AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASAS| EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMi FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILi BIiLGILER

[- GENEL BILGILER

Fon’un Unvam

AXA Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasast
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiiri

Para Piyasasi Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayist

10.000.000.0060 TL - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 30.06.2011 | 207622
| Kurulusa tliskin Kurul Izni B.02.1.5PK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon Ictiiziigi Tescili 12.67.2011 | 222119-2011
Fon Ictiiziigdi'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
. 18.07.2011 | 7860
Ham
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

[

Goreve Sermaye Piyvasasi Sahip Bap
Adi Soyadt |Gorev Atanma Alanmda Olupan i;glmsm
Tarihi Tecriibesi (Yil) |Lisanslar |°°
CENGIZ Fon Kurulu
/
KILIC Baskan: 29/04/2016 18 Hayr
OLGUN g"’; :f“’“lu 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY |7)
AYLIN Fon Kurulu
N ) 20/
YILDIZ Uyesi 29/04/2016 11 Haywr
AYSE Fon Kurulu
SAFAK Uiyesi 18/07/2011 20 Hayr
BARIS Fon Kurulu A
ALTIN Uyesi 29/04/2016 16 Hayir
CENK Fon Kurulu
" . !
GONKUT  [Oyesi 28/02/2018 19 Hayir
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Sermaye
S Son 5 Yilda Yaptig1 Piyasas: .
AdiSoyadr  (O0F®Y€  lidler (Vil-Sirket-  |Alammda | P Oluman
Atanma Tarihi . .. . iLisanslar
Mevki) Tecriibesi
(Y1h

2013-_... Ak Portfoy
Fehmi Olcay Yonetimi A.S.
KARABINA R80202008 Portfoy Yoneticisi, ?

Miidtr Yardimceis: 9

12000, Ak Portfoy

Saltha Atapgiin . Yonetimi A.S. _
KILIC 28/0202018 Portféy Yoneticisi, 26

Midir Yardimeisy

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL




F. FON DENETGILERI

Sermaye Piyasasi

Goreve Atanma Sahip Olunan

Adt Soyadi o Alaninda .
Tarihi Tecriibesi (Y1) Lisanslar
OZLEM ZAMAN  18/07/2011 10 |

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

21.06.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérintime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degderlendirmesinde asagidaki konular
ele ahnmigtir.

ABD'de tiketici tarafinda hafif bir ivme kaybi olsa da veriler halen glgli
olmaya devam ediyor.

Sanayi Uretimi, PMI, perakende satiglar, dayanikh tiketim maliari gibi veriler
son yillarin zirvelerine yakin seyrediyor.

istihdam tarafi hayli giiglll. Mayis verisinde, issizlik kriz 6ncesi seviyelerinin
dahi agagisina %3.8'lere geriledi.

Enflasyon géruniimii kisa ve uzun vadeli faizierde yikselis egilimini
destekliyor.

ABD faizlerinde 30 yili agkin sUredir devam eden ve bir gok kez test edilen
disls trendinin kahei olarak kirildidi dikkat cekiyor.

ABD 10 yillik faizleri son 7 yilin zirvesi 3.10'lan test efti. 2 yillik faizler ise kriz
sonrasl zirvesi 2.50 sinirinda seyrediyor.

@ Turkiye Ekonomisinin ¢esitli baglhklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Petrol fiyatlannin son bir yiida %50 civarinda yikseimesi ve canli i talep cari
a¢igin yikselmesine neden oldu. S
12 aylk kUimdalatif cari agik 55 milyar dolar asmis durumda.

Bitge agid! gectigimiz aylarda yatay seyretti.

2017 yiinda kamu harcamalarinin etkisiyle gdrece artan bltce agiginda 2018
itibariyle thmii bir gériinim izleniyor.

Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12 aylik kiimulatif biitge agig!
mevcutta 52.7 milyar dolarda seyrediyor.

Son bir aylik stregte yurt ici tahvil-bono piyasasinda hemen tim vadelerde
100 baz puani agan yikseligler izlendi.

TCMB'nin son bir aydaki 3 farkll faiz karariyla, enflasyonla miicadele
konusunda giglt ve kararli adimlar atmasi tahvil-bono piyasasini destekleyici
adimlar.



* Kisa vadeli faizlerin gerceklesen enflasyonla farklarinin 600 baz puana kadar
agilmasi tahvil piyasasi agisindan olumlu bir faktér.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

+ HEP Fonunda, performans dederlendirme (07.03.2018) baglangg tarihi itibariyle
pozitif getiri elde edilmistir.

+ Portfdy belirlenen risk seviyesine uygun yénetilmeye devam edecektir.

« Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

+ Karsilastirma 6lgtitl Gzerinde bir getiri séz konusudur.

s Performans degerlendirme dénem basglangiglar itibariyle HEP fonu 1. Ceyrekte
yer almaktadir.

Il = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyll devaml olarak vadesine en ¢ok 184 gln kalmis likiditesi yiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikl ortalama vadesi 45 ginii agsmamaktadir. Fon kisa vadeli ve
likiditesi yliksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasasi enstrimaniarindan olusmaktadir. Fon portfoyl disik risk diizeyiyle
yonetilmekte olup disik risk profilindeki yatirimeilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolari'nin getiriterinden faydalaniimaktadir.

Karsilagtirma Olgiitil:
%60 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS 91 Gun Endeksi + %5 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL. Endeksi

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Vadeli Mevduat(TL)YKatiima Hesabi(TL)* 0 25
Takasbank Para Piyasast Islemleri/Yurtici 0 10

Organize Para Piyasasi Islemleri

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclar 0 100
Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalart 0 100
Ters Repo 0 100

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %6’ sm asamaz.



IV- DONEM IGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-30.06.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar agadida belirtiimistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman |/, /02 / 22]8 tarih ve E 242 sayms
izin dogrultusunda Axa Hayat ve Emeklilik A.§ Para Piyasasi Emeklilik Yattim Fonu
fetiiziiglintn 1. numaral maddesi, izahnamesinin Kisaltmalar bglimii ile 1.2.1,, 1.2.2. ve 3.2.
numarall maddeleri degistirilmigtir. Tanttim Formunun Fon Hakkinda balimi ile Gozetim ve
Denetim Bilgisinin yer aldig1 paragrafta degisiklikler gergeklegtirilmistir.

Stiz konusu degisildiiderz.glﬁglﬂalg tarihinden itibaren uygulanacaktir,

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

KATILIMCILARA DUYURU
KURUCUSU OLDUGUMUZ

FONU
icTUZUK, iZAHNAME VE TANITIM FORMU DEGISIKLIKLERY

1. Fonun Portfsy Yéneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S. iken Ak PortfSy Yoénetimi A.S.
olarak deZigtirilmigtir.

2. Temel yatiim risklerinin &lgiimiinde yatirim stratejisine uyumlu degisiklikler
yapiimmgtir,
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V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Para Piyasast Emeklilik Yatrim Fonuw’nun (“Fon™)
I Ocak - 30 Haziran 2018 dbnemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Xolektif Yatirim Kuruluglarmin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ueretlendirilmesine ve Kolektif Yatomm Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faa]zyeﬂerme DNiskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde mcelexmg bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapiimanus ve gorils olugturulmamigtir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelers uygun hazirfanmadid
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:
1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalanina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarr’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirlt kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamasgtir,

GEBAGINS YZ\QENBTM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
M S Uyes1 0y
LEBTI

I . t 'j‘
Nesli Erdem “S‘fﬂvm
Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Temmuz 2018

HORRIYET MAH, DR, CEMTL, BENGO Cap, Hak by Merkez] NowZ KiT CaZiavan 34403 KAZITHANE - IsTaNayL
Tew: {0212) 296 51 00 - Faxs: (6212) 296 51 99 - denge(@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.r
Tleazer Slclu No: 262368

DencE Badimsiz DeNeTIM SERBEST MUHASEBECE MALl MOgaviaulk AS. . {



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirom Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

0:Haziran 2018 tarihi:itibariyla

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon Toplam Degeri (TL) 44.488.750

Birim Pay Degeri (TL)

0,017186

Yatirimel Sayisi

12.903

Tedaviil Oram“/j:_ o

0,26

Fon portfsyit. ditgiik risk dlizeyiyle | Karabina
yonetilmekte olup disik risk profilindeki
yatrtmetlar jgin uygundur. Vadeli ters | Saliha Atagiin Kilig
repo ve kisa vadeli Hazine Bonolar'mn
getirilerinden faydalanilmaktadir.

Portfty.Dagi

i

Ters Repo %352,90
QOzel Selatér Borglanma

Araclari %13,72
Vadeli Mevduat %24,33
Borsa Para Pivasas %9,05

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

mus likiditesi yilksek
kiymetler alinarak dilgtik riskle faiz getirisi elde etmeyi hedefler.,
Fon portfyliniin tamann devaml: olarak vadesine en ¢ok 184 giin
kalmg likiditesi yOksek laymetlerden olusturulmakta olup
portftybn giinlitk olarak hesaplanan agirlikh ortalama vadesi 45
glinli agsmamaktadir. Fon, teme!l olarak kisa vadeli ve likiditesi
viksek kamu vefveya Ozel sekttr borglanma araglar, kira
sertifikalar), ters repo, Takasbank para piyasasi iglemlerinden
olusur.

Fon paylarmm gerl doniiglerinde olugan nakit ihtiyacina
kargilamak amaciyla, fon portfdylerinde ver alan repo islemine
konmu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic
bedelinin %10'una kadar borsadan ve borsa digindan repo
yaptlabilir,

5 SHEYatirim Riskier

Fon portfiyil agirlikh olarak ters repo, vadeli mevduat ve dzel
kesim borglanma araglardan olugmaktadir.

Fon portfoyll piyasa, enflasyon ve faiz riski ile kargt karsiya
kalabilir.

Fon portfyiinde gesitlendirme yapilmakta ve risklerin dagitlarak
asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. ___PERFORMANS BILGISIi

PERFORMANS BILGISI
Supume
Dahil
Sunuma Poriity
Dahit veys
Dénem Sonu Portfty,
Portfgyiin Portfiy veya| Grubunun
ZamaniKarglagtrma Portfdy] Yonetilen Yonetilen
Enflasyon icinde}  Olgiitiiniin Grubunun] PortfGyler Tiim
Toplam] Karsilagtuna Oram|  Standartf Standart, Bilgi] NetVarhk fgindeld]  Portiyter|
Getirll  Olglitiindn| () (TUFE)|Sapmas (**)| Sapmasi (**)  Rasyosu Deperi Oran:| Tutam (*r+*)
YILLAR| (%) Getirlsi (%) (%) (%) B (%) (binTL) ) minTL)
2018 /6aylik| 6,58 6,45 9217 0,03 0,02 4,18 44.489 0,185 | 24,077.343
2017/ 1wilik] 11,73 1132 11,92 0,03 0,02 6,16 39.270 0118 | 33.257.821
2016/ 1 villik] 9,50 9,53 8,33 0,02 0,30 (0,78) 21154 0,103 | 26,327.943
2015/ 1 withk| 935 9,19 8,81 0,02 0,02 {12,42) 15.022 0,073 1 20.693,692
2014/ 1wyilhk] 8,52 836 8,17 003 0,02 (6,18} 5.761 0,033 | 17.381.921

{*) Enflasyon orani TUIK tarafindan sgtklanan TOFE'nin donemsel oramdir,

{**) Portfbylin ve kargtlagtirma 8l¢itintin slandart sepmasi, dBnem igerisindeki gtinltk getiriler Azerinden hesaplanmgtor.

{***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortalama nispi (kersilagtirme blglitine g8re olan) getirisi ile gnliik getiriler dzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi ofan takip hatasimm oramdir. Rasyodaki artss, fonun alds§1 aktif riske gtire daha iyi nispi getini
elde ettifini gbsterir.

(*r¥Portfty Ydneticisi, Ak Porifiy YOnetimi A.§.dir. Meveut rakars, Ak Portfoy Yonelimi A.$.'nin ybnetiigi toplam portféylerin 30
Haziran 2018 tarihi itibariyls toplam biyaklegunn gostermektedir, 2018 donemi dncesindeki rakamlar Fon’un Snceki Portfdy Yoneticisi olan
I Portftly Ytnetimi A.$.'nin yonettigi toplam poriSylerin biyukiogony gostermektedir.

GRAFIK (2018)

10,00 - 9,17
9,00 -
8,00 -
7,00 -
8,00 -
5,00 -
4,00 -
3,00
2,00 -
1,00 -
0,00 -

8,45

Fon Getiri Kargilagtirma Qlgiiti Enflagyon TUFE
Getiri

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ. —I




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1)

2}

2

3)

4)

5)

Fon portfoyll devamli olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalmig likiditesi yliksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirhkl ortalama vadesi 45 gilnll agmamaktadir. Fon portfoyliniin tamam ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiksek devlet ic borglanma
senetleri ve/veya Ozel sektdr borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi
enstriimanlanndan olugmaktadir. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'min getirilerinden
faydalanilmaktadir.

Fon, kargilastrma olctiting Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %60 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’nden olugan portfoyiln getirisi olarak belirlemistir
(B. Performans Bilgisi Kargilagtirma Olgiltiiniin Getirisi ile 1igili A¢iklama).

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ddnemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Fon’un Getirisi %6,58
Kargilagtirma Qlgtittntin Getirisi %6,45
Nispi Getiri %0,13

Nispi Getiri = Fonun Getirisi - Kargilagtirma Olgtitiintin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasas: Emeklilik Yatrim Fonu, Ak Portfy Yonetimi A.S.
("“Sirket”} tarafindan ydnetiimektedir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis
bir sermaye girkstidir. Sirket Akbank T.A.8.’nin %100 oraminda istirakidir.Sirket’in amaci,
sermaye piyasas) kanunu ile ilgili mevzuat hitkimleri ¢ercevesinde sermaye piyasas: araglarindan
olusan portfylesimigterilerfe portfoy ytnetim sSzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifat ile
yonetmek ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir

Sirket ayrica PortfSy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanc: yatim fonlari, yatmm
ortakliklart ile yerli ve yabanc: 8zel ve tiizel kisiletle yatim girketler] ve benzerigirisimlerin
portfiylerini de mevzuat hiildimleri gergevesinde ydnetmektedir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle
50 adet Emekiilik Yatium Fonu, 40 adet Yatirim Fonuve 4 adet Anapara Korumal: Yatirim Fonu
ybnetmektedir. Ak Portfsy Yinetimi A.$, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle toplam 24 Milyar TL
yonetmektedir.

Fon portfytiniin yatmm amaci, stratejisi ve yatwim riskleri “A. Tanict Bilgiler” boltminde
belirtilmistir.

Fon 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde net %6,58 oramnda getiri salamstir.

Yanetim ticretler], vergi, saklama tcretleri ve digier faaliyet giderlerinin net varlik degerine orany

-1 Qcak —30 Haziran 2018 doneminde;

Tatar (1L) Oran
Yonetim Ucretleri 210.635 %0,5009
Denetim Ucretleri 2.408 %0,0057
Aracilik Komisyonu Gider 16.835 %0,0400
Saklama Ucretleri 5496 %0,0131
Kurul Ucretleri 2,596 %0,0062
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.495 20,0154
Toplam Gider ' 244.465 %0,5813
Ortalama Fon Net Varlik Defieri 42.053.303



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DiPNOTLAR (Devami)

6) Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmarmstir,

7 Fon'un portfoyl kargilagtirma GlgUtd dahilinde olugturnlmustur. S8z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatinm fonlarinin portfy isletmesinden dogan kazanglar lawumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargtlagtrma 8lgiltii standart sapmasina
(giinlitk verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir,

2) 1 Qcak ~ 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bamt arab@r asim
ghzlemlenmemistir,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ

n Kuruly Bagkan| Fon Kurulu Uyesi



