AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMI FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILi BIiLGILER

- GENEL BILGILER

Fon’un Unvam

AXA Hayat ve Emeklilik A §. Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu

Forn’un Tiri

Para Piyasas: Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BiLGILER

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karari

30.06.2011 | 20/622

Kurulusa iliskin Kurul Izni

B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663

07.07.2011

Fon Ictiiziigii Tescili

12,07.2011 | 222119-2011

flani

Fon Ictiiziigii niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde

18.07.2011 | 7860

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye

KILIC

Portféy Yoneticisi,
Midar Yardimcisi

Gireve Piyasas Sahip Olunan
Adi Soyad Gorev Atanma Tarihi Alan:nda_ Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibesi
(i)
CENGiz iz | TonKurulu oo 042016 18 | Haytr
Baskant 4
IBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN (yesi 18/07/2011 36 Hawir
KONTAY ves
; Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ . . 29/04/2016 11 Havir
Uyesi
' .. Fon Kurulu !
CENK GUNKUT .. . v 28/02/2018 19 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye
Goreve Atanma Yaptig isler Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyad Tarihi (Yil-Sirket- Alaninda Lisanslar
Mevki) Tecriibesi {Yi)
2000-.... Ak Portfoy
Saliha Atagiin 28/02/2018 Yonetimi A.S. 26

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

''Sermaye Piyasasi

Sahip Olunan

|Ads Soyad: |Goreve Atanma Tarihi |Alaninda Tecriibesi .

: : Lisanslar
10)

[®zZLEM ZAMAN {10

118/07/2011




Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

21.12.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime ifiskin
asagidaki maddeler konusulmustur,

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Bekientilerin Aktariimasi

g Dunya Ekonomisinin gesitli baslikiar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

Euro Bolgesi ve Cin'de buylimeye 6ncti en énemli gostergelerden biri olan PM|
verileri sert diisis kaydediyor. Euro Bolgesi'nde 60 zirvelerinden 51'lere gekilen
PMI, Cin'de 50 seviyelerine indi.

Blyume temasinin Euro Bdlgesi ve Cin énculuginde bozuldugunu
styleyebiliriz.

Diger gelismis (ke ekonomilerinden bir sredir pozitif ayrisan Amerikan
ekonomisinde de dncii géstergeler yoniini asagi gevirdi.

Amerikan Merkez Bankas! Fed'in énimzdeki 1 yil icinde faiz artinm beklentisi
Adustos'ta 4 dolayina ytikselirken, Aralik'ta 2'ye geriledi. Bu disiste, Fed
Baskani Powell ve FOMC tutanaklarinin verdigi glivercin mesajlar da etkili oldu.
Geligen (lke hisse fonlarn son 7 haftadir girisler izlenirken, tahvil-bono
fonlarindan 2 aydir ¢ikis yagsanmakta,

Hisse ve tahvil-bono fonlan toplami ise son 10 haftanin 9'unda gelisen llkelere
girigler olduguna isaret ediyor.

Geligmis Ulkelerden gelen veri akigi negatif sagirtirken, geligen lkelerin gérece
daha iyi bir performans sergilemesi piyasalara pozitif yansidi.

Subat ayindan bu yana diger gelisen Glke varliklanina gére sert deger kaybeden

.gelisen Ulke para birimleri son dénemde toparlanmakta... Faiz ve hisse

senetlerinde de yikselister hakim.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli baglklar altindaki dederlendirmesinde asagdidaki konular
ele alinmistir.

Yilllk bazda, ilk ceyrekte %7,2, 2. ceyrekte %5,3 biiyliyen ekonomi, 3.
ceyrekte %1,6 bluyldu.

Sanayi Oretim endeksi ise yillik bazda %2,7 dlsus kaydederken, 3. geyrekte
sanayi Uretimi yillik %0,5 ile sinirh artig kaydetti. PMI Kasim ayinda 44,7'ye
sinirl toparlanma kaydetse de, 8. ayinda da 50 esik seviyesinin altinda.
Tiketici harcamalarninda konut satiglart 6n plana gikiyor.

Otomotiv satiglart %80 dolayinda diislus kaydederken, beyaz esya satislar da
%30'a yakin azalmakta. Ote yandan, kampanyalarinda etkisiyle konut
satislarinda %20 artis var.

Vergi indirimleri, enflasyonla miicadele ve kurdaki stabilizasyonun etkisiyle
manget enflasyon Kasim ayinda %1,44 ile Haziran 1970'ten bu yana en sert
aylik disistni kaydederek, %21,62'ye geriledi.

TCMB Enflasyon Raporu'nda 2018 yil: enflasyon tahmini %13'ten %23,5'e
yikseltiidi.

Cari denge AJustos ayindan bu yana fazia veriyor; Ekim'de 2,8 milyar $ fazla
verilirken, ylliklandiriimig rakama 39,4 milyar $ ile Agustos 2017'den bu yana
en dusik seviyesine geriledi.

12 aylk bitce aciginin GSYH'ya oram %2,2'de.



2 )} Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

» HEP Fonunda, performans degerlendirme (07.03.2018) baslangg tarihi itbbariyle
pozitif getiri elde edilmisgtir.
« Portfoy belirlenen risk seviyesine uygun yonetilmeye devam edecektir.
+ Piyasadaki firsatiar degerlendirilecektir.
3 ) Genel Degerlendirme

» Makro veriler takip edilecektir.

+« Karsilastirma &lglith {izerinde bir getiri s6z konusudur.

+ Performans degerlendirme dénem baslangiglan itibariyle HEP fonu 1. Ceyrekte
yer almaktadir.

lil — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfoy(t devamli olarak vadesine en ¢ok 184 gun kalmus likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirhiklt ortalama vadesi 45 glini asmamaktadir. Fon kisa vadeli ve
likiditesi yiksek devlet i¢c bor¢lanma senetleri velveya 6zel sekidr borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasasi enstrimanlarindan olugmaktadir. Fon portfoyl diisiik risk diizeyiyle
yonetilmekte olup disik risk profilindeki yatinmetilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeii Hazine Bonolar’'nin getirilerinden faydalaniimaktadr,

Kargilagtirma Olgiti:

L Karstlastirma 6lgiitiiniirrlr T Olgiitiin Belirlenmesine Ihsk 7
Karsilastirma Olciitii Oram (%) Fon Kurufu Karar Tar. ve Say.
O/N Repo Endeksleri Briit 60
BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi 30
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi 5
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
. . 5
Endeksi '




Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclan

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Vadeli Mevduat(TL)/Katilma Hesabi1(TL)* 0 25
Takasbank Para Piyasas: Islemleri/Yurtici 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 100
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan 0 100
Ters Repo 0 100

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiniin %6 s asamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gerceklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagida belirtilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR.



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE [LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Emeklilik Yatinim Fonu’nun (*Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2018 ddnemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII-
128.5 sayih Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmnin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslanini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartiarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan ddnemler igin inceleme yapilmamig ve gbrils olugturulmamsstir.

Goriglimiize gore | Ocak - 31 Aralik 2018 ddnemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Emeklilik Yatirum Fonu’nun performansin, ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunum standartlarma iliskin dizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yanstimaktadir,

i
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Istanbul, 31 Ocak 2019
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasast Emeklilik Yatirsm Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 19 Araltk 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL) 51.311.966

Birim Pay Degeri (TL)

0019118

Yatirimel Sayist

14.367

Tedavill Orant %

Fehini Olcay
Fon portfiyl disik risk dizeyiyle | Karabina
yonetiimekte olup diigiik risk peofilindeki
yatinmcedar i¢in wygundur. Vadeli ters | Saliha Atagin Kilig
repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'nin
getirilerinden faydalanilmaktadir.

tfoy.Dagilim

dnetim tejis

Ozel Kesim Bof@iaximé
Senedi %73,16
Ters Repo %17,81

Borsa Para Piyasasi

99,03

Fon portfGyline vadesine en ¢ok 184 giin kalmiyg likiditesi yitksek
kiymetler alinarak diigiik riskle faiz getirisi elde etmeyi hedefler,
Fon portfdyliniin tamami devamlt olarak vadesine en gok 184 giin
kalmis likiditesi yliksek kiymetlerden olusturulmakta olup
portfayiin ginlitk olarak hesaplanan agirhiklt ortalama vadesi 45
giinii agmamaktadir. Fon, femel olarak kisa vadeli ve [kiditesi
yiksek kamu wvefveya ozel sektdr borglanma araglars, kira
sertifikalari, ters repo, borsa para piyasasi islemlerinden olugur.
Fon paylarmmn geri doniglerinde olugan nakit ihtiyacina
karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer alan repo iglemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglaniun rayig
bedelinin %10°una kadar borsadan ve borsa digindan repo
yaptlabilir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

i atirim: Riskl

Fon portfSyii agirhkl olarak ters repo, vadeli mevduat ve Szel

kesim borglanma araglarindan ofugmaktadsr.

Fon portfoyG piyasa, enflasyon ve faiz riski ile kars: karsiya
kalabilir.

Fon portfoyiinde cesitlendirme yapilmakta ve risklerin dagitilarak
asgariye indiriimesi hedeflenmektedir.




B. PERFORMANS BILGiSI

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

PERFORMANS BILGISI

Sunuma
Dahil
Sunyma Porifiy)
Dahil veya
Dinem Sonu Portfoy
Portfgyiin PortfGy veyal Grubunun
Zaman{Karstlashrma Portfoy Yonetilen Yénetilen
Enflasyon frinde| Olgiitiiniin Grabununi Portfoyler Tim
Toplam| Kargilagtirma Oram Standart Standart Bilgif Net Varkk fcindeki| Portfyler
Getiri|  Olgiitiiniin| (*) (TUFE)(Sapmasi (**){ Sapmas (**}] Rasyosu Degieri Orani| Tutare (5***)
YILLAR (%) Geotirisi (%) {%6) (%) (%) (%% (%) (bin TL} (%) (bin TL)
2018 /L vithk| 18,72 17.53 20,30 003 0.04 10,70 51,312 0.207 | 24,746.068
2017/t vithk) 11,73 1132 11,92 003 0.02 6.16 39270 0118 | 33.257.821
2016 / Fvilik] 9,50 9.53 8,33 0.02 0.30 (0.78) 27.154 0,103 | 26.327.943
2015/ 1 ydisk 835 9.7 8,81 0,02 0,02 (E2.42}) 15.022 0,073 | 20.693.692
2014/ 1 yilik{ 8,52 936 8.17 0.03 0.02 0,18} 5.761 0,033 [ 17.381.92(

(*) Enflasyon oram TUIK tzrafindan agikfanan TUFEmin donemsel oramdir.
(**) Portfoyiln ve kargilagtinma 6igitiniin standart sapmass, donein icerisindeki ginlitk getinifer tzerinden hesaplanmigir.
(***) Bilgi Rasyosu, fomun performans dénemindeki ortalama nispi {karslastirma dl¢iitine gore olan) getirisi ile glinltk getirifer Gzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmast olan takip hatasimn oramdir. Rasyodaki artg, fonun aldigs aktif riske gdre daha iyi nispi getiri
elde eitigini gbsterir.
(****} Portfoy Yoneticisi, Ak Portfoy Yonetimi A.S."dir. Meveut mkam, Ak Portfdy Yonetimi A.§.’nin yoneftiZi toplam portfoylerin 31
Arahk 20i8 tanhi itibanyvia toplam biyokligtng gostermektedir. 2017 yili ve daha oncesine iliskin rakamlar Fon'un Gnceki Portfoy
Yoneticisi olan Iy Portfdy Yonetimi A.S. nin yOneftigi toplam portfylerin biyiikl@Sing gdstermektedir.

21,000 -
20,500

20,000
19,500

19,000
18,500 1
18,000
17,500
17,000
18,500 1

16,000

Fon Getin

GRAFIK (2018)

Karsilagtirma Ofgtit

Getir

20,30

Enflasyon TUFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DiPNOTLAR

1)

2)

3}

4)

5)

Fon portfyili devaml: olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalmis likiditesi yliksek kiymetlerden
olugturulmakta olup agirhkli ortalama vadesi 45 glinii agmamaktadir. Fon portfSyiiniin tamama ters
repo ve borsa para piyasast islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yliksek devlet i¢ borglanma
senetler] wvefveya Ozel sekir borglanma araglarmdan ve kisa vadeli para piyasas
enstriimanlarindan olugmaktadir. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolar'min getirilerinden
faydalaniimaktadar.

Fon, kargilastirma Slciitlini Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %60 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %3 BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi’nden olugan portfiyiin getirisi olarak belirlemistir
(B. Performans Bilgisi Kargilastirma Olgiitiiniia Getirisi ile {Igili Agiklama).

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Fon'un Getirisi %18,72
Kargiiagtirma Olgitiiniin Getirisi %17,55
Nispi Getiri %1,17

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.3. Para Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu, Ak Portfdy YSnetimi A.5.
(“Sirket™) tarafindan ysnetilmektedir,

Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket™) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis
bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %100 oranmnda igtirakidir. $irket’in amaci,
sermaye piyasast kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde sermaye piyasas: aragiarindan
olugan portfSylerimiisterilerle portfSy yonetim s8zlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatr ile
yonetmek ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmakar

Sirket aynca Portfoy yoneticiligi faaliveti kapsaminda yerli ve yabaner yatirim fonlary, yatirim
ortakliklar: ile verli ve yabanct Gzel ve tiizel kigilerle yatinim sirketleri ve benzeri girigimlerin
poriftylerini de mevzuat hiildimleri gergevesinde yonetmektedir.

Fon portfSyiinin yatinm amact, stratejist ve yatirim riskleri “A. Tamtier Bilgiler” béldmiinde
belirtilmigtir,

Fon 3% Arahk 2018 tarihinde sona eren donemde net %18,72 orantnda getiri sagiamgtir.
Yénetim iicretled, vergi, saklama ficretleri ve diger faalivet giderlerinin net varlik degerine orans:

1 Ocak — 31 Aralik 2018 déneminde:

Tutar (TL}) Oran
Yénetim Ucretleri 449.017 %1,0046
Denetim Ucretleri 5.025 %0,0112
Aractlik Komisyonu Gideri 39.833 %0,0891
Saldama Ucretleri 12.626 40,0282
Kurn! Ueretlerd 5.561 %0,0124
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17.202 %0,0385
Toplam Gider 529.264 %1,1840
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 44.693.850



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi1 Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR (Devami)

6) Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikliZi yapilmamastir.

7) Fon'un portfoyli karsilastirma &lgiith dahilinde olugturvlmusiur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

3) Emeklilik yatirrm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazaaglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve kargilagtirma igiitii standart sapmasina
{ginlik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir.

2) Fon’un yatirim stratejisi bant arali§ina gore Fon poriftyiiniin en fazla %10 Borsa Para Piyasas:
islemlerine yatirthr. Ancak 24 Temmuz 2018 ve 14 Arabk 2018 tarihlerinde Borsa Para Piyasas:
islemieri sirasiyla %10,06 ve %10,11 oranlarinda gergeklesmis olup bant agimian oldugu
ghzlemlenmistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

urule Bagkani Fon Kurulu Uyesi



