AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMi FON KURULU

FAAL]YE_T RAPORU
FON ILE ILGILI BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Para Piyasasi Fonu
Fon Tutar ve Pay Sayisi -1 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Ifiskin Kurul Karar 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni B.02.1.SPK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 | 222119-2011
Fon Ictiizligii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
il 18.07.2011 | 7860
ani

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari " 14.11.2011 148/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Uyeleri Piyasasi
(YlI'Sirket'MEVki) Tecriibesi
Ad /Soyadi (i)
Cengiz Kilig Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Fon 18
Baskani
Yonetimi Md.
1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon
Yénetimi Md. Yrd.
I. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Teknik 32
Uyesi & Operasyon Genel Midir Yrd.
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S5.-Muhasebe 20
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. Yrd.
Aylin Yildiz Fon Kurulu 2005-.... Axa Sigorta A.S.- 11
Uyesi
Fon Yénetimi Md. Yrd.
Baris Altin Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Risk Y6netimi 16
Uyesi Direktér
2011-2015 Axa Sigorta A.S.-Risk
Ydnetimi Md.
2009-2011 Axa Sigorta A.S.-Risk
Yénetimi Md.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2015-... Is Portféy Yénetimi A.S.- Genel 22
Uyesi

o s e gt e Sy i £ i

Midur

2008-2015 Is Portfdy Yonetimi A.S.-
Genel Mudir Yrd,

N TRETTER = z =




D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Fon Hizmet Gérevi Son 5 Yilda Yaptgi Isler | Sermaye
Biriminde Gérevli {Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Personel Tecrilbesi
Adi /Soyadi (vil)
;F Doruk Ergun Kurumsal Ozel Portfay 8.2016 - «..» Is Portfoy 17
Yénetimi / Miidiir Yonetimi AS
2014 - 2016 Burgan Portfdy
Ydnetimi AS
, 2006 - 2014 Finans Portfdy
[I Yonetimi AS
|
‘t Senem Fu[va ugurlu Kurum$u| Gze; Portfﬁ}’! 2007 - .... i§ Pur"l‘fﬁy Yu-ﬂe'ﬁmi i1
Kidemli Portfoy AS
ij Ydneticisi
E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL
F. FON DENETCILERI
Fon Denetgileri Son S Yilda Yapud: isler Sermaye :
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:

Tecriibesi (Y1 #

Gzlem Zaman

Denetlm Md. Yrd.

2008-.... Axa Sigorta A.S.-i¢ Denetim Md.
2006-2008 Groupama Slgeorta A.S.-Bltge
Raporlama Departmani Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig

10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.12.2017 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmistir.

e Fed kurul tyeleri degdisiyor. Daha sahin bir yap1 bekleniyor. Yellen 2018 yili
Subat da gidiyor.
2018 yilinda 3 faiz artinm beklentisi hakim.

e ECB nin 2018 yilinda sikilasmasi beklenmiyor, faiz artirimi beklentisi de yok.

e Kuresel bllyime tiim dtnyada iyi gidiyor.




ABD dolarinin diinyada deger kazanci pek yok, yatay seyrediyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Yilin tgtinct geyregdinde %11,1 blylime gergeklesti. Tim yil biyime beklentisi
%7,2 civarinda. 2018'e baktigimizda bu yila gére zayif biyiime beklentisi
hakim. Kiresel buytimenin iyi gitmesi olumlu etki yaratiyor. ihracat ve turizm
verileri gegen seneye gére iyi gidiyor.

Cari agikta 40 milyar usd seviyesinde. Sene sonunda biraz Gzeri
bekleniyor.2018 yilsonu hedefi 45 milyar usd civarinda. Altin ithalati cari agigin
artmasini engelliyor.

Yilsonu butge ac¢igl hedefi %2 civarinda olmasi 6ngériliyor.

Yillik enflasyon % 12,98 lere ulasti. Yilsonu enflasyon beklentisi %11,6
seviyesinde. 2018 yilsonu beklentisi % 9,7 civarinda.

MB Aralik ayinda yarim puan faiz artirimi yapti ve MB dan 2018 yilinda
sadelesme ve bir faiz artirimi bekleniyor.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.
Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydali olacagi degerlendirmesi yapilmistir. Faizlerin
yUkseldiginde uzun vadeli yatirim yapilacaktir.

Benchmarkin Ustlinde bir getiri s6z konusudur.

Yillk performans kistas fonlara gére 3.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyll devamli olarak vadesine en gok 184 gun kalmis likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikh ortalama vadesi 45 giinii asmamaktadir. Fon kisa vadeli ve
likiditesi ylksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya 6zel sektér borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasasi enstriimanlarindan olugsmaktadir. Fon portféy disilk risk diizeyiyle
yonetilmekte olup disik risk profilindeki yatirimeilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolari'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.



Karsilastirma Olgitu:

%60 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %30 BISTKYD DIBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Aragclari

VARLIK TURD EN AZ % EN COK %
Vadeli Mevduat{TL)/Katilma Hesabi{TL) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektir Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2017-31.12.2017 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.
Fonun fiyatini ve performansini etkileyecek karar alinmamuistir.



V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI

EMEKLILIK YATIRIM FONU . o .
(ESKI UNVANIYLA AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]

PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT o
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE

ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONiM SIRKETI
PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILiK YATIRIM FONU)

YATIRIM PERFORMANS] KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 31
Aralik 2017 dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglarnin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatitm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin ditzenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmarmsg ve gériis olusturulmamistir.,

Goriigiimiize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi Para Piyasasi Emeklilik Yatiim Fonu’nun performansim, ilgili Teblig’de belirtilen
performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr,

DENGE BAGINISIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.$.
MAZARS Uyed

N )
e

Nesli Erdérmz=SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 31 Ocak 2018

HUgRIYET Mat, Dr. CemiL Bencl Cap. Hax i5 MERKEZI Noi2 K GadLavan 34403 KASITHANE - [sTANSUL
TeL! (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazaisdenge.com.tr - www.mazars.com,tr
TlcareT Sicit No: 262368

Dence Bagimsiz Denerliv Sersest Munasesec Maul MUsaviaLlk AS.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A, TANITICI BiLGILER
I-Ialkiggﬁyﬁiﬁﬁfzmi YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
' HE Sl o Portfoy
; 3 : WL
31 Aralik 2017 tarihi itibanyla You unYaumm Amacy Youeticileri
Fon Toplam Degeri (TL)| _ 39.260.763 | Fon portfoyti disik risk duzeyiyle | Doruk Ergun
yonetilmekte olup diigiik risk profilindeki
Birim Pay Degeri (TL) 0,016103 | yatmmeilar i¢in uygundur. Vadeli ters | Senem Fulya Ugurlu
repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'min
Yatirimei Sayist 12.421 | getirilerinden faydalanilmaktadir,
Tedaviil Oram % 0,24
Portfoy Dagilm ; Yonetim ve Yatiim Stratejisi
o Fon ortﬂjyune vadesine en ¢ok 184 giin kalmis llkldltBSl ynksek
Ters R %32,15 P
Ocz?l S:{?ﬁr Borglanma . kiymetler alinarak distik riskle faiz getirisi elde etmeyi hedefler.
Araclari %50.56 | Fon portfoyliniin tamamm devaml olarak vadesine en gok 184 giin
Vadeli Mevduat %17.29 kalmis likiditesi yliksek kiymetlerden olusturulmakta olup

portfylin giinlitk olarak hesaplanan agirlikh ortalama vadesi 45
giinii agmamaktadir. Fon, temel olarak kisa vadeli ve likiditesi
yitksek kamu ve/veya ozel sektér borglanma araglar, kira
sertifikalari, ters repo, Takasbank para piyasasi iglemlerinden
olusur.

Fon paylarinin  geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacina
kargilamak amaciyla, fon portfylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araclarimin rayic
bedelinin  %10’una kadar borsadan ve borsa digindan repo
yapilabilir.

En az almabl]lr pay adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskleri

Fon portfoytl agirlikh olarak ters repo, vadeli mevduat ve 8zel
kesim borglanma araglarindan olusmaktadir.

Fon portfoyli piyasa, enflasyon ve faiz riski ile karsi kargiya
kalabilir,

Fon portfoytinde gesitlendirme yapilmakta ve risklerin dagitilarak
asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.




B. PERFORMANS BIiLGiSi

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi1 Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

PERFORMANS BILGISI

Sunuma
Dahil
Sunuma Portfiy
Dahil veya
Dinem Sonu Portigy
Portfdyiin Portfiy veya| Grubunuon
Zaman Portfoy| Yonetilen Yinetilen
Enflasyon fginde|Karsilagtirma Grubunun| PortfGyler| Tiim
Toplany Kargilaghrma Oram Standart| Olclitiiniin Bilgi| NetVarlik icindeki Portfoyler
Getiri]  Olgiitiiniin| (*) (TUFE)|Sapmasi (**) Standart| Rasyosu Degeri Oram|Tutar (%***)
YILLAR] (%)| _ Getirisi (%) Y (%)| Sapmasi (*%)|  (***)(%) (bin TL) (%) (bin TL)
2017/ 1 wilhk | 11,73 11,32 11,92 0,03 0,02 6,16 359.270 0,118 | 33.257.821
2016/ 1 yalhk 9.50 9.53 8,53 0,02 0,30 {0,78) 27.154 0,103 | 26.327.943
2015/ 1 vilik | 9,35 9,79 8,81 0,02 0,02 (12,42) 15.022 0,073 | 20.693.652
2014 /1 yilik | 8,52 9,36 8,17 0,03 0,02 (0,18) 5.761 0,033 | 17.381.921
2013 /1 willik [ 4,39 6,03 740 0,01 0,02 (82,33) 1.949 0,014 | 13.931.003

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel orandar.
(**) PortfUyiln ve karsilagtirma Gl¢iitdniin standart sapmasi, donem igerisindeki giinlik getiriler iizerinden hesaplanmistir.
(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ontalama nispi (karsilastrma GlgGttine gore olan) getirisi ile ginlok getiriler dzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldi aktif riske gtire daha iyi nispi gefiri
elde ettigini gosterir.
(****Portfdy Yoneticisi, Ig Portfdy Yénetimi A.$.’dir. Mevcut rakam, Is Portfdy Yonetimi A.S. nin yone(tigi toplam portfoylerin 31 Aralik
2017 tarihi itibanyla toplam bayokl0gini gostermektedir. ’
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Enflasyon TUFE

GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1)

Fon portfoyil devamh olarak vadesine en gok 184 giin kalmis likiditesi yliksek kiymetlerden
olugturulmakta olup agirhkh ortalama vadesi 45 giinil agmamaktadir. Fon portfiyliniin tamami ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma
senetleri vefveya 6zel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi
enstriimanlarindan olusmaktadir. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'nin getirilerinden
faydalaniimaktadir.

Fon, karsilastirma 6lgiitini Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %60 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %3 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %5 BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi’nden olusan portfyiin getirisi olarak belirlemigtir
(B. Performans Bilgisi Kargilastirma Olgiittintin Getirisi ile [lgili Agiklama).

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun
tinvani, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 8 Agustos 2017 tarih ve 9422 sayili izni ile “Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi EmeklilikY atiim Fonu” olarak degigtirilmigtir.

2 QOcak 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, 20 Aralik 2016 tarih ve 13659 sayili SPK
onay:1 uyarinca, Fon Izahnamesi'nin B-II nolu b&limiintin (1) nolu maddesi asagidaki sekilde
degistirilmistir:

Karsilastirma Olgiitii

Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonrast

%62 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %60 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi
%2 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit %35 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

%2 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Yatirim Stratejisi

Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonras

%10-40 Devlet i¢c Borglanma Senetleri %0-100 Devlet I¢ Borglanma Senetleri
%0-20 Vadeli Mevduat %0-20 Vadeli Mevduat

%0-30 Ozel Sektdr Borglanma Senetleri %0-100 Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
%35-65 Ters Repo %0-100 Ters Repo

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Fon'un Getirisi %11,73
Kargilagtrma Olgtitiiniin Getirisi %11,32
Nispi Getiri %0,41

Nispi Getiri = Fon'un Getirisi - Kargu'l'astlrma Ol¢iitinin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatmim Fonu, I Portfy Yonetimi A.S.
(“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfy Yonetimi A.S.'nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yiéneticiligi Yetki Belgesi almigtir. 2001 yilinda alinmig olan Portféy Yoneticiligi ve Yatirim
Damigmanlig Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlestirilerek Ocak 2015 tarihinde yenilenmigtir.

Sirket'in 65.000,000 TL olan sermayesinin %70’i Is Yatiim Menkul Degerler A.S., %207si
Anadolu Hayat Emecklilik A.§.. %5°1 Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1%1 Trakya Yatirnm Holding A.S. ye aittir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DiPNOTLAR (Devami)

2) Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin yaninda,
kurucusu oldugu yatinm fonlarini, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon Emeklilik ve Hayat
Emeklilik A.§. girketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatinim fonlarim ve diger kurumsal ve
bireysel miisterilere ait portfdyleri ytnetmektedir.

3) Fon portfdylinin yatirum amacl, stratejisi ve yatimm riskleri “A. Tamticr Bilgiler” bélimiinde
belirtilmigtir.

4) Fon 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde net %11,73 oraninda getiri saglamigtir.
5) Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine orani:

1 Ocak — 31 Aralik 2017 doneminde:

& Tutar (TL) Oran
Yénetim Ucretleri 333.038 %1,0036
Denetim Ucretleri 4,570 20,0138
Aracilik Komisyonu Gideri 326 %0,0010
Saklama Ucretleri 5.857 90,0177
Kurul Ucretleri 4.956 %0,0149
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 43,101 %0,1299
Toplam Gider 7 391.848 %1,1809
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 33.183.845

6) Performans sunum dneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmigtir. S6z konusu
bilgiler 1 No’lu dipnotta sunulmaktadir.

7 Fon’un portfoyii kargilagtirma olgiittt dahilinde olusturulmustur. Stz konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir,

8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve karsilastirma 6lgiiti standart sapmasma
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

2) Fonun halka arz tarihinden 31 Arahk 2017 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi: %61,03.



D.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

3) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinladii Emeklilik Yatirim Fonlarmna {liskin Rehber’in 3.1.7 no’lu

Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlarina fliskin Esaslar maddesinde, para piyasasi
fonlart ve kisa vadeli borglanma araglari fonlari portfyiine dahil edilen banka borglanma araglar
digindaki dzel sektor borglanma araglar1 ihraggisimin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olmasi zorunlulugu bulunmaktadwr. Fon portfoyiinde bulunan ve bu kapsamda
deperlendirilmesi gereken bir &zel sektor tahvilinin, ihragesinin derecelendirme notu gegerlilik
stiresinin 17 Mart 2017 tarihinde dolmast sonucu kural ihlali olustugu tespit edilmis olup ilgili 6zel
sektdr tahvilleri 6 Nisan 2017 tarihinde satilarak ihlal giderilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’inde belirtilen kisitlara
gbre “Bir portfoy yonetim girketinin y@neticisi oldugu tiim emeklilik yatirim fonlarmin kurucunun
ve/veya yoneticinin, Kurul'un finansal raporlama standartlarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda yer
alan grup sirketlerinin ihracina aracilik eitigi dzel sektSr borglanma araglarina yaptigi toplam yatirim,
her bir ihrag miktarinin %10’ unu gegemez” ve “Bir portfly ydnetim girketinin yoneticisi oldugu tiim
yatirim fonlarinm, Kurucu’nun ve/veya yéneticinin Kurul’un finansal raporlama standartlarina iliskin
duzenlemeleri kapsaminda yer alan grup girketlerinin ihracina aracilik ettigi 6zel sektdr borglanma
araglarma yaptig1 toplam yatirim, her. bir ihrag miktarinm %10°unu gegemez.” hiikiimleri yer
almaktadir.

15 Apgustos 2017 tarihinde, Is Portfsy Yonetimi A.S.'nin sermayedarlarindan olan Yatrim
Finansman Menkul Degerler A.$.'nin aracilik ettigi, *’Fiba Faktoring. A.S.”” nin TRFFBFK21817
ISIN kodlu bonosunun ihracina katilim ile; Fon ve diger emeklilik yatirum fonlarimin toplam
katihmimn 15.560.000 TL’ye ulasmas: sonucunda, toplam ihrag miktarinm (130.000.000 TL)
%11,97°ye ulaghigr ve yukarida bahsedilen kuralin ihlal edildigi tespit edilmistir.
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