AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK ~31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) Yonetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorits

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinnm Fonunun (“Fon™) {eski iinvamiyla Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirin Fonu) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin zeti de dahil
olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goruglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonlerivle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'neca yayinlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’mn bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarn’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir,
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmmsiz Denetginin Finansal Tablolarmn
Bagmnsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklar: bsluminde ayrmtih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yaymmlanan Bagmnsiz Denetgiler igin Etik Kuwrallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarm bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon'’dan bagimsiz
oldugumuzy beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsammndaki etiZe iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goristimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim kormsunun olmadigma karar verilmistir,
4) Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumltuluklar

Kurucu Yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢efe uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigti i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu Yonetimi; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da
ticari faaliveti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif: siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan soramludur,

Ust yonetimden sorumtu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

HarrIYET MaH. Di. CemiL Bena( Cap, Hak [5 Merkezl No:2 Ki1 Ca&Lavan 34403 Kadimmane - Istansul
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.ir » wwiw,mazars.com.tr
Ticarer STch, No; 262368
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3) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biltiln olarak finansal tablofarin hata veya hile kaynakh énemli yanlishk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorilsitimiizli igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriititlen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yitksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir
yanlish@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlighiklarn, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar:
ekonomik kararlar: etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanhighklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'ma ve BDS’lere uygun olarak
yirlitillen bir bagimsiz denetimin geresi olarak, bagmmsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafinuzca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “tnemli yanlghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakia ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege ayknt beyan veya i¢ kontro! ihiali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli dnemli bir yanhshg1 tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlighig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir,)

o Forn’un i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir goériig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

s Yénetim tarafindan kullantlan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veva sartlarla ilgili nemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yOnetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu haklinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut olduu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir g&rils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un silrekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gerceZe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigt
degerlendiriimektedir,

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile &nemli denetim bulgularmi tst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik htikiimlere uygunluk sagladifimizi Kuruce Yénetimi'ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizhik iizerinde etkisi oldudu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili
onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularm belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini asacagimin makul sekilde beklendigi oldukca istisnal
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

HURRIYET Mak, Dr. Cemic BENGT Can, Hak |3 Merkezi No:2 K:1 CadLavan 34403 Kaditrane - istanau,
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitklere iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinm, TTK ile Fon
igtiiziigiiniin  finansal raporlamaya iligkin hitkimlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa
rastlanmanmstir,

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmisg ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumiu denetgi Nesli Erdem’dir.

e,

- '/"nr?‘ . s . R . . . s
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetci Raporu

Finansal Durum Tablosu {Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar



Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslari 31 Aralik 2017 31 Arahik 2616
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 6.789.852 4,448 402
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -- --
Ters Repo Alacaklan 7 12,621.177 12,374,219
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 30.180 20.054
Finansal Varliklar 19 19.849.726 10.335.589
Teminata Verilen Finansal Varhklar - --
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 39.290.935 27.178.264
Yiikiimliilikler
Repo Borglart - -
Takas Borglar -- --
Krediler - .-
Finansal Yiikiimlalikler -- -
Diger Borglar 5 34.658 24.075
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Hari¢) (B) 34.658 24.073
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 39.256.277 27.154.189

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidur.

1



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi
Emeklilik Yatirrm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Ddnemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 913.474 282.644
Temettii Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yiikiimlitliikiere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 2.431.263 1.606.146
Finansal Varlik ve Yakiimliilikiere {liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 465.525 233.686
Net Yabanct Para Cevrim Fark: Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirier 12 ve 13 30.180 20.054
Esas Faaliyet Gelirleri 3.840.442 2.142.530
Yénetim Ucretleri 8 (333.038) (218.712)
Performans Ucretleri - --
Saklama Utcretleri 8 (5.857) (3.379)
MEKXK Ucretleri -- -
Denetim Ucretleri 8 (4.570) (2.852)
Damsmanlik Ucretleri -- -
Kurul Ucretleri 8 (4.956) (2.362)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3 (31.856) (23.321)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 vell (11.571) (6.443)
Esas Faaliyet Giderleri (391.848) (257.069)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 3.448.594 1.885.461
Finansman Giderleri : - --
Net Donem Kar/Zarar (A) 3.448.594 1.885.401
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3.448.594 1.885.461

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir}

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Aralik 2017 31 Arahik 2016

1 Ocak itibanyla Toplam Degeri (Donem Basi) 10 27.154.189 15.022.026
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 3.448.594 1.885.461
Katilma Pay Ihrag Tutar1 (+) 10 41.899.789 244.232.377
Kattlma Payi Iade Tutan (=) 10 (33.246.295) (233.985.675)
31 Aralik itibariyla toplam degeri (Dénem Sonu) 39.256.277 27.154,.189

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Net Dénem Kary/ (Zarar) 3.448.594 1.885.461
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (913.474) {282.644)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan ile Ilgili
Diizeltmeler ) - -
Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanclari ile Ilgili
Diizeltmeler 12 (465.525) (233.686)
Kar/Zarar Mutabakat: ile Ilgili Diger Diizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 2.069.595 1.369.131
Alacaklardaki Artig/Azalig (257.084) (5.677.502)
Borclardaki Artis/Azalis 10.583 11.818
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deger
Artig/Azaliglan {9.048.612) (4.185.342)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (7.225.518) (8.481.895)
Alman Temetti 12 — -
Ahmnan Faiz 12 913.474 282.644
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 41.899.789 244232377
Katilma Pay1 [adeleri Igin Odenen Nakit 10 (33.246.2935) (233.985.675)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan 8.653.494 10.246.702
Yabaner Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
(A+B) ' 2.341.450 2.047.451
C. Yabanc: Para Cevrim Farklarinm Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - =
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs
(A+B+C) 2.341.450 2.047.451
D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4.448.402 2.400.951
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 6.789.852 4.448.402

fligikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Acilayict Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emekliltk A.S. Para Piyasas: Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katifuncilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitiimasi ve inangli miilkivet esaslarina goire igletilmesi
amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu kurulmugtur. Fon’un dinvani 2 Ekim 2017 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Emeklilik
Yatirim Fonu olarak degistirilmigtir,

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurcu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yénetici:

I3 Portfoy Yonetimi A.S. .
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatinm Menkul Degerler A.$. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. _
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Acilayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL")

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kanlna belgesi, 31 Araltk 2017 tariili birim pay degeri, fon toplam deferi / net varitk deferi ve
dolasundaki pay sayisi

Cari Dénem Onceki Donem

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 39.256.277 27.154.189
Thrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis1 {Adet) 2.438.658.997 1.884.053.193
Kurucudaki pay sayist (Adet) 997.561.301.003 098.115.946.807
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0161 0,0144

Crkariinug katrlma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alrnan katilma belgesi sayist

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Donem baginda dolagimdaki pay sayisi 1.884.053.193 1.141.197.122
Satilan pay sayisi 2.654.490.498 19.417.068.792
Geri dénen pay sayisi (2.099.844.694) (18.674.212.721)
Diénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 2.438.698.997 1.884.053.193

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfiyiiniin yineting

Fon'un riskin dagitilmas: ve inangl miilkivet esaslarma gére katilimer haklarimt koruyacak sekilde yénetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa Hayat ve Emeklilik
AS. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfoy Yonetimi A.S. (“Yonetici”) tarafindan, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK™} diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfoy yonetim sozlesmesi ger¢evesinde i¢
tizitk ve SPK'nmn 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih Resmi Gazete’de yayunlanan Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Y dnetmelik (“Yé6netmelik) hiikiimleri dahilinde
yonetilir.



2.1

2.2

2.3

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara [ligkin Acilayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirim Politikas
Fon’un yatirim politikast asagidaki esaslan icermektedir:

Fon portftyit devaml olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalmig likiditesi yiiksek kiymetlerden olusturulmakta
olap agirlikli ortalama vadesi 45 giinii agmamaktadir. Fon portféyiiniin tamami ters repo ve borsa para piyasasi
islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya dzel sektér borglanma
araglarindan ve kisa vadeli para piyasas! enstrimanlarindan olusmaktadir,

Fon’un kargilagtirma 6lgiitii, %60 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIiBS 91 Giin Endeksi
+ %35 BIST-KYD (OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir,

Fon’un yatirim siratejisi bant araliklari, %10-%100 devlet ig borglanma senetleri, %0-%20 vadeli mevduat,
%0-%100 ozel sektdr borelanma senetleri, %0-%100 Takasbank para piyasas iglemleri ve %0-%100 ters repo
olarak belirlenmistir.

Fon yinetim ficretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis etti3i donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihig: ile smirli olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinlik %0,00275'inden
(viizbindeikivirglilyetmigbes) [yillik yaklagik 91,01 (yilzdebirvirgiilsifirbir)] olugan bir fon igletim gideri
kesintisi tahaklak ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 6denir,

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal iablolar finansal araglarin yeniden de@erlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasmma gore
hazirlanmaktadsr. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar icin 6denen tutarin gergefe uygun
degZeri esas alinmaktadir,

TMS’ye Uyguniuk Beyam

llisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™) hilklimlerini igeren, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat’na uygun olarak hazirlanmigtic. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin gergege uygun
deger Slgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablelar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sumuimugtur. 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar 30 Mart 2018 tarihinde
yaynnlanmak tizere Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi} ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agilayic: Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarth ve 11/367 sayth karari uyarmca, Tirkive'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standard: (“TMS 29™)

uygulanmamstir.

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
e TMS 7 Nakit al:g tablolar (Degisiklikler)

e TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Mubhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

» TFRS Yillik [yilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iligkin Agiklamalar”

Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans {izerinde $nemli bir etkisi olmamugtir,
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz viirtirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmanug yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
asagidaki gibidir,

e TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilfat

o TFRS 9 Finansal Araclar

» TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler);

s TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

» TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgtimi (Degisiklikler)

e TMS 28 “Istiraklerdeki ve [ Ortakliklarmdaki Yatirmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

» TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller: Yatirrm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

e TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime {sletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satislan veya
Katkilari — Degisiklik

Sz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Acilayict Dipnotiar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlam Kurumu (*UMSK”) tarafindan yaymnlanmg fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas; Finansal Raporlama Standartlan
(“UFRS”} ve Uluslararast Muhasebe Standartlarindaki (“UMS?) degigiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig
fakat cari raporlama donemi igin heniiz yirlirlife girmemistir. Fakat bu yeni standartiar, yorumlar ve
degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFR8™nin bir

pargasini olusturmaziar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de viiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

e Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergegge Uygun Deger Olgiimii
o Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

s UFRS 16 Kiralama Islemleri

s UFRYXK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

o UFRS 17 - Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standard:

e Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

o Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Ddnemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemi”ni yayinlamigtir,

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Milsterek Anlagmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

Soz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varhkiardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu stirece tahakkuk esasma gtire kayitlara alinw. Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasast, ters repo ve vadeli mevduat iglemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir,



2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acilayic1 Dipnotlar

(Birim - Aksi belivtilmedikce Tiirk Livast (“TL”)
Finansal Tablolarmn Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Hasilat (Devann)

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatmmlarmdan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettl alma hakki degdugu zaman (Fon’un

ekonomik faydalart elde edecedi ve gelirin giivenilir bir bigimde lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simflanan ve gergefe uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilic. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satis: sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara almir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varhklar “gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhiklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak suuflandirilir, Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagli olarak,
ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrit boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal
varhgm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercefre uvgun defier fark: kdr veva zarara vansitilan finansal varitklar:

“Gergefe uygun deder farki kar/zarara yansittlan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagcl finansal varhiklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bafimsiz olarak, kisa
ddénemde kar saglamaya yénelik bir portfyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varhiklarmn ilk olarak kayda alimmalarmda gergege uygun degerleri kullaniimakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerienmektedir.
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agilayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"”)
Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Gergege uyeun deder fark: kdr veva zarara vansiiilan finansal varliklar (Devaini}

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diZer
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yitkumliliklere Ifiskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger
artig ve azahglar1 sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yiikiimlalitklere iligskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (*repo™) finansal tablolara yansinlir ve karst tarafa olan
yiikiimlillik repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyat arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisnunn ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklart” olarak kavdedilir.

Krediler ve alacakiar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gtrmeyen diger alacaklar bu kategoride simiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger disuklilgl
dusiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Uvgulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye ahnan varliklar ahim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alina giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB diviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b} Alis tarthinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

I} Borsada islem gdrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapans seans: uygulamas: bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarm
degerlemesinde kapamig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirliklr ortalama fivatlar kullamlir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Fon kattlma paylari, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alarak degerlenir.
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara [ligkin Acilayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
Finansal varhklar (Devam)

Uvgulanan degerleme ilkeleri (Devami):

4} Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz ahs kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varhklar
teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7} Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatimi en dofru yansiacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) i1a (7) no’Iu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir,

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan variliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasimda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varhk ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkéimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhk veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikligtine ugradiklarina iligkin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaymm meydana gelmesi ve sz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varlifin defer diglikltigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistikligi
zarart olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhklar igin deger diisiikligti tutar gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinm finansal varhgm etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugtink(l degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal viikiimliiliikler

Finansal yikitmluliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal ytikiimlilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilmaktadir.
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acilayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

Gercege uyeun deger farks kdr veyva zarara yansitilan finansal viikiimliliikler:

Gergede uygun deger fark kdr veya zarara yansitilan finansal yitkiimlilikler, gercege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degigim, gelir fablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, stz konusu finansal yitkiimliiliik icin denen faiz tutarmi da
kapsar.

Diger finansal vitkiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden anndirilmis gergege uygun degerlerivle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimliiliikler sonraki dénemierde etkin faiz yéntemi kullanilarak ijtfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yilkiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinmn var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yikiimliligtin yerine getirilmesinin e zamanlt olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gisterilebilmektedir.

Kur degisiminin etKileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal tablelar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar: kullanilarak TL’ye gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabma
yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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2.6

2.7

2.8

2.9

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara lligkin Acilayic1 Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Liras: (“TL”)
Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayist ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paym degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisima béliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigmndan elde edilen kaynaklar satig tutart esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alg tutarlar esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raperlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeitir.

Vergi
Emeklilik yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir
Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislart esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akaglarim gsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandi1 kaynaklart ve bu
kaynaklarm geri 5demelerini gésterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandi@ yukarida belirtilenler diginda Snemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayunlar: bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildi1 cari donemde,
gelecek dinemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsaymm degisikligl olmamistir. Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donilk olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden
diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda vapilan dnemli degigiklikler geriye dénilk olarak uygulanmakta ve éneeki dénem

finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamigtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap DSnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acilayict Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Livast (“TL”)

Biliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bolimii olarak kabul edilmelte olup bdliimlere gore raporlama

uygulanmamaktadir.

Mliskili Taraf A¢tklamalan

31 Aralik 31 Aralik
iliskili taraflardan alacaklar 2017 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.3. (Gider asimindan iade alacaklart) (Dipnot 5) 30.180 20.054
31 Arahk 31 Arahk
iliskili tarafiara borglar 2017 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim ticreti) (Dipnot 5) 32.922 24.075
1 Ocak - 1 Ocak -
Tliskili taraflar ile yapilan islemler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) (Dipnot 8) 333.038 218.712
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimindan alinan iadeler) (Dipnot 13) 30.180 20.054
Alacak ve Borclar
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla alacak ve borglarin detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralk
Alacaklar 2017 2016
Gider asmundan iade alacaklari (Dipnot 4) 30.180 20.054
31 Arahk 31 Arahk
Borglar 2017 2016
Odenecek fon yénetim iicretleri (Dipnot 4) 32.722 24.075
Odenecek denetim iicretleri 758 -
Diger borglar 1.178 -
Toplam Borg¢lar 34.658 24.075

Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iligkin A¢ilayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)

7. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Bor¢lar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa [stanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa
iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nin sigortalandigi dolayisiyla Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim
menkul krymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmigtir. Fon adina dilzenlenmis ayri bir
sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkez Kayit Kurulugu
A.S.’yi (“MKK™) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK*da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhik, ta;ima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri

sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo iglemlerinden kaynaklanan 11.098.556 TL geni &deme

taahhiidd bulunmaktadir .

8. Niteliklerine Gire Giderler

1 Ocak - 31 Araltk 2017 ve 2016 hesap donemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Arabk 2016

Yonetim licretleri 333.038 218.712
Komisyon ve difer islem ticretleri 31.856 23.321
Saklama iicretleri 5.857 3.379
Kurul iicretleri 4956 2,362
Denetim iicretleri 4.570 2.852
Esas faaliyetlerden diger giderler 11.571 6.443
Toplam Giderler 391,848 257.069

9. Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

10.  Toplam Deder / Net Varlik Degeri ve Toplam Deferinde / Net Varhik Deferinde Artis/Azalis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2017 31 Arallk 2016

Toplam degeri (donem bagr) 27.154.189 15.022.026
Toplam degerinde artig/azalig 3.448.594 1.885.461
Katilma pay: ihrag tutan (+) 41.899.789 244.232.377
Katilma pay! iade tutari (-) (33.246.295) (233.985.675)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 39.256.277 27.154.189

11. Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Defer / Net Varhk Degeri Mutabakat:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 39.256.277 27.154.189
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 39.256.277 27.154.189
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢ilayict Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")

Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Vadeli mevduat faizleri 512.433 171.630
Finansman bonosu faizleri 344,714 --
Devlet tahvili faizleri 56.327 111.014
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar 2.431.263 1.606.146
Finansal varlik ve yiitkiimliiliikfere iligkin gerceklesmemis kar/zarar 465.525 233.686
Esas faalivetlerden diger gelirler 30.180 20.054
Hasilat Toplam 3.840.442 2.142.530
Esas Faaliyetlerden DiZer Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Difier Gelirler

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Gider agimindan ahnan iadeler (Dipnot 4) 30.180 20.054
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplami 30.180 20.054
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

[fan giderleri 4,732 4.095
Noter harg ve tasdik ticretleri 253 527
Diger 6.586 1.821
Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplaon 11.571 6.443

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir),

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak ilizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (*TMS 29™)

uygulanmanmugtir.
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18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dbnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acilayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tivk Lirast (“TL”)
Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir).
Finansal Araglar

Finansal Risk Faktérleri

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

R Nominal Maliyet 31 Arahk 2017
Ozel Sektér Tahvili ve Finansman Bonosu 20.302.000 19.433.457 19.849.726
Toplam 19.433.457 19.849.726

Nominal Maliyet 31 Arabik 2016
Devlet Tahvili 2.800.000 2.883.224 2.883.868
Ozel Sektér Tahvili ve Finansman Bonosu 7.600.000 7.449.919 7.451.721
Toplam 10.333.143 10.335.589

Finansal varlhklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralk2017 tarihi itibarryla hazirlanan Fiyat Raporu’nda

sunulmustur.

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarm ve ylikiimlultiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar;

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defier degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig1 varsayimistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilitkler, birbirinin aymi varhk ve yikiimliliikler igin aktif

piyasada islem gtiren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

«  lIkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanslan girdilerden degerlenmistir.

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yilkiimlilikler, varlik ya da yikiimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada giizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Acilayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL")
Finansal Araclar (Devami)
Finansal Araglarm Gergege Uvgun Degeri (Devami)

Gergege uygun degerleriyle gtsterilen finansal varhk ve yiikimlioklerin seviye simiflamalar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhiklar

Ozel Sektdr Tahvili ve Finansman Bonosu 19.849.726 - - 19.849.726
Toplam 19.849.729 - — 19.849.729
31 Aralik 2016 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan
finansal variiklar

Devlet Tahvili 2.883.868 -- - 2.883.868
Ozel Sektdr Tahvili ve Finansman Bonosu 7.451.721 - -- 7.451.721
Toplam 10.335.589 e - 10.335.589
Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarh varhk ve
yitktimliilitklerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir,

Fon’un faize duyarli finansal yikiimliilikkleri bulunmamaktadar.

Fon’un gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi borglanma
senetleri faiz degisimlerine bagli olarak gercege uygun defierlerinde degisim riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklar Gizerinde %1°1ik faiz artis/azahgi durumunda meydana gelecek
kar/zarar etkisini gstermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016

Faiz artisi/azalisi Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar iizerindeki etkisi

%1 (28.156) (19.116)

(%1) 28.462 19.354
Fiyat Riski

Fon, hisse senedi yatirimlarina sahip olmadigindan fiyat riskine maruz kalmamsgtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢ilayic1 Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livas: (“TL”)

Finansal Araclar (Devami)
Kur Riski

Yabanci para varliklar, yitkiimliilitkler ve bilan¢o digt yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri
itibariyla, dovizli islemleri bulunmadiZimdan dolay1 kur riskine maruz kalmanustir,

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhigin teslimi suretiyle Gdenen finansal borglarla ilgili
yilkiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine bagli
olarak giinlitk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon®un faaliyetler] geregi aktifinin tamanmuna yakini nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatirnmlardan olugmaktadir. Fon’un finansal yitkiimliltiklerinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gire dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye dayalr 5

Defter nakit eikaslar 3aydan 3-12ay 1-3yd wyidan

31 Aralik 2017 degeri toplam: kisa _ arasi__ arasl ___uzun
Tiirev olmayan finansal

yitkiimlilikler 34.658 34.658 34.658 -- - -

Diger borglar 34.658 34.658 34.658 - - -

Stzlesmeye dayal 5

Defter nakit ¢ikuglar 3aydan 3-12ay 1-5yil yidan

31 Aralik 2016 deferi toplanmu kisa arast  arasi  uzum
Tiirev olmayan finansal

yilkiimliiliikler 24.075 24.075 24.075 - -- --

DiZer bor¢lar 24.075 24.075 24,075 - - —
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20.

21,

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin A¢ilayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL")
Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar
Bulunmarmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gosterilmistir:

31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2017 2016
Vadeli mevduat (vadesi iig aydan kisa) 6.788.360 4.446997
Vadesiz mevduat 1.492 1.405
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam: 6.789.852 4.448.402

Vadeli mevduatlarin nominal faiz oranlan %14,99 - % 15,40 arahigindadir (31 Aralik 2016: %11,79 -

%12,10).

Vadeli mevduatlann vadeleri 19 Ocak - 30 Ocak 2018 tarihleri arasinda degismektedir (31 Aralik 2016: 4

Ocak - 26 Ocak 2017 tarihleri arasinda degigmektedir).

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin A¢iklamalar

Dipnot 10°da sunulmusgtur.

Finansal tablolar énemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve anlagilabilir

olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir),
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIiRKETi

PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasast Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“For™) (eski tinvaniyla Axa
Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) pay fiyatinin hesaplanmasma
dayanak tesgkil eden 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla hazwlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fivat raporlarmim 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hitkiimlerine ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirfanmadigmi SPK’min konu
hakkindaki dtizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy deferi tablosu ve toplam deder/net varhk
degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hilkimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
bagka maksatla kullaniimast uygun degildir.

,DEN@EFB AGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu
Fon / Ortaklik Portféy Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

TUTARI(TL) | GRUP (%) | TOPLAM (%}
A.FON PORTFOY DEGERI 39.259.263 100,01
{(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 39.259.263 100,01
B. HAZIR DEGERLER 1.492
a) Kasa -
b) Bankalar 1.492 160,00
¢) Diger Hazir Degerler -
C. ALACAKLAR 30.180 0,08
a) Takastan Alacaklar T1 -
b) Takastan Alacaklar T2 -
¢) Takastan BPP Alacaklar e
d) Diger Alacaklar 30.180 100,00 0,08
D. DIGER VARLIKLAR .
E. BORCLAR 34.658 0,09
a} Takasa Borclar T1 -
b) Takasa Borglar T2 --
¢} Yonetim Ucreti 32.722 94,41 (0,08)
d) Odenecek Vergi -
e} Ihtiyatlar -
f) Krediler -
g) Diger Borglar 1.936 5,59 (0,01)
F. M.D.Diisiis Kars:hig: -
FON TOPLAM DEGERI 39.256.277




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SiRKET]
PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas1 Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) (eski
iinvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) 1
Ocak - 31 Aralik 2017 dbnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirnm Fonlarimin Kurulus ve
Faaliyetlerine lifiskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik®) 14{incti maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢
kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14’{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimr icin hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmast uygun degildir.

DENGE-BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uygsi,

T

3,

i\?esii.E_ dem;*SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Mart 2018

HORREYET Man. DR, CemiL BENGU Cap. Hax 5 MERKEZI No2 I CaditAvan 34403 KaSITHANE - [sTANBUL
Ter: (0232) 296 51 00 - Faks: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Tiearer SiclL No: 262368
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKIi UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
PARA PIYASAST LIiKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA JLISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“For™) (eski iinvaniyla Axa
Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu) 1 Ocak - 31 Aralik 2017
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satun iglemlerini ve buna iligkin stzlesmelerini, fon varliklarinmn 4632
sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (4632 sayih Kanun™) ve Emeklilik Yatmim
Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yé&netmelik (“Yénetmelik™) hitkiimlerine uygun
olarak saklanip saklanmadig1 agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini
igermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun 6nceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kayitlarr ile
hesap ekstreleri kargiiastirilarak mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarimin kayitlart tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
karsilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 8deme ve virman iglemlerine iliskin belgelerle
karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

4} Fon portfoytindeki menkul kiymetler izerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati gercevesinde
kullamlip kullanilmadiginim tespiti,

5) Fon paylarinm katithmei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatinma y&nlendirilecek
katki pay1 tutar: ile bunlara karsihk gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkam saglanip saglanmadifmimn
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime:r katki paylarinin
fona aktariminda pay sayisinm dogru hesaplanip hesaplanmadigmm kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digma
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapihp yaptlmadiginin kontrolil.

Goriiglimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
varhiklar1 1 Ocak — 31 Arahk 2017 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kuruli ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimm igin
hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullantimas1 uygun degildir.
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