AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2016 - 30.06.2016 DONEMIi FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILI BILGILER
|- GENEL BILGILER

Fon'an Unvam AXA Hayst ve Emeklilik A.5. Pare Pivasast Likit Esnek Emeklilik
Yabwon Forw

Fon'un Tird Para Piyasas! Likit Fon-Esnek

For'un Adi AXA Likit Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi | 10.000,000.000 TL - 1.000.000.000.060

Avans Tutarn 1,700,000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
gﬂfﬁlﬂ!}ﬂ Eiiﬁkiﬂ Kurul Karan 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni | B.OZ.L.SPK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12,07.2011 | 222119-2011
Fon Ictiizii§ii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
it 18.07.2011 | 7860
e

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih’ NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 148/1003
izahname Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyeleri ) ] Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Adi /Sovyadi
Hillya Kamile Fon Kurulu { 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktér ve 23
Gillendag Baskani Genisletilmis Icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yoénetimi ve Finansal Yatinmlar
Direktoritgul
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorté A.S.- 32
Uyesi
Teknik & Operasyon Genel Mudir Yrd.
Cemil Yalcinkaya: Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 18
Uyesi
Hayat Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Yonetim Birimi, Yénetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Y&neticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi
Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-
Muhasebe Md. Yrd.
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 16
Uyesi
1 Yénetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 17
Uyesi

| Yénetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portféy Yonetimi A.S.- 22
Uyesi
Genel Mudir Yrd.

2003-2008 Is Portfdy Yénetimi

A.S.- Emeklilik Fonlar Md.

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yida Yaphig: Isler Sermaye
Yéneticilerinin {¥i-Sirket-Mevki) Pivasas:
Ade [Soyad: YTecritbesi
‘ ‘ . AL
Erkan Unal Portfey | 2010-.. is Portfey Yénetimi A.S.-
Yineticis:
Emeklilik Fonlan Madir-
2008-2010 Iz Portfdy Yonstimi A.S.- 13
Emeklitik Fonlar Madar Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yonetimi A.5
Kidembh Portfiy Yénebicisi
Muri Ofuz Portfoy st = T _
Ayhan Yéneticisi 2510 Is Portfy Yonetimi A.5.

{Yedek) Portfoy Yoneticist
2007 - 2009 Alternatdf Yatinm A.5. -

Yarlik Yénetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETCILERI

Fon Denetgiieri Son 5 Yilda Yaptign Isier i Sermaye
A1 /Sovyacdi ; (Yil-Sirket-Mevki) ; Piyasass
' , v _Tecrilbesi (Y1

Ozlem Zaman | 2008-.... Axa Sigorta A.S.-i¢ Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.§.-Bltge
Raporiama Departmarn Md.

1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.5.- ig
Denetim Md. Yrd. )

2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrol Mudurd 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge Madurldgu-Operasyon Madira
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmant(son unvan Madir Yardimeist)




Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

23.06.2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Duinya ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular
ele alinmistir,

FED temmuz ayinda faiz artinimi imkansiz degil aciklamasi yapmasina ragmen
haziran ayi tarim digi istihdam verileri ile segimler éncesi faiz arttirma beklentisi
zayif ve baz senaryodaki aralik ayinda tek faiz artisinin olmasi halen gegerliligini
koruyor.

ECB kuresel buyume ile ilgili endiseler devam ediyor.2016 baz senaryosunun
tutmasit icin ikinci yariyil verilerinin de iyi gelmesi gerekiyor.

Brexit oylamasinda beklenti referandum sonucunun Avrupa Birliginde kalma
yoninde olacagi. Anketlerde her iki taraf da basa bag gézikuyor.

Avrupa ve Japonya'da eksi faiz devam ediyor ve deflasyon tehdidi s6z konusu.
Avrupa ekonomisinde bekle ve gor havasi hakim, gevseme adimi bekleniyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

PPK Faiz Ust bandinda 50 baz puan indirim yapti. Toplam 175 baz puan indirim
yapiimis oldu. Ortalama fonlama maliyeti 50 baz puan disti. Merkez Bankasi
toplantida sadelestirmenin devam edecegi sinyalini verdi.

Enflasyon mayis ayinda % 6,58 e geriledi. Yilsonu beklentisi % 7,6 olarak
éngoriltyor

Buyume iyi gidiyor, yilin ilk geyreginde %4,8 blylme gerceklesti. Yilin ikinci
yarisinda buyume hizinin zayiflayacagi beklentisi hakim.

Cari acik 26,8 Milyar USD ye dist. Yil sonu cari agik beklentisi 30-35 Milyar USD
seviyesinde.

Butce beklenenden ve hikiimetin hedeflerinden daha iyi gidiyor.

Faiz indiriminin bankacilik sistemi ve kredi faizlerine yansimasi g¢ok kuvvetli
olmuyor. BDDK da yapisal degisim beklentisi hakim.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

®

Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.



« Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydal olacadl degerlendirmesi yapilmistir. Faizlerin
ylkseldiginde uzun vadeli yatirim yapilacaktir.

e Benchmarkin Ustinde bir getiri s6z konusudur.

e Bes aylik performans kistas fonlara gore 2.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfoyi devamli olarak vadesine en gok 184 gin kalmig likiditesi yiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agdirlikli ortalama vadesi 45 ginli agmamaktadir. Fon kisa vadeli ve
likiditesi yuksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasasi enstriimanlarindan olugmaktadir. Fon portféyl dusik risk duzeyiyle
yonetilmekte olup distk risk profilindeki yatirimeilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolari’'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

¥YATIRIM STRATEJISI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI

94(0-10 Takasbank Para Piyasasi
62 KYD? O/N Repo Endeksleri Brit Istemieri
%34 KYD TL Bono Endekslen 91 Giin % 35-65 Ters Repo Islemlen
%2 KvD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit t510-40 Devlet Ig Borglanma Senetleri
%2 KYD 1 Ayhik Gésterge Mevduat Endeksi 9% 0-30 Ozel Sektdr Borglanma
{TL) Senatleri

9,0-20 Vadeli Mevduat

! Tirkive Kurumsal Yabtinmo Yéneticitert Dernedi

Fon Portféyinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TORU EN AZ % EN COK %
Vadeli Mevduat{7L)/Kabilma Hesabs{TL) 4] 20
Yalasbank Para Pivasas: Islemieri 0 i0
Kamu Borclanma Senetleri 0 108
Tiirk Ozel Sektbr Borclanma Senetlerd o 100
Ters Repo i) 100




V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2016-30.06.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar: gergeklestirilmistir.
29.04.2016 tarin 2016/8 numarali karar ile;

Fon Kurulu Baskanligi ve Uyeliginden Sayin Hulya Kamile Gulendag' in 29.04.2016 tarihi
itibariyle istifasi nedeniyle; yerine bahsi gegen fon igin Fon Kurulu Bagkanligina mevcut
Oyelerden Cengiz Kilig'in atanmasina, bogalan Fon Kurulu Uyeligine ise Barig Altin'in
atanmasina,

Fon Kurulu Uyeliginden Sayin Duygu Altundag' in 29.04.2016 tarihi itibariyle istifasi
nedeniyle; yerine bahsi gegen fon igin Fon Kurulu Uyeligine Aylin Yildiz' in atanmasina karar
verilmistir.

V- 6 AYLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

Ll B 0l YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla .+ Fon’un Yatinm Amaci ©. . "'Yiihéticil)éri
Fon Toplam Degeri (TL) 21.043.307 | Fon portfoyli  dusik risk dizeyiyle | Hiiseyin Gayde
yonetilmekte olup ditsiik risk profilindeki
Birim Pay Degeri (TL}) 0,0138 | yatrimeiar igin uygundur. Vadeli ters | Nuri Ofuz Ayhan
repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'nin
Yatirimc: Sayis 9.675 | getirilerinden faydalanilmaktadir.
Tedavil Orant % 0,15
. . ‘Portfoy Dagihimi : Yinetim ve Yafirim Stratejisi o .
Ters Repo %34,74 Fon portf‘oyu devamlx olarak vadesine en ¢ok 184 giin kaimls
Ozel Kesim Borglanma %26,46 | likiditesi yiiksek kiymetlerden olusturulmakia olup agrlikls
Senedi ortalama vadesi 45 glinil agmamaktadir.
Kamu Kesimi %20,89
Bor¢lanma Senetleri Fon kisa vadeli ve likiditesi yiksek devlet i¢ borglanma senetleri
Vadeli Mevduat %1761 | velveya dzel sektdr borglanma araglarindan ve kisa vadeli para

piyasasi enstrimanlarmdan olugmaktadir. Fon portfayii dustik risk
diizeyiyle yonetilmekte olup disiik risk profilindeki yatinmcilar
i¢in uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'nin
getirilerinden faydalanilmaktadir.

Fonun vyatnim stratejisi bant arahklar; %10-40 devlet ig
borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 dzel sekiér
borglanma senetieri, %0-10 takasbank para piyasas: islemleri ve
%35-65 ters repo olarak belirlenmistir.

En az allnablhr pay adedx 0,001 Adet

- ¥Yatinm Riskleri -

Fon portféyﬂ aGn']lkIl olarak ters repo ve kisa vade

kamu
borglanma araglarmdan olugmaktadir,

Fon portfyll piyasa, enflasyon ve faiz riski ile kargi karsiya
kalabilir.

Fon portftyiinde gesitlendirme yaptimakta ve risklerin dagitilarak
asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeldilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGIS]

PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Sunuma Pordy
Portftyiin, . Dahil; veya
veya Portfoy) Dinem Sonu Portfoy
Grubunun Portfdy veya] Grubunun
Zaman Portfoyl  Yonetilen Vonctilen
Hedeflenen fginde Kargilastirma Grubunun] Portféyler Tiim
Toplam| Kargilagtrma}  Enflasyon Standart]  Olglitiiniin Bilgil Net Varlk| Igindeki| Portfiyler
Getiri Olgiitiiniin Orani} Sapmas: (*) Standart] Rasyosu Degeri Oram|  Tutan (**)
YILLAR (%) Getirisi (%) (TUFE) % (%)} Sapmasi (*) (%) {bin TL) (%) (bin TL)
201676 ayhk 5.01 4,95 7,64 0,02 002 (129 21.043 0,091 | 23.191.589
2013/ 1 willik 9.35 9,79 8.81 0,02 0,02 {12,42) 15,022 0,073 | 20.693.692
2014 /1 yillikl 8,52 936 8.17 0,03 002 (0:18) 5.761 0,033 | §7.381.921
201371 yillik] 4,39 6,03 7.40 0,01 0.02 (82.33) 1.949 0,014 | 13.931.003
2012/ 1 villik] 4,24 8,50 6,16 0.01 0,02 | (117.97) 576 0.005 | 12.135.718

(*) Portfoytin ve kargilagtirma Ol¢fittnn standart sapmast donemdeki glinlik getiriler tizerinden hcsaplanmlsm.
(*"‘)Poﬂfﬁ) Yoneticisi i Portfoy Yonetimi A.S. dir. Mevcut rakam is Portﬁz\ Yinetimi A.S. nin yonettigi toplam portfdylerin 30 Haziran
2016 1arihi itibariyla toplam buwkmgmm gistermektedir.

GRAFIK (2016 / 6 aylik)

0,08 -
0,08 7,64%
0,07 4
0,06 -
0,05
0,04
0,03
0,02
0,01 4

0,00 , " - : .
Fon Getini Hedef Karsitagbrma Enflasyon TUFE
Blgiitii Getiri

5,01% 4,95%

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSTI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,

N




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

3)

4)

Fon portfoyii devaml olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalms lkiditesi yliksek kiymetlerden
olugturulmakta olup agirlikh ortalama vadesi 45 giinii asmamaktadir. Fon portfdyiiniin tamam ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet ig borg¢lanma
senetleri ve/veya Ozel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi
enstriimanlarindan olusmaktadir. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'nin getirilerinden
faydalaniimaktadir.

Fon, karsilagtirma 6lgéittinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %62 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi
Sabit + %2 KYD | Ayhk Gosterge Mevduat TL Endeksi’nden olusan portfoylin getirisi olarak
belirlemistir, (B, Performans Bilgisi Karsilastirma Olgtitiintin Getirisi ile 1igili Agiklama),

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:
p o = =

Gergeklesen Getiri %5,01
Gergeklesen Kars:la§tn'ma_Olgﬁtﬁnﬁn Getirisi %5.05
Hedeflenen Karsilastirma Olgtitiintin Getirisi %4,95
Nispi Getiri ' %0,06

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklegen Kargilagtirma Olcttiiniin Getirisi]+[Ger¢eklesen
Kargilastirma Olgttinin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtirma Olgtitiinin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, Is Portfdy Yénetimi
A.S, (*Sirket™) tarafindan ySnetiimektedir.

Is Portféy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayil Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfy
Yéneticiligi Yetki Belgesi almigtir.

Sirket’in 635.000.000 TL olan sermayesinin %70'1 Is Yatinm Menkul Degerler A.§., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°1 Turkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.§., %4,9'u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatirun Holding A.$."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarnm yaninda,
Tiirkiye is Bankast'nin kurucu oldugu yatinm fonlarini, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarm: ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfSytiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatiim riskleri “A. Tanrtici Bilgiler” bolimtinde
belivtilmistir,

Fon 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren donemde net %5,01 tutarmda getiri saglamistir.



C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR (Devan)

3)

6}

7

8)

9)

10)

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine orant:
1 Ocak - 30 Haziran 2016 déneminde:

Yonetim Ucretleri %0,5005
Denetim Ucretleri %0,0073
Aracilik Komisyonu Gideri _ %0,0577
Saklama Ucretleri %0,0076
Kurul Ucretleri %0,0090
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler %0,0150
Toplam Gider %0,5971
Ortalama Fon Net Varlk Degeri 18.380.042

Performans sunum dgneminde Fon'a iliskin yatinm stratejls: degisikligi yapilmustic. S8z konusu
bilgiler 1 No’lu dipnotta sunulmaktadir.

Fon'un portfoyi karsilastirma 6lgiitt dahilinde olusturulmustur. Séz konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatwin fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglars kurumlar vergisi ve stopajdan
muafiir.

Portfdy grubu igerisinde ver alan portfdylerin asgari ve azami bilyikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayist:

Gegerli degildir.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

3)

Performans bilgisi tablosunda rapor ddnemi portfoy ve kargilagtirma 6lgltll standart sapmasina
siintilk verilerden hareketle hesaplannistir) yer verilmistir.

Fon'un halka arz tarihinden 30 Haziran 2016 tarihine kadar olan donemdeki kiimiile getirisi : %38,23

1 Ocak — 30 Haziran 2016 tarihleri arasinda Vadeli Mevduat yatinim stratejisi bant araligi %0 - %20
olup, 8 Ocak 2016 — 24 Mart 2016 tarihleri arasinda %0,96 - %3,74 oranlan arasinda degisen bant
aralig asunlare gozlemlenmistir. Ayrica 1 Ocak 2016 ~ 30 Haziran 2016 tarihleri arasindaTers Repo
yatirim stratejisi %35 - %65 olup, 30 Haziran 2016 tarihinde %0,26 oraminda bant arahidi asimi
gdzlemlenmistir,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

O (1

,:1!'\%" J/ 4
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Ayse SAFAK ENGIZ KILIC

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



