AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA F’iYA_SASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMI FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER
l-  GENELBILGILER

Fon'un Unvant AXA Havat ve Emekiilik A.S. Para Piyasas: Likit Esnek Emekhlik
Yatbirem Fonu .

Fon'un Tirii Para Piyasas: Likit Fon-Esnek

Fon'un Ad: AXA Likit Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayist | 10.000.000.000 7L - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kl.lﬂ.ll!]§3 iii$kil’l Kurul Kararn 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni ’ B.02.1.5PK.0.15-
07.07.2011
310,01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 | 222119-2011

Fon Ictiiziifli'niin Tirkiye Ticaret Siclli Gazetesi'nde

. 18.07.2011 | 7860
Hant )

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 148/1003
- | izahname Titrkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs Igler Sermaye
Uyeleri ' Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi
Ad /Soyadi i)
Cengiz Kilig Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Fon 18
Baskani
Yénetimi Md.
1998-.... Axa Sigorta A.S.~-Fon
Yénetimi Md. Yrd.
1. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Teknik 32
Uyest & Operasyon Genel Miidir Yrd,
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 18
Yalginkaya Uyesi Sistemn Geligtirme Md.
2007-2008 1P Morgan Chase, Boston-
Fon Y&énetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Havat
A.S.-Sistem Gelistirme Ydneticisi
Ayse Safak Fon Kuruiu 2010-.... Axa Sigorta A.$.-Muhasebe 20
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.$.-Muhasebe
Md. Yrd.
Aylin Yildiz | Fon Kurutu 2005-~.... Axa Sigorta A.S.-- 11
Uyesi
Fon Yénetimi Md. Yrd.
Barig Altin Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi 16
Uyesi Direktér

2011-2015 Axa Sigorta A.S.-Risk
Yénetimi Md.

2009-2011 Axa
Yénetimi Md.

Sigerta A.S.-Risk




Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2015-... Is Portféy Yénetimi A.S.- Genel 22
Uyesi Midiir

2008-2015 Is Portféy Yénetimi A.S.- .
Genel Mid0r Yrd.

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Fon Hizmet Girevi Son 5 Yilda Yaph Isler Sermay
Biriminde Gérevli {Y-Sirket-Mevki} Piyasas
Personal Tecriibe
Ach /Soyad: {Yil}
Ayse Begiim Wutan | T. is Bankasi A.S Haziran 2011-_ 17
Fon Operasyon- T. Is Bankas A.5.-SPB Yatwim
Md.Yrd Fanlan Operasyon Servisi Md. Yrd.

2008-2011 T. is Bankasi A.S.-
SPB Uluslararas: Sakiama
Servisi Md. Yrd.

Aydin Celikdelen T.ls Bankast A.S.-f 2007-.. T. is Bankas A.5.-SPB 17
FonOgerasyon Md.Yrd. | Madar

Dilan Saygecitli T. is Bankas! A.5.- 2008-.... T. i Bankas A.5.-SPB 12
Fan Operasyon Yetkili | Ser Yet. Yrd.

E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yiida Yapt:g: Isler ) Sermaye
Ad1 /Soyadl {(YiI-Sirket-Mevki)} Piyasasi
Tecribesi (Y1

Gzlem Zaman 2008-.... Axa Slgorta A.S.-1g Denetim Md. : 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge
Raporiama Departmani Md.

1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.5.- 1¢
Denetim Md. ¥Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.5.-Ig Kontrol Mudara 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.%5.-Istanbul
Kurumsal Bolge MudlriGga-Operasyéon Madord
1991-2002 AXA SIGORTA A.5.

Hasar Departmani{son unvan Midir Yardimcis:)




Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.12.2016 Tarihinde yapllan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik géraniime iligkin
asadidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

 Dinya Ekonomisinin cesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmigtir.

1- Kiresel piyasalarda surpriz ABD sec¢imlerinden sonra yiiksek oynakliklar oldu.
Bunlarin sebepleri,

. Trump'in segim dncesi vergi indirimi vaadleri,
. ABD digindaki girket yatinmlarinin tekrar ABD'ye geri kazandiriimasi
Bu sebeple segim sonrasinda daha siki bir para politikasi izlenmeye baslandi.

2- Secim sonrasi kiresel tahvil faizleri yikselise ge¢ti. ABD dolaninda sert yUkselisler
yasand!. .

3- Kuresel bayumeye yonelik dider 6ncl gdstergelerde son dénemde gliclenme
yasand!.

. Daha &nceki dénemlere gére imalat ve hizmet sektérinde toparlanma oidugu
gdzlemieniyor.

«  ABD istihdam piyasasinda ve enflasyon tarafinda gucli beklenti verileri hem ABD
hem de gelismis Ulkelerde faizieri ylkseltti.

. 2017 yilinda hirgok Avrupa Ulkesinde se¢im var. Bu sebeple Euro Bolgesi igin 2017
belirsizliklerin fazlaca oldugu bir yil olacak. Bu bdlgeler i¢in biylimenin yavaglamast
bekleniyor.

. FED’in 2017-2018 dénemlerinde de eskiye orania daha fazla faiz arttinm
yapacagina yonelik bir beklenti var.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmistir,

. Uglincii geyrekte bilylime sikintisi var. Sanayi Gretimi %4 beklenirken %-4 oranda
gerceklesti. Uglincll geyrek biyiime orani %-1,8 olarak gerceklesti. Bu 2009 yilinda beri
gerceklesen ilk daralma. Beklenen yilsonu blylime tahmini ise %3,2 civarindaydi. Ancak
yllsonunda bu oranin %2,5 olabilecegi dustndalayor.

. GSYIiH revizyonu yapildi bilyiime orani sonrasi. Bu revizyon bir parca kredibilite
kaybina yol agti. Ornegin ,1999-2015 yillari arasinda %3,8 olan biiylime simdi %4,6 olarak



revize edildi.Bu durum gegmis verilerin tekrar yorumlanmasina sebep oldu. Revizyon
gecmiste gelismis tim Ulkelerde yapimist. Bizim de revizyon yapmamiz gerekliydi. Olgtim
hatalarimiz diizeltildi. Olgiim hatalaninin miktar fazlali§: kredibilite kaybina neden oldu.

. Enflasyon Kasim sonu itibariyla yillik %7 seviyelerinde. Y1l sonunda TUFE'nin %8
seviyelerinde olacagi varsayiliyor. Alkol , titiin ve otomobiideki OTV artigi sebebiyle
enflasyon etkilendi. Kur artiglar da oranin artmasina sebep olan diger bir etken. 2017 yili
iginde de bir miktar ylkselis bekleniyor. 2017 sonu beklentisi %8,5 seviyelerinde.

. " Car denge 33,8 Milyar USD seviyelerinde. Turizm gelirlerinin azalmasi cari dengeyi
olumsuz etkiledi. 2017 yili igin ise simirl bir yUkselis beklentisi var. 2017 yili sonu i¢in cari
dengenin 36 Milyar USD'nin biraz Gizerinde olmasi bekleniyor. .

. Bltge actdl, borg yapilandirma sonrasi olumlu etkilendi.%1,4 seviyelerinden %0,9
seviyelerine geriledi.

. Fitch'in Tlrkiye'ye karg! negatif bir izlenimi var. Henliz not kararini agiklamadi. Ocak
ya da Subat ayinda bir gdzden gegirme yapmasi bekleniyor. Bu tarihten énce de not indirimi
yapabilir. Fitch'in karan sonrasinda bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu disebilir.

2 ) Emekiilik Fontarn Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

. Fonda yilik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
. Portféyde agresif bir dedisiklik 6ngérilmemektedir.
+ .. Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3) Genel De@erlendirme

. Makro veriler takip edilecektir.

»  Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecégi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutuimasinin faydali olacagi dederlendirmesi yapilmistir. Faizlerin yikseldiginde uzun vadeli
yatinm yapilacakhir.

. Benchmarkin Ustinde bir getiri s6z konusudur.

- Onbir aylik performans kistas fonlara gére 2.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

Il = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyl devamli olarak vadesine en gok 184 gun kalmis likiditesi yitksek kiymetlerden
olusturuimakta olup adirlkh ortalama vadesi 45 gini agsmamaktadir. Fon kisa vadeli ve
likiditesi ylksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya ézel sektor borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasas| enstrimanlarindan olugsmaktadir. Fon portféyli dislk risk dizeyiyle
yonetilmekte olup distk risk profilindeki yatinmeilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolari’nin getirilerinden faydalaniimaktadir.



— YATIRIM STRATEJISI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI

9%0-10 Takasbank Para Piyasasi
%62 KYD?® Of/N Repo Endeksieri Brit islemlert
%234 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin %35-65 Ters Repo Islemleri
%2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit % 10-4G Devlet I Borglanma Senetleri
%2 KYD 1 Avlik Gosterge Mevduat Endeksi %0-30 Ozel Sektdr Borglanma
(Te) Senetleri

%0-20 Vadeli Mevduat

! Tarkive Kurumsal Yatinme Yéneticiler Demnedi

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Vadeli Mevduat{TL}/Katiima Hesabs{TL) 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 10
Kamu Borclanma Senelleri 0 100
Tiirk Ozel Sektir Borclanma Senetleci 0 100
Ters Repo 0 100

I\VV- DONEM IGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01:;'_01.2016-31.‘12.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gergeklestirilmistir.
Fonun fiyatini ve performansini etkileyecek degisiklikier asagida belirtiimistir.



KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU

[ZANAME DEGISIKLIGT

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatim Fonu izahnamesinin
“BOLUM D: FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BiLGILER” béliminin 1.
Fon Kurulu Uyeleri”™ maddesi ve “IIL Fon ile llgili Operasyonel [slemlerle Gorevli Kisiler”
| maddesi Sermaye Piyasass Kurulw'ndan alman g4 /)1 /2974 warih ve
4 7—{ sayth izin dofiraliusunda agagidaki sekilde degistirilmigtir;

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Fon Kuruly Bagkam olarak Hiilya Kamile GULENDAG yerine Cengiz KILIC, Fon Kurulu
Uyesi olarak Duygu ALTUNDAG yerine Aylin YILDIZ, bosatan Fon Kurulu Uyeligine Bans
ALTIN getirilmigtir,

2. Fon ile ilgili operasyonel iglemlerle gdrevh kisilerden Ozan YALCIN yerine Nihat ZEVREK.

| getirilmistir ve Erhan AYHAN Fon ile ilgili operasyonel islemlerle gtreviendirilmistir,

~¥f Dot \




KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5. PARA PIVASASI LIKIT ESNEK EMEKLILIK
YATIRIN FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGE

Kurucusu oldufumuz, “Axa Hayat ve Emekdiilc A.$. Para Piyasasi Likit Esnek Emcklilik Yatum
Fonu™ izshnamesinin (B-I) nolu b8lomidnin (1) aolu maddesi Sermaye Piyasast Kurulu’ndan

alman_J 2t /)2 ¢ 22k tardh ve YAy sayil izin dogrultusunda agagidaki sekilde
degistirilmis ofup yent izahname metni .Q.2.2..Q.]. .. 7..20 /.7 tarihinde Tls:aret Sicil'ine tescil
ettirilmigtir.

Degigiklikler 0270172017 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaltr.
DEGISIKLIGIN KONUSU:

Fonue karsilagtitma Slgitil asafidalki §cki1c.ic degistivilmigtic.

Eslkd Selal Yeni Sekil

%62 BIST-K YD Repo (Briit) Endekst
%34 BIST-KYD DIBS 91 Gin Endeksi
%2 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

%60 BIST-ICYD Repo (Brilt) Endeksi
3430 BIST-K'YD DIBS 91 Gua Brdeksi
%35 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

%S BIST-KYD 1 Ayhk Mewduat TE

Endeksi

%2 BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge
Me:vduat l‘LBndek;sa

§, @ b8 "\‘{__

n

3 ;,-«;,r

‘Q §
kﬁ’ :, :«‘3’4., n,?‘

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
K YATIRIM FONU

urulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

DENG E/;E-OYEARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatorim Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon’)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile aym taribte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam defer/net varlik deferi degisim
tablosu, nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmi Szetleyen dipnotlar ve diger agiklayic
notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Kurucunun Finansal Tablolara ligkin Sorumiulug

Kurucu; finansal tablelarin Yatism Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (I-14.2)
(“Teblig™) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlars (“TMS™) hikiimlerini igeren; “SPK. Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak hazirlanmasindan, gercefe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhslik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordiigli i¢ kontrolden sorumludur.

Bagzmszz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiguniz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goras
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yaymmlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargast olan Bagunsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
ylrtititlmistir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bafumsiz denetimin, finansal
tablolarm &nemli yanhslik icerip igermedifine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak
yiiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasmi igerir, Bu prosedilrlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakli “Snemli yanhghk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarimin hazirlanmasi ve gergefie uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir. Ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniln etkinliine
iliskin bir g8riig verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yan: sira, Kurucn Yénetim Kurulu tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin
uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim swrasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kamitlarinm, goritgiimiiziin olisturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

Honrrlver Man, Da Cemit Benad Cap, Hak f5 Merkezi Noi2 KT Gadeavan 34403 KaZiTHANE - [stansuL
Tev: {0212) 296 51 00 - Faxs: {0212) 296 51 99 - denge@rrazarsdenge.com.tr - wivw.mazars.com.te
TleaRET Sicit No: 262363

DenGE Ba&imsiz Denerim Sereest Munasesect MaLl MOsavirLiK AS.



MAZARS

DENGEAE_QYEARS

Gortis

Gorilstimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansint ve nakit akiglarini, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati®na
(bkz dipnot 2) uygun olarak tiim nemli yonleriyle gercee uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunw’nun (*TTIC™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon®un 1
Ocak - 31 Arahk 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziiginin finansal

rapor]amaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadifna dair nemli bir hususa rastlanmamistir,

'I"TK’nm 402’n¢i maddesinin doérdiineii fikras: uyarinca, Kuruen Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agtklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BAG[MSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Aylm Beydcm1r SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2017

Horrlver Man. Dr Cenlt Benc 0 Can, Hax Is Merrezi Noi2 KT GadLavan 34403 KaZiTHANE - [sTanBuL
Ter: (0212) 296 5100 - Fars: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.comutr - wwvwamazars.com.ir
TicAReY Slch No: 262368

PenGe Badimsiz DeNETIM SeroesT MuHaserec] MaLl MOsaviaLix AS,



Icindekiler:

Ba#imsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
Nakit Ak Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar

Fiyat Raporu

f¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor
Varhklarin Saklanmasina {liskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagunsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 31 Arahle 31 Aralik

Referansiar: 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4.448.402  2.400.951
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri ) - -
Ters Repo Alacaklari 7 12.374.219  6.706.036
Takas Alacaklar - -
Diger Alacakiar 4vel 20.054 10.733
Finansal Varliklar 19 10.335,589 5.916.561
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varhklar (A) 27.178.264 15.034.283
Yikimliiliilder
Repo Borglan - -
Takas Bore¢lari - --
Krediler - -
Finansal Yiikiimliliikler — -
Diger Borglar 5 24.075 12.257
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Harig)
{B) 24.075 12.257
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 27.154.189 15.022.026

Iligikteki notlar, bu finansal tablolarm avrilinaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagumsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Qcak-

Referanslar 31 Aralik 2016 31 Avalik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 111.014 49,414
Temettii Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yitkiimltliikiere
Higkin Gergeklesmis Kar/Zarar 2 1.606.146 602.900
Finansal Varlik ve Yikitmliiliklere
Hiskin Gergelklesmemis Kar/Zarar 12 233.686 108.447
Net Yabanci Para Cevrim Fark
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12vel3 191.684 160.938
Esas Faaliyet Gelirleri 2.142.530 921.699
Yénetim Ucretler] 8 (218.712) (92.873)
Performans Ucretleri - --
Saklama Ucretleri 8 (3.379) (1.407)
MKX Ueretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (2.852) (2.632)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (2.362) (989)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (23.321) (11.401)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 vel3 (6.443) (3.320)
Esas Faaliyet Giderleri (257.069) (112.622)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.885.461 809.077
Finansman Giderleri -- -
Net Diinem KarvZararr (A) 1.885.461 809.077
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smniflandinlmayacaklar -- e
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.885.461 809.077

{lisikieki nottar, bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit

Esnelk Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Arahiikk 2016 31 Araliki 2015
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
{Dénem Bagi) 10 15.022.026 5.761.109
Toplam Degerinde Artig/Azalig 10 1.885.461 809.077
Katilma Pay: Thrac Tutars (+) 10 244232377 153.125.121
Katilma Payi Jade Tutar; {-) 10 (233.985.675) (144.673.281)
31 Arahk itibariyla toplam degeri
(Dénem Sonu) 27.154.189 15.022.026

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagmnsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Dnemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot . 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Aralhik 2016 31 Arahiz 2013

A, Tsletme Faaliyetierinden Nakit
Alaglan

Finansal Varlik Alim: ve Finansal
Yitkiimlilitk {fasi Igin Yapilan

Odemeler (4.446.330) {3.643.896)
Finansal Varhk Satisindan Elde Edilen .
Nakit 12 1.606.146 602.900

Tiirev Araglarin Almina ve Ifasma
{ligikin Odemeler - -

Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit - -

Alinan Temettit - -
Alman Faiz 12 111.014 49.414

Faiz Odemeleri -~ -
Diger Nakit Girigleri/Cikisiar (5.470.081) (3.829.250)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Akislar: (8.199.251) (6.820.832)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit

Alaslan

Katilma Pay1 fhraglarindan Elde Edilen

Nakit 10 T 244232377 153.125.121
Katiima Pay: fadeleri Igin Odenen

Nakit 10 {233.983.675) (144.673,281)

Kredi Odemeleri - --
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari . -- -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Akislar 10.246.702 8.451.840
Yabancr Para Cevrim Farklarimn

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azahs

(A+B) 2.047.451 1.631.008
C. Yabanci Para Cevrim Farklarnn

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artig/Azahs (A+B+C) 2.047.451 1.631.008

D. Dénem Bags Nakit ve Nakit
Benzerleri 2.400.951 769.943

Dénem Sonu Nakit ve Nakit :
Benzerleri {A-+B+C+D} 21 4.448.402 2.400.951

lisikicki notlar, bu finansal tablelanin aynimaz bir parastdir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi _
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklililc A.S. Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatuim Fonu (“Fon™) emeklilik
yatuim fonudur.

Axa HMayat ve Emeklililk A.S. ("Kurueu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatiim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik sézlesmesi gercevesinde alinan
ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmast ve inangh
miilkiyet esaslarina gore igletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Para Piyasast Likit Kanna Emeklilik Yatiim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Araci Kurum ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.

Kurucu;

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad, No:15 34433 Sahpazari / {stanbul

Yénetici:

s Portfy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / [stanbul

Sakiavict Kurum:

istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katlma belgesi, 31 Araltk 2016 tarilili birim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk degeri ve
dotasumdaki pay sayist

31 Arahk 31 Araitk

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 27.154.189 15.022.026
ihrac edilen pay sayisi {Adet) 1.0G0.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 1.884.053.193 1.141.197.122
Kurucudaki pay sayisi (Adet) -- -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0144 0,0132

Crkardnug katrlma belgesi sayist ve ddnem icinde satilan ve gevi altnan kanfma belgesi suyist

31 Arzhk 31 Arahk

2016 2015

Dé&nem bagimnda dolasimdaki pay sayiss 1.141,197.122 478.605.042
Sattlan pay sayisi 19.417.068.792 12,881.228.464
Geri donen pay sayis (18.674.212,721}  (12.218.636.384)
Dinem sonunda dolasimdaki pay sayis: 1.884.053.193 1.141.197.122

Fon sitresi ve tatar
Fon siiresiz olarak kurulmugtur.

Fon'un tutart 10.000.600.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya balinmiistiir.
Fon portfoyiiniin yonetini

Fon’un riskin dagiilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére katilimer haklarin koruyacak sekilde
ybnetim, temsil ve varhiklarm saklanmasmdan Sermaye Piyasasy Kanunu (*Kanun™) uyarinea Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumiudur. Fon portfoyd, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Ynetici™) tarafindan, Sermaye Piyasast Kwrulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy yénetim sézlesmesi ¢ercevesinde i¢ tiizikk ve SPK 'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil:
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Haldanda Yonetmelik (Y onetimelik™) hitkiimleri dahilinde y8netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Liras: ("TL"))

Fon Haklunda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul keymertlerin sigorta tutare

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adna
diizenlenmnis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsiziik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsanundadir,

Yutirtm Politikast
For'un yatirim politikas: asafidaki esaslan igermeltedir:

Fon portfdyil devamli olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalmug likiditesi yitksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirhikir ortalama vadesi 45 giinti asmamaktadir, Fon portfoytiniin tamami ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yitksek devlet i¢ borglanma
senetleri ve/veya bzel sektér borglanma araclarindan ve kisa vadeli para piyasas: enstriimanlarmdan
olugmaktadir. Fon portfoyll diigiik risk diizeyiyle yonetilmekie olup digiik risk profilindeki
yatmmeilar i¢in uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolar'min getirilerinden
faydalanilmaktadir. '

Fon'un kargilagtuma 8letitli, %62 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %34 KYD TL Bono
Endeksleri 91 Giin +%2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit + %2 ICYD 1 Ayhk Gésterge TL
Mevduat Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon'un yatwim stratejisi bant araliklary, %10-%40 deviet ic borglanma senetleri, %0-%20 vadeli
mevduat, %0-%30 6zel sektor borglanma senetleri, %0-%10 Takasbank para piyasas: islemleri ve
%35-%635 ters repo olarak belirlenmistir.

Fon yénetim ficretleri

Fon’un toplam giderleri kapsammnda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihgi ile sunrh olarak, Kurucu'ya. fon net varhik degerinin
gtinlitk %0,0055'undan (yiizbindebegbuguk) [yillik yaklastk %2,03 (yiizdeikivirgiilsifiriig)] olusan
bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kuntcu’ya denir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasast Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilnedikge Tiirk Lirasi (" TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolars SPK'min 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayil toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kiliman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyan:

30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) saytlt Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnn Fonlarinn
Finansal Raporlama Esaslarma {liskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralk 2013 tarihinde
ylirtirltige girmek iizere yatirim fonlarmn fi nansal tablolarmm hazirlanmasmda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK™) tarafindan yiirfirliige konulmug olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlarn / Tiirkiye Finansal Raporiama Standartlart (“*TMS/TFRS”™) esas almmasi
hilkiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, soramluluk
beyaniari ve portfy raporlan alinmistr.

lNigikteki finansal tablolarn hazirlanmasmda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu ("KGK™) tarafindan yiirtirliide konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlars (“TMS/TFRS™)
esas almmistir,

Fon. muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinm hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar. ger¢e@e uygun degerleri ile gosterilen finansal varhklarm diginda, tarihi maliyet esas) baz
almarak Tiirk Lirast oIatak hazwlammstu Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmisg
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmca dogru sunumun yapilmaSI amaciyla ﬂerekh diizeltme ve
sunflandirmalar yansitslarak diizenlenmistir,

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri
sz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gegis hitklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénitk
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir geeis hitkmiiniin yer almadign degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagl yapilan Gnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanmakta ve 8neeki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiars

Cari dénemde, Fon'un finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen

herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gegerli

olup Fon'un finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yirirliige girmemis ve Fon

tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer

verilmigtir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dlpnoﬂau etkileyen TMS’de yapilan
degisildikler

Bulummamaktadsr.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartian (Devam)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Fon'un finansal tablolarnm etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Miigterek Faalivetlerde Hisse Edinimi
TERS 11 {Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisiman ve {tfa Paylart Icin Uvenlanabiliv
) . Olan Yontenlerin Agiklamnase!
2011-2013 Dénemine liskin Yillik Tyilestirmeler IFRS 1°

TMS [ (Degisikiikler) Aciklama Hiikiim{eri

TFRS 10 ve TMS 28 Yatumer Isletmenin Istivak veya Iy Ortakiiging
Yaptg Varlik Satiglart veya Katkilar: -
Degisitlikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatwrun fgletmeleri: Konsolidasyon istisnasunn
wygulamnast (TFRS 10 ve TMS 28 de Degisiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Desisiklikler) Maddi Duran Varhblar ve Tarmmsal Faalivetler:

Tagpncs Bitkiler (Degisiklikler)
TMS 27 Bireyse! Mali Tablolarda Ozkaynal Yéntemi (TAS
- 27 de Degisiklik)

2012-2014 Donemine {liskin Yillik lyilegtirmeler TFRS 5, TFRS 7, IMS 34, TMS 19°
TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplar*

1
2

31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
1 Ocak 2016 sarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir,

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikier)

TERS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden milsterek faaliyetlerde ortaklik pay: edinimi muhasebesi
ile ilgili rebberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir miigterek faaliyette ortakhk pay1 edinen
isletmenin, bu TFRS"de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve disier TFRS lerde yer
alan isletme birlegsmeleri mubasebesine iligkin tiim ilkeleri wygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve isletme birlegmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdiai
bilgileri agiklamalidur.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Igin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varhn kullanmt sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yénteminin kullandmasmm uygun olmadidima agikhk
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli éngdrii olan ve yalnizca maddi olmayan duran
bir varhgm gelir dlgtimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kamtlandigi durumlarda maddi olmayan duran varhklar igin bir varb@n kullanimu sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayall itfa ydnteminin kullamlmasuun uygun olmadig
giriisiini de ileri siirmiigtiir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Bu degisiklik ayrica bir varhigin kullanilmast sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
satig fiyatinda beklenen diistislerin bir varhiin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecedi ve sonrasinda varhga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diistisin gostergesi
olabilecegi konusuna de@inen agiklamalara da yer verir.,

TMS 16 Maddi Duran Varhidar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyicr bitkiler"in muhasebelestirilmesine iligkin  bir degisiklik yapilnuistir.
Yaymlanan degigiklikte izlim asmas1. kaucuk agaci ya da hurma agac: gibi canli varhk sinifindan
olan tagiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla itriin verdigi ve isletmeler
tarafindan tirin verme &mrii stiresince tutuldugu belirtilmektedir, Ancak tagiyier bitkiler, bir kere
olguniagtiktan sonra dnemli biyolojik donlisimden gecmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri
oldudu igin, degisiklik tasiyics bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelegtirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve -“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli™ ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyrc1 bitkilerdeki tirlin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diigiilmils gergege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir, Degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmayacaktir,

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kanm Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin bireyse! finansal
tablolarinda bagli ortakhklar ve istiraklerdeki yatirunlarin muhasebelestirilmesinde ozkaynak
yonteminin kullamilmas: segenegini yeniden sunmak igin TMS 27'de dedisiklik yapnustir. Buna
gdre isletmelerin bu yatmmlarr:

+ maliyet degeriyle

« TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28"de tanimlanan 6zkaynak yintemini kullanarak muhasebelegtirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin  ayn1 muhasebelegtirmeyi her yatrim kategorisine uygulamas gerekmektedir.
Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal duruniu veya performans) {izerinde etkisi

olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer Igletmenin Istirak veya Is Ortakh@ma Yapt:f1 Varlik Satislan
veya Katkilar1 — Degisildilder

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir baglt ortakhigin kontrol kaybint
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlig: gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
yapmgtir. Bu degisiklik ile bir yatimmer ile igtirak veya is orfakhigi arasmnda, TFRS 3°te
tanumlandifs sekli ile bir igletme tegkil eden varliklarin satigi veya katlasindan kaynaklanan kazanc
veya kaywplarin tamammm yatinme: tarafindan  muhasebelestirilmesi  gerektigi  agikliga
kavugturulmustur, Eski bagh ortaklikta tutulan yatirmmuin gergege uygun degerden yeniden
Slglilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatmmciarm o eski bagh
ortakliktaki paylarr dl¢iistinde muhasebelestirilmelidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emekiilik Yatuim Fonu

1 QOcak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (" TL™"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devam)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatuim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasmin uygnlanmas
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yattrim isletmeleri
istisnasinin uygulanmas: sirasinda ortaya ¢tkan konular ele almak igin TFRS 10. TFRS 12 ve TMS
28de degisiklikier yapiimistir,

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler

TERS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS lerin hangi
versiyonfarnun kuliantfacad konusuna agiklik getirir,

TMS 1 (Degisiklikler) Aaklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinmn finansal raporlanim sunmalarma iliskin olarak
farkinda olunan zorunjuluk alanlarinda dar odaklr tyilestirmeler icermektedir,

2012-2014 Dénemine [liskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagii elde tutulan bir duran varligm ortaklara dagitim amaciyla elde wututan duran
varhga siniflandid@ ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak siiflandirdmasma son  verildigi durumlara iliskin ilave acgiklamalar
getirmektedir,

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligm devanu olup olmadigt ve ara dénem
finansal tablo agiklamalarmdaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.,

TMS 34: Bilginin "ara dénem finansal raporda baska bir bélimde™ agiklanmasina aciklik
getirmektedir,

2012- 2014 Dénemine Iliskin Yullik Iyilestirmeler TMS 19 standardinmn da ilgili yerlerinde
degisikliklere yo) agmigtir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplan

TFRS 14 Diizenlemeye Dayah Erteleme Hesaplart standards uyarnca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarim ilk defa vygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarini® hem TFRS'lere gére hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki donem finansal tablolarinda Gnceki ddnemde uyguladigi gene! kabul gdrmiis muhasebe
standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standarilar (Devamr)

¢} Heniiz yiirirli§e girmemis standartlar ile Fon ‘tarafindan erken wuygulamasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut 8nceki standartlara getivilen degisiklikler ve yorumlar

Fon, heniiz yiiriirlige girmentis asafidaki standartlar ile mevcut 8nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlars heniiz uygulamannstu:

TFRS ¢ Finansal Araclar
TERS 15 Miigteri Stizlesmelerinden Hasilat

"I Ocak 2018 tarihinden sonra baslavan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Gézetimi Kurumu ("ICGK™) tarafindan 2010°da yaymianan TFRS 9 finansal varhklarn
sinflandiriimasy ve élglimil ile ilgili yeni zorunlutuklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yiktimltliklerin smiflandinlmast ve dlglimii ve kayitlardan gikarilmas: ile iigili
degigiklikleri igermektedir,

KGK tarafindan Ocak 2017'de yaymmlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versivonu a)
finansal varhklarin deger diistikltigti gereksinimleri ve b) "gergege uygun deder farki diger kapsamh
gelir tablosuna yansitilan finansal yiikamlilikler” ile yaymnlanan smiflama ve §lgiim
gereksinimlerine getirilen siurl dedistikleri igerir.

TFRS 9, | Ocak 2018 tarihinde veya sonrasimda baslayan yillik lap01 lama dnemlerinde uygu!anu
[Ik uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden &nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir,

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aqiklamalan icin Zorunla Yiiriirlil
Tarihi

TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

Sz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performans
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendiriimektedir,

TEFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tariliten sonra bagtayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TFRS 15 standardina gbre ancak asagidaki sartlarin tamammum kargilanmasi durumunda, miisteriyle
yapsian bir szlesme bu Standart kapsanunda muhasebelestirilebilis:

sMiister] sézlegmelerinin tanimlanmast

e Satig sozlesmelerindeki performans yitkiimliliklerinin tespit edilmesi
eislem bedelinin belirlenmesi

eSozlesmelerdeki islem bedelini performans yikiimliiklerine dagitilmas:
oSirket performans yiiklimliiliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirasy (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devam)
TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat {Devanu)

S6z konusu standart, deg@isiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal dorumu ve performans) izerinde
etkisi olmayacaktir.

d} Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakar KGK
tarafindan yaymlanmamg yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen veni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikier
UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henilz yiiriirlife girmemistir, Fakat
bu yeni standartlar. yorumlar ve degisiklikier heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasii olusturmazlar, Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve vorumlar TFRS'de
yiirtirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan
veya Katlalar -Degisiklik

UMSK, &zkaynak y&ntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarma bagh ofarak
degistirilmek lizere, Aralik 20135'te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu dedisikliklerin
gecerlilik taribini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yiihk fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekeeleri'nde agiklandigy lizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticar
alacak ve Dbor¢lar, iskonto etkisinin  Onemsiz oldugu durumlarda, fatura futarmndan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaknr.

Yilhik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Iglemleri™ standardini yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrinuni ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin birgok kiralamamn tek bir model altinda bilangoya almmasim gerektirmektedir, Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 8lciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlann yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir,. UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Soziegmelerden Dofan Hasilat™ standard: da
uygulandigi strece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardmn finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Espek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devanu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhiklarinm
Muhasebelestirilmesi (Degisildikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlanugtir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile dlgiilen borglanma araglarna iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiritmesi konusunda a¢ikhk getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zarariar igin
ertelenmis vergi varliklanmin muhasebelestirilmesi htikiimleri konusunda, uvygulamadaki meveut
farkliliklart gidermeyi amaglamaktadir, Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasmda baglayan yillik
hesap donemleri igin geriye doniik olarak wygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmall sunulan ilk ddnemin agihs
dzkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar karlarn/zararlar ve diger dzkaynak kalemleri arasmda
ayrisiiiilmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarmda (ya da uygun olmast durumunda bir diger
Ozkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir, Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agtklama yapacaktir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un
finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi olmayacakti. -

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 20167da. UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yaymlamustir.
Degisiklikler, sirketin finansman faalivetleri konusunda finansal tablo kullanicilarma saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7’ye agikhik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin  finansal borglarndaki  dedisiklikler icin  bilgi
saglamasm: gerektirmektedir, Degisikiikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, Gneeki ddnemlere iliskin kargilagtrmali bilgi sunulmasina gerek yolctur.
Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Sintflandirma ve Olgiimi (Degisikdikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazhi Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistur.
Degisiklikier, belirli hisse bazli ddeme islemierinin nasi muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS  2'ye agikhk  getirilmesini  amaclamaktadir,  Degisiklikler asafidaki konularn
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak ddenen hisse bazhi ddemelerin §lglimiinde
hakedis kosullarimin etkileri, b. stopaj vergi yiikiimluliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan
hisse bazli 8deme iglemleri, ¢. iglemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazh islemden dzkaynaga
dayalr hisse bazh isleme ddniigtiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler, Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikiik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans:
fizerinde etkisi olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtitmedikee Tiirk Lirasi ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Dedisildikler)

UMSIK Eyliil 2016‘&5{, UFRS 4 "Sigorta Sozlesmeleri® standardinda degisiklikler yayimlamigtir,
UFRS 4'de yapilan dedisiklik iki farkll yaklasim sunmaktadir: ‘ortiik yaklasim® ve ‘erteleyici
vallagim’. Yeni degistirilmis standart;

a. Sigorta sozlegmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta szlesmeleri standard:
yayimlanmadan ¢nce UFRS 9 Finansal Araglar standardmin uygulanmasmdan olusabilecek
dalgalanmay) kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde mubasebelestirme hakk
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirhkl olarak sigorta ile baglantll olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardins istege bagl olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araglar standardmi uygulamay: erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araglar’ standardimi uygulamaya devam edeceklerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigikligin, Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatutm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Ama¢h Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirim Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlanustir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degigikiiginin, gayrimenkuliin ‘yatwun amach gayrimenkul’ tanimina
uymasma ya da uyguniugunun sona ermesine ve kullamim amaci degisikligine iligkin kamtlarin
meveut olmasima bagh oldugunu belirtmektedir. Degigiklikler, | Ocak 2018 ve sonrasinda bastayan
yithk hesap donemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktr,

UFRS Yorum 22 Yabana Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapian avans ddemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilinesi konusuna agikhik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhgm, gider veya gelirin
ilk muhasebelestiritmesinde kullamlacak ddviz kurunun belirlenmesi amac) ile islem tarihini,
isletmenin avans alimi veya 8demesinden kaynaklanan parasal olmayan varhik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir, Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya ditzenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reastirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yilik hesap donemleri i¢in uygulanacaktr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dinemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlart 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yaymlamigtir:



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

eUFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin {1k Uygulamasi™: Bu degisiklik,
bazs UFRS 7 agtklamalarimmn, UMS 19 gegis hilkiimlerinin ve UFRS [0 Yaturim Isletmeleri'nin kisa
donemli istisnalarmi kaldimugtir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir,

eUFRS 12 “Diger [sletmelerdeki Paylara iliskin Aqiklamalar™ Bu degisiklik, igletmenin,
UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amaglt
olarak smiflandirilan ya da elden ¢ikartlacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak
simflandirtlan bagh ortakhk, igtirak veya is ortakliklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri
aciklamas) gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan
ytllik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

s UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirmiar”; Bu degisilklik, istirakteki veya is
ortakhgmdaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayls olarak
ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakhigmdaki
yatwmmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergefe uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhiinm ilk muhasebelestirilmesi
strasinda gecerli olduguna agikhik getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir,

Degigiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Uygudtanan belli bash muhasebe prensipleri

Genel:

Fon"un finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ("SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirun Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine {liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal tablo ve raporlarn
hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. llgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarmm hazirlanisinda 30 Arahik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan, [I-14.2 sayilt Yatinm Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarma [liskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK nm
yaymlanug oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar farihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayrtlarin emekiilik yatirim fonlart icin KGK
tarafindan yayunlanan TMS/TFRS ile bunfara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
ditzeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarim hazirlanmasinda izlenen 8nemli muhasebe politikalar asagida szetlenmistir:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti {Devami)
Finansal araclar:

Finansal varliklar “gergege uygun deger fark: kér veya zarard yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar” olarak simifTandirdur.

Gercefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda simflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesapianmaktadir,

Etkin faiz ydntemi:

Etkin faiz yéutemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerfenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagmitmast yéntemidir. Etkin faiz oran1; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek talimini
nakit toplammm, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur,

Gergege uygun deger fark: kir veva zarara yansiilan finansal varlikdar:

Gergede uygun deger, piyasa katihimeilar arasinda &lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir. Bir finansal varhk kisa vadede
elden cikartlmas1 amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride siiflandirilir. Alim-satin
amagh finansal varhiklar kayda almmalarin izleyen dinemierde gergege uygun degerleri fizerinden
degerlenir. Alim-satim amaclt menkul kiymetlerin gercegie uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimlitliiklere iliskin gergeklesmemig kar/zarar™ da yansitilir. Alim-satim amagli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar1 ile sati yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri™ ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
Higkin gergeklesmis kar/zarar™ a dahil edilmigtir. [lk mubasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gergefe uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varhiklar alim satim
amach olmayan dzkaynaZa dayali kiymetler ve borglanma araglari icermektedir.

Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk yonetim veya
yatirim stratejisi cercevesinde gergege uygun deger esas alinarak y&netilen ve performanslan buna
glre degerlendirilen bir portfyiin pargast olan varhiklar olmalan nedeniyle ilk kayda alimlarindaa
gercege uygun deger farks kir veya zarara yansiulan olarak smiflanan varliklardir,

Alacaklar! Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir édemeleri olan. piyasada islem gSrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smniflandinlir. Takas alacaklart normal yoldan satig islemlerinde satis sozlesmesi
yapimus ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas bor¢lart
raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alm iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilis ancak
teslim almmamis menkul krymet alunlarma iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
disiiklugt dustlerek gdsterilir.

17



Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralk 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devam)

Diger finansal borglar

Bu kategoride alum-satum amagli olarak simflanmayan titm finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansiihmaktadir.

Finansal araclarm gergege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satsg veya tasfiye diginda taraflarm rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alun satmminin yapilabilecedi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergege
uygun dederi belirlenmesinde; i) borsada islem gdrenler deerleme giiniinde piyasada islem géren
varliklarm kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansmda fiyat: olusmayanlar igin bir snceki
seansin agirhkii ortalama fiyat: ile; ii) borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satuna konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yilkiimlikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayinlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alts anlagmalary ve finansal varliklarin degerlerin odiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinnug menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklan™ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo aniasmalar: ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar: arasidaki farkin déneme isabet eden kisnu igin “etkin faiz (ic verim)
orani yontemi ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsihd elde edilen fonlar pasifie  “Repo  borglar™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlart arasindaki
farkin doneme isabet eden kisnm igin etkin falz oram y8ntemine gre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderier
Faiz gelirleri/ giderieri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda tahakkuk
esasma gire muhasebelegtivilmektedir, Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinm
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gére
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhk ve yitkiimliilitklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portfylinde bulunan finansal varhiklary, alun ve satuni, Fon paylarnn alim ve satimn, Fon’un
gelic ve gidedleri ile Fon’un diZer iglemieri yapldiklarr giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelegtirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satig giinit deZeri (alis bedeli ve satig giiniine
kadar olusan defier artis veya azaliglar toplam:) itzerinden ilgili varlik hesabma alacak kaydedilir.
Satig giinil degeri, ortalama bir deder olup; ilgili varhk hesabuun borg bakiyesinin, ilgili finansal
varh@m birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig glinii degeri arasinda bir
fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satiy
zararlar hesabmna kaydolunur, '
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Thirk Lirasi (" TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)

Satilan finansal varhga iliskin “Fon paylar deBer artis/azahis™ hesabinmn bakiyesinin ortalamasma
gore satlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artislar/azaliglan”™ hesaplarina aktarthr. Bu hesaplar iigili d8nemdeki diger kapsaml gelir
tablosunda netlestirilerek ~Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar™
hesabinda, Menkul kiymet alim satimna ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri
olarak “Komisyon ve Diger [sletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temeutii gelivieri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarnin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda almur,

Giderfer

Tiim giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestirilmektedis.

Fon Paylar:

Fon paylan, temsil ettii deferin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katilimemm bireysel
emeklilik hesabina aktarthr. Bir paym dederi Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinm
kapsadigs pay sayisina béliinmesiyle elde edilir. .

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve fslem Esaslar

Fon paylari, temsil ettigi deZerin tam olarak nakden 8denmesi sartiyla katiimemm bireysel
emeklilik hesabina aktarilw, Fonun pay degeri. net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayismmn hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, lig basama@a kadar olan kisim dikkate almarak pay sayisi hesaplanir, Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katiluncilara duyurulur.

Degerleme her i giinG itibariyla yapilw. “Fon Portfdy Degeri” (finansal varliklar) portfoydeki
varhiklarmn degerlerinin toplanudr. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfSy degerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varltk degeri hesaplamir, Fon'un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varhk degerinin dolasimda toplam degeri/olan pay
say1sina boliinmesi ile hesaplamr.

Fivatlama Raporuna iliskin Fon Portféy Degerleme Esaslar
- Portfydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portfoye alman varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarn
alim fiyatr satin alma giinlindeki yabane: para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpiimass suretiyle bulunur.

(i) Als tarihinden baslamak tizere portféydeki varhklardan;

a) Borsada iglem gdrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirliki: ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seanst uygulamas: bulunan
piyasalarda iglem gdren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar,
kapanis seansmda fiyatm olugmamas durumunda ise borsada olusan en son seans
agurliklt ortalama fiyatlar kullamiir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Akst belirtilmedikee Tiirk Lirasi ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (Devam)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslan {Devaml)l

b) Borsada islem girmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
iglem gilnitndeki i¢ verim oran ile degerlenir,

c} Fon katima paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir. )

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakluk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir,

e}  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
dviz ahg kuru ile dederlenir.

f)  Tiarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhiklar teminatm tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir,

g) Borsa digi repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

h) (a) ila (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yaymmlanan
TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

iii) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varhikiardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {ii) bendinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde degerlenir,

Fonun diger varhk ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc para cinsinden ylikimlilikleri TCMB tarafmdan ilgili
yaﬁanm para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatwmm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfdy isletmeciliginden dogan kazangfari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menlkul Kiymerlerin Muhafazas: .
Fon portféytindeki varliklar bir stzlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadur.

Fonksivonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotiar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yuktimliilitklerin tutarlarm, sarta bagh varhklarn ve yiikiimliliklerin agiklanmasiu ve hesap
dénemi boyunca raporianan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsaymmlarm
kuflantimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsaymmlar, Fon ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimiardan farklihk
gbsterebilir,

Béliimlere Gére Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup bslimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir,

Mliskili Taraf Aciklamalari
Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurnimusg olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yonetim ficretleri

Fon™un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsth@ ile smurh olarak, Kurucu'ya. fon net variik degerinin
ginliik %0,0055'undan (ytizbindebesbuguk) [yillik yaklasik %2,03 (ytizdeikivirgilsifiriic)] olugan
bir fon isletim gideri kesintisi tahakkul ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir,

31 Aralhk 31 Araltk
Tiskili tarafa borelar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim itcreti) (Dipnot 5) - 24.075 12,021
31 Arahk 31 Aralik
Iliskili taraflardan alacaklar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asmmindan iade
alacaldart) (Dipnot 4) : 20.054 10.735
1 Ocak- 1 Ocak-
[liskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Fon yonetim giderleri) (218.712) (92.873)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimindan ahinan
iadeler) .
(Dipnet 13) 20.034 10.733
Toplam (198.658) (82.138)




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Ddénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL "))
Alacak ve Borg¢lar

31 Arahk 2016 ve 2015 taribleri itibartyla alacak ve borglarm detay: asafidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arahk
Alacaklar 2016 2015
Gider asnmindan iade aiacaklan (Dipnot 4) 20.054 10.733

31 Aralik 31 Arahk
Borclar 2016 2015
Odenecek fon yénetim dicretleri (Dipnot 4) ' 24.075 12.021
Diger borglar - 236
Toplam Borglar 24,075 12.257

Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadw (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Karsihkiar, Kosulla Varlik ve Bor¢lar
31 Arahk 2016 tarthi itibariyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan 12.374.219 TL

tutarinda geri 6deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Arahk 2015: 6.706.036 TL). Bu islemlerin
nominal karsihg 12.303.000 TL dir (31 Arahk 2015: 6.704.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

I Ocak - 31 Aralik 2016 ve 20135 hesap dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay asagidaki
gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Yénetim lcretleri 218.712 92.873
Kamisyon ve difer islem ticretieri 23,321 11.401
Denetim ticretleri 2.652 2.632
Saklama ticretleri 3.379 1.407
Kurul ficratleri 2.362 989
Esas faaliyetierden diger giderler . 6.443 3.320
Toplam Giderler 257,069 112.622

(L]
o



10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))
Diger Varhk ve YiikiimHiliikler

Bulunmamalitadir (31 Arahik 2013:; Bulunmamaktadir).

Toplam DeZer / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik DeZerinde

Artis/Azahs
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam degeri (dGnem bas1) © 15.022.026 5.761.109
Toplam degerinde artis/azalis 1.885.461 809.077
Katilma pay: ihrag tutan (+) 244.232.377 153.125.121
Katilma pay: iade tutan (-) (233.985.675) {144.673.281)
Toplam Deferi (Dinem Sonu) 27.154.189 15.022.026

11. Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam DeZer / Net Varlik

12.

Degeri Mutabakat

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 27.154.189 15.022.026
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 27.134.189 15.022.026
Fark - __
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-

Hasilat 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Devlet tahvili faizleri 111.014 49.414
Finansal varlik ve ylikiimlitiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 1.606.146 602,900
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar 233.686 108.447
Esas faalivetlerden diger gelirler 191.684 160.938
Hasilat Toplam 2,142,530 921.699




13.

14.

15.

16.

17.

18.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim ~ Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi ("TL"))

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Bankalardan alman faizler 171.630 150.203
Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 20.054 10.735
Esas Faaliyetlerden Diser Gelirler Toplami 191.684 160.938
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden DiFer Giderler 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
llan giderleri 4,095 1.168
Noter haig ve tasdik {icretleri 527 496
Diser 1.821 1.656
6.443 3.320

Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplams

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2015: Bulunmamalktadir).

Diger Kapsamlt Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmigtir. Buna istinaden, I Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimlannmug 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama™ Standard: (“TMS 29™) uygulanmamistir,

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2015: Bulunmamaktadir).



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasast Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (" TL "))

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanet para riski ve dider fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatim stratejileri
kapsaminda katilin paylarinm degerini maksimize etmektir. Fon Kurulunca, belirli dénemlerde
portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve tmitler belirlenmekte; portfoy, portféy yoneticileri
tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir, Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu fimit
ve politikalar degisim gtistermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dilzeye
indirilmesine cahsifmaktadir.

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal varhklar gércege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar olarak sivflandirilmig elup sz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Finansal varhiklar 2016 2015
Gergege uygun deger farklar kar zarara yansitilan

finansal varhiklar 10.335.589 5.916.561

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger fark: kar/zarara yansitilan . _

finansal varhkiar Maliyet Kayith Degeri

Ozel sektsr bonolar 7.449.919 7.451.721

Deviet tahvilleri 2.883.224 2,883.868

Toplam 10.333.143 10.335.589

31 Aralik 2015
Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan

finansal varhiklar . Maliyet Kayuth Degeri
Ozel sekisr bonolar 3.048.351 3.115.243
Devlet talyvilleri 2.745.358 2.801.318
Toplam 5.793.709 5.916.561

Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uyguit degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarmda dalgalanmalara yol agmast, Fon'un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz orani riskine duyarlhihg: aktif ve pasif hesaplarmn vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklan ayni tipte yikitmliliklerle karstlamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu taribleri itibariyla faiz oranma duyarl finansal araclarinm
dagimu asagida sunulmustur,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasast Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal
varlik olarak siifladigt devlet tahvilleri ve Gzel sektdr bonolar: faiz degigimlerine baglt olarak faiz
orant riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artijt veya azahisi olmast durumunda diger tiim dediskenlerin sabit kaldigs
varsayumiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana geien etkiler
asagida sunulmustur,

31 Aralik 2016
Risk Tiiréi Risk Orant Risk Yénii Diénem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Faiz Orant 19 Yukar 163.356 103.3_56
Asadi {103.3356) {103.336)

31 Arahlk 2015

Risk Titrit Risk Qram  Risk Yénii Dinem Karma Etkisi Net Varhl Degerine Etkisi

. Yukan 59.166 59.166
0.
Faiz Oram 1% {sa (50.166) (59.166)

Diger Fiyat Riski
Bulunmamalktadir (31 Aralik 2013 Bulunmamaktadir).
Yabane) Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango digs yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 20135 tarihleri itibariyla, d6vizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmanustir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle &denen finansal
borglarla ilgili yikimiiiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir, Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmmn diigiiriiimesi gibi fon kaynaklannm azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir, Fon Yénetimi, fon
kaynaklarin dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek icin veterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmekeedir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yitkiimliliklerinin vade dagilomm
gostermektedir. Asadidaki tablolar, Fon'un yiikiimHiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustic,

Stzlesmeye 3-12 5

Defter dayah nakit 3 aydan ay I-5yil wildan

31 Arahk 2016 degeri  cikuslar foplami lusa  arasy arast  uzun
Tiirev olmayan finansal

yiikiimNiliikler (24.073) (24.073)  (24.075) - - ”

_Diger borclar (24.075) (24.075)  (24.075) -~ - -

Sozlesmeye 3-12 5

Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yd yldan

31 Arahk 2015 degeri  cikiglar toplamy lisa  arast arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliikikler (12.257) (12.257)  (12.257) B B B

_Diger bor¢lar (12.257) (12.257)  (12.257) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi beliriilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varhiklarin ve yitkiimlaliklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansith @ varsayilmistur.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin aym varhk ve ytikiimliilikler igin
aktif piyasada iglem gdren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

«  lIkinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlitliikler, ilgili varlik ya da yiikimlalagin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kulianifan girdilerden degerlenmistir.

«  Uciincli seviye: Finansal varlik ve yiikiimluitkler, varhk ya da yikiimliligin gercefe uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebiliv bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir,

Gergege uygun degerlerivle gosterilen finansal varlik ve yiikiimlilikierin seviye simiflamalar

agagidaki gibidir:

2, Seviye

31 Aralik 2016 1. Seviye 3, Seviye Toplam
Finansal varhklar
Gergegie uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar
Ouel sektér bonolart 7.451.721 - - 7.451.721
Devlet tahvilleri 2.883.868 -- -~ 2.883.868
Toplam 10.335.589 10.335.58%
31 Arahk 2015 1. Seviye 2, Seviye 3, Seviye Toplam
Finansal varhiilar:
Gergege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Devlet tahvilleri 2.801.318 - - 2.801.318
Ozel sektdr bonolart 3.115.243 - - 3.115.243
Toplam 5.916.561 5.916.561
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20.

21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

Nakit Alkis Tablosuna [liskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmigtir:

31 Arahk 31 Arahlk
Nakit ve nalkit benzerleri 2016 2015
Bankalar 1.403 1.688
Vadeli mevduat {vadesi ii¢ aydan kisa) . 4,446,997 2.399.263
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplanu 4.448.402 2.400.951

Vadeli mevduatlarn nominal faiz oranlari %11,23 - % 12,22 araligindadir (31 Aralik 2015: %[1,79

-%12,10).

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin Actklamalar

Dipnot 10" da sunulmustur,

Finansal tablolar1 dnemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarmn acgik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmast gereken diger

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN

RAPOR



I MAZARS

DENG Elgu YEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
pay fiyatimn hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Arahk 2016 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™) hitkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazrlamp hazirfanmadifim SPK’nmn konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular; gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatiim Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasimna dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmugtir,

Bu goriig tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanmu i¢in
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmast uygun degildir.

DEgGEﬁEMSJZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi:. .
gL e :

z PO L
- '.p.—"‘_,.l.._ 5

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 31 Mart 2017

Horrlver Mam. Dr. CEMIL BEnGE CaD, Hak 5 Meakezt No:2 Ki1 CABLAYAR 34403 KACITHANE - IstanBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: [0212) 296 51 99 - depge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticarer Sicit No: 262368

© DencE Badimsiz DenETIA SERBEST Munasesec] MaLl MOgavinlx AZ.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar. Ttirk Lirasi (**TL"") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A, FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERE 27.156.805 100,01
B. HIAZIR DEGERLER ¢+} 1.405 0,0t
a) Kasa -
b) Bankalar . 1.403 100,00

¢y Diger Hazir Degerler

CALACAKLAR () 20.054 0,07
a) Takastan Alacaklar -
b} Diger Alacaklar 20.054 100,00
C. DIGER VARLIKLAR () -
D. BORCLAR () . {24.075)
a) Takasa Borglar -
b1 Yonetio Uereti (24.075) 100.00 (0.09)
¢) Qdenecek Verai -
¢} Intiyattar -
d) Krediler -
¢) Diger Berglar -
TOPLAM DEGER 17.154.189 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist l.(.}00.000.000.000
1.884.053.193

Yaurin Fonlart jein Kurueu Terefindan [ktisap Edilen Kaulma Payt
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek

Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Livas: (*"TL"") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % [ TOPLAM %
A. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER] 15.021.860 100,00
B. HAZIR DEGERLER {+} 1.688 0,0t
a) Kasa --
b} Bankatar 1.688 100,00
¢) Difer Hazir Desicrler -
C.ALACAKLAR (H) 10.733 0,07
2} Takastan Alacaklay -
bj Diger Alucaklar 10,735 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) -
D. BORCLAR (-} (12.257) (0,08)
)} Takasa Borglar -
b} Yinetim Uereti (12.021) 98.07
) Odenecek Vergi -
¢) Inivadar -
d) Krediler -
¢} Diger Borglar {136} 1,93
TOPLAM DEGER 15.022.026 100,00

Toplam Katilma Payve/Pay Sayis
Yaurnn Fonlart lein Kurocu Tarafindan [kisap Edilen Katilma Pava

£.000.000.004.000
141,197,122
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MAZARS

DENGE OYEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
PARA PIYASASI LIXIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatiim Fonu’nun (“Fon”)
i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirrm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin (“Yonetmelik”) 14%iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31
Aralik 2016 itibarryla incelemis bulunuyoruz.

Gériiglimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’finci inaddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icennektedir.

Bu girils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurniu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimu igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE BAG;INISIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MAL] MUSAVIRLIK A.S.
MMM& {lgesic,

&,n" J '\':
R
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o B

[

Aylm B cydmﬁlr SMMM
Sornmlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2017

HORRIVET Mar. Dn. CeMIL BENGD Cap. Hak [ MerkEzl No:2 K21 CadLavan 34403 EASITHANE - lsTannot,
TeL: (0212} 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticarer SlchL dNo; 262363

Dence Badimsiz Denerhy SerpesT Murasegech Matl MOgaviruic AS.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA, ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatinim Fonu’nun (“Fon™) 1
Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait para ve sermaye piyasas! alim satm iglemlerini ve buna iligkin
stzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu
(%4632 sayith Kanun™) ve Emeklilik Yatwmm Fonlarmmn Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (*Yonetmelik”™) hilkiimlerine uygun olarak saklamp saklanmadifi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir,

1) Saklayicr kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas: araglarinm, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirket?™) veya Fon Kurule’nun Snceden haberi olmaksizin
saklayict kurulug kayitlar: ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinm yapiimas;,

2) Kaydi ortamda tutnlan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglarin hesap ekstreleri
ile kargilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabmdan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili Sdeme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karstlagtiriarak kontrol edilmesi,

4) ‘Fon portfoyiindeki menkul kiymetler (izerindeki haklarm portfdy ydnetim sirketinin talimat
gergevesinde kullanilip kullaniimadiinmn tespiti,

5) Fon paylarumn katihmer bazinda tutulup tutulmadifn ve katihmeilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay: tutar: ile bunlara kargilik gelen pay sayilarmi fon bazinda izleme imkam
saglanp saglanmadifinin kontrolii,

6) Fon hesaplarmda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmer katki
paylarmun fona aktarnminda pay sayisiun dogru hesaplarp hesaplanmadiginm kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemni
digina Yonetmelik'in 18%inci maddesinde belirtilen dorumlar diginda harcama yapiip yaprimadifimin
kontrold.

Gﬁ'riisﬁmﬁze gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun varhklan 1 Qcak — 31 Arahk 2016 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hilkiimleri
gergevesinde saklanmaktadur.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullamm
i¢in hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullamlmas nygun degildir.

DENQEEAGMSJZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MA‘ZARS‘ f}yes_l

As j\lu Bey.demu‘, SMMM
Sorumiy, L Denefeis

Istanbul, 31 Mart 2017

Hosriver Man. Di CeMiL BEncd Cap, Hak 1§ Merkezl No:2 KiB Gaduavan 34403 KadirHang « [stanpul
Tew: {0212} 296 57 00 - Faks: (3212) 296 51 53 - denge@mazarsdenge.com.tr - wiww.mazars.com.tr
TicaneT Sicl No: 262368
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