AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



YEARE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirun Fonu’nun (“Fon™)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olugan iligikteki finansal tablolarin: denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Teblig (II-14.2)
(“Teblig™) cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlar: (“TMS™} hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzoati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icermeyen finansal tablolarm hazirlanmasmi
saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifnmz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gbriig
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarnin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yiiriitiilmistiir. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin onemli yanhslik icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkmda denetim kanit1 elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasimni igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakli “6nemli yanlishk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarimin hazirlanmasi ve gergefie uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir. Ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir gériiy verme amac tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmm degerlendirilmesini de igerir.

Bagimmsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gériigiimiiziin olugturulmasma
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4, QGoriigtimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren
yila ait finansal performansim ve nakit akislarini, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na

{bkz dipnot 2) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

5. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunuw’nun (“TTK>) 402’nci maddesinin dérdiincli fikrasi uyarinca, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doéneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

6. TTK’min 402°nci maddesinin ddrdiincii fikras: uyarinca, Kurueu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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Aylin Beydéitir. SMMM
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varhik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar:

Fiyat Raporu

Ie Kontrol Sisteminin Durumuna [liskin Rapor
Varliklarin Sakianmasina ligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanc¢o)

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahik

Referanslar 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4.448.402  2.400.951
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerieri -- -~
Ters Repo Alacalklart 7 12.374.219  6.706.036
Takas Alacaklan -- -
Diger Alacallar 4vel 20.054 10.735
Finansal Varhklar i9 10.335.589 5.916.561
Teminata Verilen Finansal Varliklar - --
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 27.178.264 15.034.283
Yiikiimliiliikler
Repo Borclar -~ -
Takas Borclar - --
Krediler - --
Finansal Yikimlialikler - -
Diger Borglar 5 24.075 12.257
Toplam Yitkitmliliikler (Toplam Degeri Harig)
(B) 24.075 12.257
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 27.154.189 15.022.026

liisitteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
[ Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslan 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KARVEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 111.014 49414
Temettil Gelirleri -
Finansai Varlik ve Yiikimliliklere
Hiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.606.146 602.900
Einansal Varlik ve Yikiimliilitklere
Hiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 233.686 108.447
Net Yabanci Para Cevrim Farks
Gelirleri .
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12vel3 191.684 160.938
Esas Faaliyvet Gelirleri 2.142.530 921.699
Yénetim Ucretleri 8 (218.712) (92.873)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 8 (3.379) (1.407)
MKXK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 8 (2.852) (2.632)
Damismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 8 (2.362) (989)
Komisyon ve Diger Islem Uecretleri 8 (23.321) (11.401)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 vell (6.443) (3.320)
Esas Faalivet Giderleri (257.069) (112.622)
Esas Faalivet Kar/Zaran 1.885.461 309.077
Finansman Giderleri -
Net Dénem Karv/Zarari (A) 1.885.461 809.077
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.885.461 809.077

flisikteki notlar,

bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot

Referanslari

1 Ocak-
31 Arahk 2016

1 Ocak-
31 Arahk 2015

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri

(Dénem Basi) 10 15.022.026 5.761.109
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 1.885.461 309.077
Katilma Payi Thra¢ Tutar: (+j 10 244232377 153.125.121
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 {233.985.675) (144.673.281)
31 Arahk itibarryla toplam degeri

27.154.189 15.022.026

{Dénem Sonu)

Higikteki notlar, bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak g6sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Qcak-

Referanslan 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan
Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Yiiktimlilik Ifasi I¢in Yapilan
Odemeler (4.446.330) (3.643.896)
Finansal Varhk Satigindan Elde Edilen
Nakit 12 1.606.146 602.900
Tiirev Araglarm Alimma ve Ifasina
iliskin Odemeler - -
Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit - -
Alman Temettli - -
Alman Faiz 12 111.014 49.414
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar (5.470.081) (3.829.250)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaslar (8.199.251) (6.820.832)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan _
Katilma Pay: Ihraclarmdan Elde Edilen
Nakit . ‘ 10 244 232377 153.125.121
Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen
Nakit 10 {233.985.675) (144.673.281)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri -- -
Alinan Krediler -- --
Diger Nakit Girisleri/Cikislar -- -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaslan 10.246.702 8.451.840
Yabaner Para Cevrim Farklarimn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerierindeki Net Artig/Azahg
(A+B) 2.047.451 1.631.008
C. Yabaner Para Cevrim Farklarinmn
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artig/Azahs (A+B+C) 2.047.451 1.631.008
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit
Benzerleri 2.4060.951 769.943
Dénem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D) 21 4.448.402 2.400.951

4

ltisikteki notiar, bu finansal tablolana ayriimaz bir parcasidir.,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tark Lirast (*TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Pivasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S, ("Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirnm Sistemi Kanunu'nun 15, maddesine dayanilaral emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan
ve katihmeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitilmast ve inangh

miilkiyet esastarina gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Para Piyasas1 Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu kuerulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurueu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Sahpazari / {stanbul

Yonetici:

Is Portfdy Yoénetimi A.S. ‘
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

15 Yatirun Menku! Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavicr Kurum:

istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Lh



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"})

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devamui)

Katitma belgesi, 31 Aralik 2016 tarihii birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolastmdaki pay sayist

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 27.154.189 15.022.026
ihrag edilen pay sayisi (Adet) 1.004.000.006.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.884.053.193 1.141.197.122
Kurucudaki pay sayisi (Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0144 (,0132

Cikarilnug katilma belgesi sayist ve dénent icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Doénem basinda dolasimdaki pay sayis: 1.141.197.122 478.605.042
Satilan pay sayist 19.417.068.792 12.881.228.464
Geri dénen pay sayisi (18.674.212.721)  (12.218.636.384)
Dinem sonunda dolasimdaki pay savist 1.884.053.193 1.141.197.122

Fon siiresi ve tutar:

Fon stiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutarr 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bélinmiistiir.
Fon portfdyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inanglt miilkiyet esaslarina gére katilimer haklarint koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Pivasas: Kanunu (“Kanun™) uyarmca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumiudur. Fon portféyii, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(*Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy yonetim sézlesmesi ¢ercevesinde i¢ tiziik ve SPK mun 13 Mart 2013 tarihH 28586 sayili
Resmi Gazete'de vayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Y&netmelilk™) hitkiimleri dahilinde yénetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™
tarafmdan muhafaza edilmekte olup, sz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank™ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirim Politikasi
Fon’un yatirim politikas asa@idaki esaslari icermekitedir:

Fon portféyii devamh olarak vadesine en cok 184 giin kalmis likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirhklr ortalama vadesi 45 giinii agsmamaktadir. Fon portfytiniin tamamy ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet i¢c bor¢lanma
senetleri ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araclarmdan ve kisa vadeli para piyasas: enstriimanlarmdan
olugmaktadir. Fon portfoyti diisik risk dizeyiyle yonetilmekte olup disiik risk profilindeki
yatinmcetlar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'min getirilerinden
faydalamlmaktadir.

Fon’un karsilastirma Glgfitii, %62 KYD O/N Repo Endeksteri Briit + %34 KYD TL Bono
Endeksleri 91 Giin +%2 KYD QOzel Sektér Tahvil Endeksi Sabit + %2 KYD 1 Ayhk Gésterge TL
Mevduat Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon'un yatinm stratejisi bant araliklar, %10-%40 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-%20 vadeli
mevduat, %0-%30 6zel sektér borglanma senetleri, %0-%10 Takasbank para pivasast iglemleri ve
%35-%63 ters repo olarak belirlenmistir.

Fon yénetim ticretieri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis etti&gi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargih@ ile simrl olarak, Kurucu’ya. fon net varhik degerinin
giinliik %0,0055'undan (yiizbindebesbucuk) [yillik yaklastk %2,03 (ylzdeikivirgilsifiriig)] olusan
bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu'ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolary SPK'nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyani

30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) saytlt Resmi Gazetede yayimlanan ~“Yatinim Fonlarmnn
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi™ (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
ylirdrltige girmek tizere yatirim fonlarmim finansal tablolarmm hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK™) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal Raporiama Standartlart ("TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altina alinmis ve finansal rapor tanimt vapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portféy raporlar almmistir.

Ilisikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu ("KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS™)
esas alinmistir.

Fon. muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansai tablolarmm hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar. gercege uygun dederleri ile gosterilen finansal varliklarm disinda, tarihi maliyet esas) baz
alinarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinea dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli dizeltme ve
sintflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
stz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadi@ degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagli vapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar gerive
déniik olarak uygulanmakta ve 6neceki ddnem finansal tablolar! yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartiar::

Cari dénemde, Fon’un finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalari etkileyen

herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gecerli

olup Fon'un finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiriirlige girmemis ve Fon

tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer

verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlarn ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulummamalktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

b} 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolaruu etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Miisterelk Faalivetlerde Hisse Edinimi

TFRS 11 (Degisiklikler)
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paviarm Icin Uygulanabiliv
_ _ Olan Yontemlerin Agiklainmasi’

2011-2013 Donemine [liskin Yillik lyilestirmeier TFRS I*

TMS 1 (Degisikiikler) Actklama Hiikiimleri® )

TFRS 10 ve TMS 28 Yatwroner Isletmenin Istirak veya Iy Ortakhigina
Yaptigr Varlik Satisiarr veva Kathdar: -
Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirnm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimn
wygulanmast (TFRS 10 ve TMS 28 'de Degisiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar ve Tarmmsal Faalivetler:
Tasnuer Bitkiler (Degisiklikier)

TMS 27 Birevsel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS

27 'de Degisiklik)

2012-2014 Dénemine iliskin Yiliik Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19-

TFRS 14 Diizenlemeye Davali Erteleme Hesaplar®

]
2

31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidis.
I Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlierinden itibaren gegerlidir.

TFRS 11 — Miisterek Faalivetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi icin de@istirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortakhk pay1 edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasmi gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir,

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar1 I¢in Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik. maddi duran varliklar icin bir varhign kullanm sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayal! amortisman yénteminin kullanilmasmin uygun olmadigina aciklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli dngéri olan ve yalnizeca maddi olmayan duran
bir varh@in gelir 6lctimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarm birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kamtlandig1 durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayall itfa yénteminin kullanilmasmin uygun olmadig
goriigtinl de ileri stirmiigtiir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“"TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

Bu degisiklik ayrica bir varhgm kullaniimasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
satis fiyatinda beklenen diistislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecegi ve sonrasmda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiistin gostergesi
olabilecegdi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faalivetler: Tagtyict Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyicr bitkiler"in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmustir,
Yayinlanan degisiklikte Giziim asmasi. kaucuk agaci ya da hurma agaci gibi canli varhik sinifindan
olan tastyict bitkiferin, olgunlasma ddneminden sonra bir dénemden fazla tiriin verdidi ve isletmeler
tarafindan trlin verme Omrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyict bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu i¢in, degisiklik tastyrer bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsammda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve ~maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki @riin ise TMS 41°deki satig maliyetleri
dilstilmils gercede uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon i¢in gegerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gézetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu {(KGIK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarmda baglt ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak
yonteminin kullanilmast secenegini yeniden sunmak i¢cin TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna
gore isletmelerin bu yatinmlary:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28"de tanomlanan dzkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin  ayni muhasebelestirmeyi her yatirim  kategorisine uygulamasi gerekmektedir,
Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig Varlik Satiglan
veya Katkilar — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortaklifina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaybim
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhigi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatinimer ile igtirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3°te
tanimlandid: sekli ile bir isletme teskil eden varliklarm satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kaymplarin  tamammm  yatirimel tarafindan  muhasebelestirilimesi  gerektigi  agikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tetulan yatmimm gergede uygun degerden yeniden
Olgitlmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatmimeilann o eski bagh
artakliktaki paylan 6lciisiinde muhasebelestirilmelidir.
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Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devanu)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasimn uygulanmasi sirasinda ortaya cikan konulari ele alimak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28"de degisiklikier yapilmistir.

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik igletmenin TMS’yi itk defa uygulamas: durumunda TMS lerin hangi
versiyonlarinin kullanifacag konusuna aciklik getirir,

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hitkiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlavicilarnun finansal raporlanm sunmalanna iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odaklr iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Donemine iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 5: Satig amagh elde tutulan bir duran varhigm ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varlifa siniflandi@ ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak siniflandirimasma son  verildig@  durumlara iliskin ilave acgiklamalar
getirmektedir,

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligm devami olup olmadigt ve ara dénem
finansal tablo aciklamalanndaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin -ara doénem finansal raporda baska bir boliimde™ agiklanmasma aciklik
getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine Iliskin Yilhk lyilestirmeler TMS 19 standardimin da ilgili verlerinde
degisikliklere vol agnustir.

TERS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplan

TERS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplart standard: uyarnca Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarim ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, “diizenlemeye
dayah erteleme hesaplarini® hem TFRS'lere gbre hazirlayacag: ilk finansal tablolarmda hem de
sonraki donem finansal tablolarnda &nceki dénemde uyguladigr genel kabul gdrmils muhasebe
standartlarina gbre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir,

TFRS 14, TFRS 1 standardimin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agnustir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esasiar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlary (Devami)

¢) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamas:
benimsenmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon, heniiz yiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlart heniiz uygulamamistir:

TFRS © Finansal Araglar
TEFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat

' Ocak 2018 tarihinden sonra baslavan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir,
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varhiklarn
simiflandinimas: ve életimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir, 2011 de degisiklik yapilan
TERS 9 finansal ytikimlaliklerin simiflandirilmast ve dlglimii ve kayitlardan ¢ikaridmasi ile ilgili
degisiklikleri igermekiedir,

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardinm revize edilmis versiyonu a)
finansal varhklarin deger diistikliigii gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelir tablosuna yansitilan finansal yiikiimlilikler” ile yayimlanan smiflama ve &lgiim
gereksinimlerine getirilen sinrl degiglikleri igerir.

TFRS 9. 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemlerinde uygulanir.
Ilk uygulama tarihi | Subat 2015 tarihinden Once olmak sartiyla. erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aqiklamalan icin Zorunlu Yiiriirliik
Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi
izerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TEFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
TFRS 15 standardina gore ancak asagidaki sartlarm tamamimin karsilanmasi durumunda, miisteriyle
yapilan bir s6zlesme bu Standart kapsammda muhasebelestirilebilir:

eMiisteri sézlesmelerinin tanumlanmasi

e Satis s6zlesmelerindeki performans yiikiimliiliklerinin tespit edilmesi
elslem bedelinin belirlenmesi

eSdzlegmelerdeki iglem bedelini performans yikiimlitklerine dagitilmas:
eSirket performans yitkiimliliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
TFRS 135 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat (Devanmn)

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performanss iizerinde
etkist olmayacaktir.

d) Uluslararast Muhasebe Standartlar: Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiriirliige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, vyorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS™nin bir pargasini olusturmaziar. Fon
finansal tablolannda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yriirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapug Varhik Satislar
veya Katlalar: -Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastma projesi ciktilarina bagh olarak
degistirilmek fizere. Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan séz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Oleiimii

Karar Gerekceleri'nde aciklandi@ {izere, (zerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadelt ticari
alacak ve Dborglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda. fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yilhk yilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Iglemleri™ standardint yaymlanmistir. Yeni standart,
faalivet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimmi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin bircok kiralamamn tek bir model altinda bilancoya alinmasmt gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiviik dlciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasmdaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat™ standardi da
uygulandig stirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL "))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Titrkiye Finansal Raporlama Standartlary (Devam)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlanustir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Slciilen borclanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda acikhk getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelegtirilmesi hitkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhiliklarr gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gerive doniik olarak uygulanacalktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem. karstlastirmall sunulan ilk dénemin acilis
dzkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar karlary/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirtlmadan, agilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmast durumunda bir diger
6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas: duerumunda,
finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapacaktir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performans lizerinde etkisi clmayacaktir.

UMS 7 Nakit Alas Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da. UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisillikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarma saglanan
bilgilerin tyilestirilmesi icin UMS 7'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal bor¢larmdaki degisiklikler icin  bilgi
saglamasin gerektirmektedir, Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, dénceki ddnemlere iliskin karsilastrmalt bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olciimii (Degisildikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazlh Odemeler standardinda degisiklikler yayinlanustir,
Degisiklikler. belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS  2'ye agikhk getirilmesini  amacglamaktadir.  Degisiklikler asagidaki  konularm
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit ofarak ddenen hisse bazli ddemelerin Sl¢limiinde
hakedis kosullarmin etkileri, b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan
hisse bazlt 6deme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden dzkaynaga
dayali hisse bazli isleme doniistiren hitklim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans:
{izerinde etkisi olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tarkiye Finansal Raporlama Standartiar (Devamui)
UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 "Sigorta Sozlesmeleri” standardinda degisiklikler yaymmlamistir.
UFRS 4’de yapilan degisiklik iki farkli yvaklasim sunmaktadir: “&rtitk vaklasim® ve “erteleyici
vaklasim’. Yeni degistirilmig standart:

a. Sigorta sGzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi
yaymmlanmadan 6nce UFRS 9 Finansal Araclar standardmmn uvgulanmasindan olusabilecek
dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agwrlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardint istege bagh olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Aracglar standardini uysulamay! erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araclar® standardimi uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, T Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon’un finansal durumu veya performanst
tizerinde etkisi olmayacaktir,

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisikliller)

UMSK, UMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlanustir. Yapilan
degisikiikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin “yatirim amach gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasma bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligm, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amact ile islem tarihini,
igletmenin avans alim; veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip ofdugu
reastirans policelerine uygufamasma gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yilhk Iyilestirmeler ~ 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar: degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin

Yillik lyilestirmelerini yaymlamistir:



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devamu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devamzi)

e UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin {1k Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agtklamalarinm, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirm Isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarim kaldirmistir. Degisiklik. 1T Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

eUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin.
UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amach
olarak smiflandirtlan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacle olarak
siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylarn igin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan
ytlik hesap donemleri icin uygulanacaktir.

e UMS 28 “Istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatiumlar®; Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhigmdaki yatinim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh olarak
va da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhgmdaki
yatirmlarimn UFRS 9 Finansal Araclar uyarmca gercede uygun deder farki kir veya zarara
vansitilan olarak dlemeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakh@imn ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Uyguldanan belli basly muhusebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK™} 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik Yatirtm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Haklkinda Y6netmelik hilkiimleri ile emeklilik yatirim fonlart tarafindan finansal tablo ve raporfarn
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. [lgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinm hazirlamsinda 30 Aralik 2013 tarthhh 28867 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan, 11-14.2 sayili Yatirun Fonlarmimn Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayrtlarini ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu, SPK nin
yaymlanus oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarithi maliyet esasina gére tutulan vasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlan icin KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmistir:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devanu)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devarmm)
Finansal araclar:

Finansal varhklar “gerce@e uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar” olarak smiflandirthir.

Gergege uygun deger farly kir veya zarara yansitilan finansal varhkiar disinda simiflandirtlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz ydntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagiilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminm, ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur,

Gergede uygun deger farkt kdr veye —arara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger, piyasa katthmetlarr arasinda 8lefim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigmdan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir. Bir finansal varhk kisa vadede
elden c¢ikarilmas: amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride suuflandirilir. Alim-satun
amacli finansal varhklar kayda alinmalarin izleyen donemlerde gergede uygun degerleri {izerinden
degerlenir. Alim-satim amacgli menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimlitliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar™ da yansitilir. Alim-satim amach finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak simiflanan finansal varliklar alim satim
amaci olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araclarum igermektedir.

Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk ydnetim veya
yatirim stratejisi ¢ercevesinde gergede uygun deder esas almarak yonetilen ve performanslar buna
gbre degerlendirilen bir portfoytin parcas: olan varhiklar olmalar nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gergefie uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan olarak siiflanan varbiklardir,

Alacaklar/ Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan. piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride simiflandinhir. Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi
yvapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglar
raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alum islemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmis ancak
teshim alinmamis menkul kiymet alunlarma iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yéntemi kullantlarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
diigiiklugi disiilerek gdsterilir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emellilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devamt)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devamz)

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amacli olarak smiflanmayan tiim finansal borclar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ike yansititimaktadir.

Finansal araclarin gergede uygun degeri:

Gergege uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarm rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecedi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliilitklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde: i} borsada islem gdrenler degerleme giintinde piyasada islem gdren
varliklarm kapamis seansi fiyatlarr veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir &nceki
seansm agirhklr ortalama fiyatr ile; ii) borsada islem gérmekle birlikte degerleme gilintinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem glintindeki ic verim orani ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tlirev finansal ara¢lar KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alis anlagmalar: ve finansal varliklarin degerlerin édiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidi ile alinnus menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar”™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “etkin faiz (ic verim)
oran1 ydéntemi ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirferi™ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Repo sozlesmesi karsiin  elde edilen fonlar pasifte  “Repo borclart™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlarr arasindaki
farkin doneme isabet eden kisnu icin etkin faiz oram ydntemine gtre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda tahakkuk
esasma gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarimm
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhik ve yiikiimliiliikiere ilighin ger¢eklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portfoylinde bulunan finansal varhiklari, alim ve satimi. Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
geliv ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildikiarn giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varhk satis giinil degeri (ahis bedeli ve satig gilintine
kadar olusan deer artis veya azaliglari toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabimin bor¢ bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlarn™ hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlar1 hesabina kaydolunur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolari Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti {Devami)

Satilan finansal varliga iliskin “Fon paylan deger artis/azahis™ hesabinin bakiyesinin ortalamasima
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikardaralk “Gergeklesen deger
artislar/azahslar™ hesaplarina aktarithir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamlh gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliftiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar™
hesabmda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satum bedelinden ayri
olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda almur.

Giderler

Titm giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylart:

Fon paylan, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katithimcunn bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir paym degeri Fon net varhik deZerinin dolagimdaki fon paylarimin
kapsadigi pay sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslari

Fon paylan, temsil eftidgi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katihmeinm bireysel
emeklilik hesabimna aktarthr. Fonun pay degeri. net varhik degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesiyle elde edilir. Pay sayismin hesaplammasinda kiisurat iglemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ii¢c basamaga kadar olan kisim dikkate aliarak pay sayisi hesaplanir, Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katillumcilara duyurulur.

Degerleme her is giinli itibariyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri™ (finansal varliklar) portféydeki
varliklarin degerlerinin toplanuidir, Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varhk degeri hesaplanir, Fon'un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varhk degerinin dolasimda toplam degeri/olan pay
sayisma boliinmesi ile hesaplanir.

Fiyatlama Raporuna Hliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslart
- Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(1) Portféye alman varhklar alin fiyatlariyla kayda gecirilir, Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinéindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(i1} Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamast bulunan
piyasalarda islem goren varhklarin dederlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansmda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirhikl ortalama fiyatlar kullamibir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar (Devam)

b) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylarn, deferleme ginii itibaniyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

€) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

f)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosteriliv. Bu varhiklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

g) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatimi en do@ru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

h} (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yaynmlanan
TMS/TERS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazilt karara baglanr.

1) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kuruhu tarafindan almir,

1) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varhk ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yiikiimlilitkleri TCMB tarafmdan ilgili
yaganm para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurtdmus emeklilik yatirim fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarmca Fon’un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Krymetlerin Muhafazas

Fon portigyiindeki varliklar bir sozlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksivonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglar;, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmistir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devanu)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarm hazirlanmast, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varhklar ve
yiikiimliitiiklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliilitklerin agiklanmasmi ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayunlarm
kullanilmasin gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsavimlar, Fon ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gOsterebilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faalivet bdlimii olarak kabul edilmekte olup bdliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir,

Hliskili Taraf Aciklamalar
Fonun kurvcusu Tiirkiye’de kurulmus olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir.
Yonetim ficretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihi@ ile smirh olarak, Kurucu’ya. fon net varlik degerinin
giinlilk %0,00535andan (ytzbindebesbucul) [villik yaklasik %2,03 (yiizdeikivirgiilsifiriic)] olusan
bir fon isletim gideri kesintisi tahakkulk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu'ya 6denir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakive ve islemlerin detaylan agagida aciklanmistir,

31 Arahk 31 Aralik
Iliskili tarafa borglar 2016 2015
Axa Hayat ve Emekhilik A.S. (Fon yinetim Gicreti) (Dipnot 5) 24.075 12.021
31 Aralik 31 Aralik
Iliskili taraflardan alacaklar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimmdan iade
alacaklari) (Dipnot 4) 20.054 10.735
1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim giderleri) (218.712) (92.873)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asumindan alinan
iadeler)
(Dipnot 13) 20.054 1(.735
Toplam (198.658) (82.138)




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

] Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Alacak ve Borclar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla alacak ve borglarn detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahik
Alacaklar 2016 2015
Gider asimundan iade alacaklari (Dipnot 4) 20.054 10.735

31 Arahk 31 Arahk
Borglar 2016 2015
Odenecek fon ydnetim iicretleri (Dipnot 4) 24.075 12.021
Diger borglar - 236
Toplam Bor¢lar 24,075 12.257

Borc¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Karsihiklar, Kosullu Varhik ve Borg¢lar

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan 12.374.219 TL
tutarinda geri 6deme taahhiidi bulunmaktadir (31 Arahk 2015: 6.706.036 TL). Bu islemlerin

nominal karsihig 12.303.000 TL dir (31 Arahk 2015: 6.704.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde niteliklerine gire giderlerin detayi agagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Yénetim ficretleri 218.712 92.873
Komisyon ve diger islem ficretleri 23321 11.401
Denetim ticretleri 2.852 2.632
Saklama Gcretleri 3.379 1.407
Kurul ticretleri 2.362 989
Esas faaliyetlerden diger giderler 6.443 3.320
Toplam Giderler 257.069 112.622

[
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16.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"))
Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir {31 Arahik 2015: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azahs

31 Aralik 2016

1 Ocak-
31 Arahk 2015

1 OGcak-

Toplam degeri (dénem basi) 15.022.026 5.761.109
Toplam degerinde artis/azalis 1.885.461 809.077
Katilma pay1 ihrac tutar: (+) 244.232.377 153.125.121
Katilma payi iade tutar (-) (233,985.675) (144.673.281)
Toplam Degeri (Dinem Sonu) 27.154.189 15.022.026

11. Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk

12.

Degeri Mutabakat

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 27.154.189 15.022.026
Fivat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 27.154.189 15.022.026
Fark -- -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Devlet tahvili faizleri 111.014 49414
Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin gergeklesmis
lear/zarar 1.606.146 602.900
Finansal varlik ve viikiimliilaklere iligkin gergeklesmemis
kar/zarar 233.686 108.447
Esas faaliyetlerden diger gelirler 191.684 160.938
Hasilat Toplamm 2.142.530 921.699
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14.

15.

16.

17.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (*"TL"))

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Bankalardan alinan faizler 171.630 150.203
Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 20.054 10.735
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplami 191.684 160.938
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2016

31 Arahlk 2015

ilan giderleri 4.095 1.168
Noter harg ve tasdik ticretieri 527 496
Diger 1.821 1.656

6.443 3.320

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2015: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarioun Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamalktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, I QOcak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayumlanmis 29 No’lu ~Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi ("TMS 297) uygulanmamustir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Livast (“TL"})

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanct para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatim stratejileri
kapsaminda katilm paylarmm degerini maksimize etmektir. Fon Kurulunea, belirli dénemlerde
portfdylin ybnetimine iliskin stratejiler ve tmitler belirlenmekte; portfdy, portfGy yoneticileri
tarafindan bu cercevede ydnetilmektedir, Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gOstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢calhisilmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla finansal varhiklar gercege uygun deger farke kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar olarak siniflandirihms olup séz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Finansal varliklar 2016 2015
Gercege uygun deger farklar kar zarara yansitilan
finansal varhklar 10.335.589 3.916.561
31 Aralik 2016
Gergege uygun d.eger farki kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varhkla
Ozel sektédr bonolar 7.449.919 7.451.721
Devlet tahvilleri 2.883.224 2.883.868
Toplam 10.333.143 10.335.589
31 Arahk 2015
Gergege uygun d‘eger farkt kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varhiklar
Ozel sektdr bonolart 3.048.351 3.115.243
Devlet tahvilleri 2.745.358 2.801.318
Toplam 5.793.709 5.916.561

Faiz Orani Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarm gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢itkma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oram riskine duyarhilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar: aynr tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yinetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranmma duyarl finansal araglarmin
dagilimi asagida sunulmustur.



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal
varlik olarak sinifladi@t devlet tahvilleri ve 6zel sektdr bonolan faiz degisimlerine bagli olarak faiz
orant riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artist veya azalist olmast durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Arahk 2016

Risk Tiirii  Risk Orani Risk Yéni Dinem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz Oran 1% Yukart 103.336 103.3-56
Asagi (103.356) (103.356)

31 Arahk 2015
Risk Tiirii  Risk Oram  Risk Yonii Ddénem Karma Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz Oran 1% Yukan 59.166 ‘59.166
Asagl (59.166) (59.166)

Diger Fiyat Riski
Bulunmamaktadir (31 Arahk 20135: Bulunmamaktadir).
Yabane1 Para Riski

Yabanci para varliklar, yiiklimlalikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 2015 tarihleri itibariyla, dovizhi islemleri bulunmadi@indan dolayy kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhign teslimi suretiyle Gdenen finansal
borclarla ilgili yildimitliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puammmn diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran
olaylarmn meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon
kaynaklarmi dagtarak mevcut ve muhtemel yikimliliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Asagidaki tablo, Fon'un tirev nifeliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilnimime
gdstermekiedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yikiimliliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye 3-12 5

Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil ywidan

31 Arahk 2016 deeri  ecilaslar toplami lasa arasi  arast  uzun
Tiirev olmayan finansal

vitkiimlilikler (24.073) (24.075)  (24.075) ” ” B

Diger borglar (24.075) (24.075)  (24.075) - - -

Sozlegmeye 3-12 5

Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan

31 Aralik 2015 degeri  cilasiar foplam kisa arast  arasy uzum
Tirev olmayan finansal

yiiktimliiliikler (12.257) (12.257)  (12.257) B B B

Diger borclar (12.257) (12.257y  (12.257) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ede uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansai tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borc¢larin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerferinin gercege uygun degerlerini

yansittig varsaymistir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degderi ile yansrtilanfar:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhik ve yiikéimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yikiimliligin birinei
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt va da endirekt olarak pivasada gbzlenebilen
fiyatimn bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o  Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiiklimlillikler, varhk ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir verive dayanmavan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerlerivle gosterilen finansal varhk ve ytkiimliltuklerin seviye simitlamalan

asafidaki gibidir:

31 Aralik 2016 1. Seviyve 2, Seviye 3, Seviye Toplam
Finansal varhklar
Gercege uygun deger farki kar veya rarara
yansitilan finansal varliklar
Ozel sektdr bonolan 7.451.721 - - 7451721
Devlet tahivilleri 2.883.868 - - 2.883.868
Toplam 10.335.589 10.335.589
31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar;
Gergege uygun defer farke kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvilleri 2.801.318 - - 2.801.318
Ozel sektdr bonolart 3.115.243 - - 3.115.243
Toplam 5.916.561 5.916.561
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21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Ddénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi ("TL"))

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna fliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gdsterilmistir:

31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 1.405 1.688
Vadeli mevduat (vadesi ii¢ aydan kisa) 4,446,997 2.399.263
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 4,448,402 2.400.951

Vadeli mevduatlarm nominal faiz oranlar %11.23 - % 12,22 araligimdadir (31 Arahk 2015: %11,79

- %12,10).

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Dipnot 10"da sunulmustur,

Finansal tablolar1 onemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 acisindan aqiklanmasy gereken diger

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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AXAHAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN

RAPOR



MAZARS

YEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETT
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ nglSAPLANMASTNA DAYANAK TESKIL EDEN PORT:FOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA [LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
pay fiyatuun hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2016 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular: cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay
fiyatmin hesaplanmasima dayanak teskil eden 31 Arahk 2016 tarihi itibartyla hazirlanan portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorits tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi i¢in
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi. “.
g e '

a Wi

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 31 Mart 2017

HORRIYET MAk. DR CEMIL BENGD CAD. Hak |5 Merkezi No:2 (i1 CadLavan 34403 KadITHARE - IsTAnBUL
Tew: (0212} 296 5100 - Faks: (0212) 28651 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - wew.mazars.com.ir
TicareT SlciL No: 262368

DENGE Baditasiz DENETIM SERBEST MunAseBec] MaL MbsaviruiK AS.



LT nedaoy’s TRV IECRL

ANUD YUY
61’0 iy 890061 331 TIee €50 0n0 00T 91 19VARICY) LIBT90°$1 §V VENVEVELE
0| 19 Ly ek 0% 5o I Rl 2880 0U0 00§ LIFADEERTEH LI0T90'50 £V NVISNYNDLTRLIHHL
0L JAS THE Tl 50 HOTTI O £9'¢6 (00'007 LIMHHZAGHL L107°90°T0 §V NNVRZINIG
1o L8 §59 101 B30 DLOTTH s [EET Rl LILI9NVALHL L10290°20 SV ORIAOLN TEHUN YA
3 o3 $16°Sh HAY GIDTTHET 6550 GO0 LIS LR L LIOT 5081 SV LAUVOLL YOLOW M
1 68T LO0Y L) $E° 090 9101191 500 400008 STLLSMANVANL LT SOT SV VINVIVHIN CIVSNVYNDL MY
x| [N ThL 06T 16'06 gl it [ GOO00E FLLINGASLINE LI O ST §V VIOVTIVIDL TVSNYNET ST
1o [ 0L E6l 8690 0T 0T LT 2490 (00002 STLIPNNADAUE LIS L SV VINVTIVIDRE TVSNY NI LLNVIVD
95'0 [ Floon 1696 YT 0T 01 £590 000001 FILER AL LIDT 0L S ¥ DNRIOL VA LEZANLITA)
Lol (119 14 068 A 91001 P 2800 ooD 00y O1LHL T LIOTFY L0 §V ONRIOLYV W3AI
Ln 1T TEPPGL 210207 01 oi'to 000 00 DL LIDTFO 90 £V DONRIOLYYS vEIL
TLo Pt 8L5 501 10T 60 L2 9L'L0 000 007 GILIEVEISLIN S LINT LT SV ONIBOLMV ST
3N T oLy Sl 0T TIIT 10t 000'002 ELLIYGINSLIN LIOTE0TT §V WL 1NN NIV A ST
[0 §1 $L9°L01 10T ol 9T 98°L0 000'011 OLL eIV AL LT 01T 5V ONRIOLAV KITU [VA
90 hiu] 811 8o 0TI 60786 000°001 TILTECHYADA L LIT100] § VOEITRADAA NI NIEILVA XVAQ
SV ETADgA
§0°) $o'y [E3 T T 00 60'86 BO0'00E S AA L, LIOTE0 60 TN LIS N 1dvA
skl L 0% 7ot QT TULY 11780 000 00 FLLTEUNSLILL LT €080 SV AT HPNEIN NIV A §)
A T 608961 QI [Tl 000002 GLLIEHZII0UL L30T C0 S0 $VISVENVEILLVVIIZ DL
pTA) ty 152 961 QU701 LD 9E780 0060008 STLEEMEY AL LIOT €080 SV ISVANVEH IGIUY 34 VA
B0 ] LOS S0 901 92 8140 00000 D9 IEEINADY L LIDT 00 OV L ISVIENVH UV IIVA AN
6071 Lo $6T QT 60T $186 000 00% O1L1TVHLIOYL. LI0TTOT SV VINVEVEL
(] L] 91801 YHITS) 62 LI'80 BILSIH SILECEN VAT L LIOTTONT § ¥ DNDRIOLV KA LA
950 Y| FAER 930T 1 L) 6L780 A 001 FELLTANSLILL JALIRS) S TN A TN WLV A §1
90 £5] 6 80 S0°50 LH A Y] 16°80 DOEH0| STLITNG LIOT TS0 §VOUREDAA TN IWNRILLVA §1
w0l S0y SRR $0°80 9107 60 8T $6°86 O 00Y OLLITSVEANLL LIOTTOLO 5V ORIEOLIVE ADIVA
£L0 [ [RTRTH {106 QLTI ED HE 000 007 LTLITHENAOYL L0 T0TO W NNVEISNVNEI
L0 Ly oy 1466 9107500 $3°66 000 007 OTLTLINY AL 1071098 § WV IINIMOLAVA WU WVA
e A 929801 1E°00 SH0TE0T0 5760 O 0T T LAV ARLL L107 1997 $V ONDIOLNV: K00 VA
(04 L0 LIS 6L 0166 YT L0 ST LE°60 000 PLOLEVANIDANL LL0T 10 SV REFTLINZEHH DNTEOLEY AL LLNVIVEG
L by L9476t L8 00 CHE T N] [ 0000 SILEINIVIEILL LIOET 1081 SV WITHAOC U NN INCHILVA IV
§ VLTI
o't 1ot [N 95" 60 QOTHL 6l 5700 001y D0E S1L1 AN AL LLIOT 10 81 VAN WINLLVA KDY IV A
LIt 8¢ LO8 RO¥ 00766 HOT LY66 00 60 FTLHHANIOM L L1010 &V ANVEISNVNGI
A} 8 {08 wo¥ 01700 K0T L b1 LY66 00000t OTLL PRI L LTI OV VIVIVHIY TVSNYNED IR VA
rEl HTALY TSI 6ol 6860 NOTLO T 9866 GGG HILHINASEIN LI0210°90) 5% VIVIVIIE IVENVNIL ST

ot

PV IIVEY VIUNYLIH0E O MIS 18720 11

_

G IIVAVIY VINNVLI00 4

TINVLECHLL (EMVIED)

AVdY

ERISO(] e[ty FEEEN] LTI [N] (BT (TR
1INEISIY JURIIAE, SuwIsafeny HILT() npavy, LYY ALY FI [RLARY
wwpato g, ouay H] aqenysy 3 {1y mpeg SIpy tnarg [N ey [EUEIOTN 1a%enpy RELHEA NI TRTTAR TN

(an$Iwu)sQs yereyo (, 71L.,) IS N, reprem

nsojqe ], 1198a(] AQJMOod YILIO) / U0
nrodey 1ALy 1YLEL, 9107 YIBIY €

NUOo,J unIe g ijipeuy

WIUST] YUY 1seselig vagyg
OIS WINOUY NIHPaW 3 JRARE] BXY

win

n1)




[S]] RIS DI SIP ISP Ji] LHIT L6l ASEUREY IOUONZ] 1IN,
LE°T LYY S DT INH N P L LY 60 § v g
68y LE 08 GHITTT DIGAY| TETE LT 1060 Sv RPRIELSY
9 TEvany AT 1Y 68 909 10t [Nt LWL LOT0 § v tsuyueg 5] adenny,
Ll Ll Do GHI 1T 08 Fiis e85t i L30T R) § v umgauag)
YR BLT 080 L LIL N 192 $H0 | FetE LT 1010 § v seuRg Iparg an
faea) LVNCARY
Hava
Le'sr HITHLET) Bon99E71 HYYTIOL
1D VIV
808 SE9°900°01 YI0TTLOE A0 D00 L Y LT 100 § s 8] g,
STy 0T QIOTT 0 HGN0D T w0y L1010 L0 § v oseyoog ]
£61 €08 LH e RV [T SLL LI0T1OT0 § v osegueg 8]
14'0 oryye OIOTTI Oy Y {0 [N LIOT 10T v L ey
Grad QT SUALL
UVIMITHVA WADK D
INVIIOL A0S
HVLINVHYA L
HVVTIOL A0Y
WATNAAVIN FLLTICAI 0ADIA TA NELTV 7
HYVTIIOL A0
PHVYLIVHY ISVEVALLAAVEVHAS EDNVEVA (1
FINVTTAQE ANHD
HVTIVHY AL D
[V TAOL JIIHE
TVIVHEBILLIAS VI 0
a0gy AES'SEL0) LIERHT HYVIdOL JNHD
') BORCRET 00" 008'g VIO
A1) VY
NSONOTANIZYI
901 000 | SIREEST 007001 H'n BT LETOI O 0% T SELLIE0S0LL AT ]
I"UANIVL LITIANK
LEABI(Y YA RN 141 oy HIagy
i) Y [LINEESTH ] BLLIGIRT RIUERTENTY wergy ITITELR 1atagp RYTERTITY i By
wizho |, tnayy winpday, odayy LTI oSy SV ey BTN ey e oeN PO NIS] apey [RETATTHE 1SREELL] av eI

(- INSIULI91$Q3 Neaefo ( TL..) ISeI Yan

1], “Iepreim wn )
NSO[qR ], IOZa(T AQJHOJ YIEMQ) / U0
(rweas(]) niodey 1AL YL 9107 BTV 1€
nuo,y WLIe X Jiippeurg
MUuSsH JNI] IseseAlg vaeg
[OYAIS WHHOWY YIIHowy 94 JeAR vXVy




LaESIRL)s g wpen

SPSHNERESOR TPUNEE Ly sday] 5101 spanseqnu) @LIng psasul] iy grsueg

SHENSO[CEEE ALY FESIERAEY *A8)dean |wsusiig
aggh HETF NP

17 {0}

CHISIUI LI ESOR B[ B EEL [$EUTHE ERINSO[{E] SOILED [USNEE P JEsusnLg m: [

Q0001 S0RSILT AN NN REEYaa
AQRLUOL NOA
619 DITITHY STEOSL'0L TINVLECHL (ERIED
Y91 LaG™ItET STHERET {INVLION
FOHD VHY

n_.w_ 160 S1oc TN Tho'CH LIBTI09T § VPO

RIH g L8r Rl he) B FLLRS 1y LIOTI0LL £ v quipsuety)

?ﬁw”:zo._ GINCTE L0 SO0 | LIGT 10060 § v

HECENT SIS ST 0T LI1BT 1060 5V usgnjopeny

mL:m.u: L LIELRY .._uﬂ.ua" g :7_ :.“.r.. ::".—Hu

1anyeagag ST E RIUESTPATY [EEASY ey, 1 Asdaqq NI e Dy
wyeln |, dnary el g, nday 15,E0gE LK HEYRIEITHN Sipy gy [GHETIEENG TE PN RN NISE apea [RLTERLITY EHTAVRIE TR FEIS

(IS LIaIse3 yeaejo (1., ISBIT yan

Sy

CIRpIRIng Wing)

nsojqe ], W3a( AQJIOJ YIPRMQ / U0
(rueaa(q) niodey 1AL TYUBL 9107 IOV €
NUO,| WLIE L YIIP[oury
MNOUSH NI 1SBSeAl] Bag
DONIS WHHOUY YIJIPPW 94 JAR exy




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emelklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar. Tiirk Lirast (7" TL"") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 27.156.805 160,01
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.405 0,01
a) Kasa -
b) Bankalar 1.405 100.00
¢) Diger Hazir Degerler -
C.ALACAKLAR (+) 20,054 0,07
a) Takasian Alacaklar -
b} Diger Alacaklar 20.054 100,60
C. DIGER VARLIKLAR {+) -
D. BORCLAR (=) (24.075)
a) Takasa Borglar --
b) Yanetim Ucreti (24.075) 160,60 (0.09)
¢} Odenecek Vergi -
¢} Ihtivatiar --
d) Kredifer --
¢) Diger Borglar -
TOPLAM DEGER 27.154.189 100,00
Toplam Katilma Pay/Pay Sayisi 1.000.000,000.060
Yaurmm Fonlar {cin Kurucu Tarafindan $ktisap Edilen Katilma Payt £.584.053.193
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL™") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 15.021.860 100,00
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.688 0,01
a} Kasa --
b) Bankalar 1.688 160,00
¢} Diger Hazir Degerler -
CALACAKLAR () 10.735 0,07
a) Takastan Alacaklar -
by Diger Alacaklar 10.735 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) -
D. BORCLAR (-} (12.257) (0,08}
a) Takasa Borglar -
by Yonetim Ucreti (12.021) 98.07
¢) Odenecek Vergl -
¢) Intivatlar -
d) Krediler --
¢) Diger Borglar (236) 1,93
TOPLAM DEGER 15.022.026 100,00

Toplam Katslma Payi/Pay Sayis
Yaurim Fonlar: oin Kurucy Taralindan [kusap Edilen Katilma Payt

1.000.000.000.000
1.141.197.122




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™)
i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatmm Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmeligin (“Yonetmelik™) 14°tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31
Aralik 2016 itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Gorliglimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu'nun ic kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin
bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmast uygun degildir.

DENGE ' BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS e,

;
L e
£ I PP

Aylif Beyderttir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2017

HORRIYET Mar. Di. CEMIL BENGO Cap. Hak Is Merkezi No:2 1G] CadLavan 34403 KaZITHANE - IsTANBUL
Tew: {0212) 296 51 00 - Faks: {0212) 296 51 99 . denge@mazarsdenge.com.tr - www,mazars.con.tr
Ticarer Sicll No: 262368
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasast Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1
Ocak — 31 Aralik 2016 dbnemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varliklarimin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(4632 sayih Kanun”) ve Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayer kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun &nceden haberi olmaksizin
saklayict kurulug kayrtlan ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarimn kayitlars tutan kuruluslarm hesap ekstreleri
ile kargilagtinlarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan &deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle kargilagtirilarak kontrol edilmest,

4) Fon portfdyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarm portfdy yo6netim sirketinin talimats
cergevesinde kullantip kullanilmadiginin tespiti,

5) Fon paylarmm katilimer bazinda tutulup tutulmadigr ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yénlendirilecek katki pay: tutar: ile bunlara karsilik gelen pay sayilarmni fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadiimin kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime: katk:
paylarinin fona aktaruminda pay sayisinin dogru hesaplamp hesaplanmadifinin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yoénetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginm
kontrolil.

Gorlisiimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun varhklar1 1 Ocak — 31 Arahk 2016 déneminde 4632 sayili Kanun ve Y&netmelik hiikiimleri
cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup baska bir maksatla kullamlmas: uygun degildir.
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