AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 - 30.06.2015 DONEMI| FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BiLGILER
I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.5. Para Piyasast Likit Esnek Emeklilik

Yatirim Fonu
Fon'un Tiirii Para Piyasasi Likit Fon-Esnek
Fon'un Ad: AXA Ukit Fonu
Fon Tutar ve Fay Sayisi | 10.006.000.000 TL - 1.0600.000.000.000
Avans Tutarns 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Hiskin urul Karar 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kuru} izni B.02.1.5PK.0.15~
07.07.2011
310.01.01-663
Fon igtﬁzﬁf{ﬁ Tescili 12.07.2011 1 222119-2011
Fon Ictiiziigii’'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde :
it 18.07.2011 | 7860
ani

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
[lk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 3 Yiida Yaptig ILsler Sermaye
Oyeleri {Yi-Sirket-Mevki) Piyasas:
Adr fSoyadi . Tecriibesi
{vild
Aysegidl Denli Fon Kuruly 2003-... Axa Sigotta AS.-Mali Isler 24
Bagkant Genal Middr v,
2003-2008 Awa Sigorta AS.-Tefis
Kurwlu wve Insan Kaynaklan BSiGm
Bagkan
i. olgun Fon Kurule 1999-... Awxa Hayat Sigorte AS.- 28
Kiintay Oyesi Tekntk & Operasyon Genel MGddr ved.
Cemil Fon Karuly 2008-.... Axa Hayat Sigorte AS.~Hayat 14
Yalginkaya Syasi Sistern Gelistirme Md.
ROHTF-Z008 1P Morgan Chase, Boston-
Fon ¥Yoénetim Birinoi, Yonetmen
2R01-2006 Aviva Emeklilik ve Hayar
A.S.-Sistern Gelistirme YSnetidsi
Ayse Safak Fon Kurulu 20310~.... Axa Sigorts AS.-Muhaszebe 16
Gyast tad. )
1995-2010C &xa Sigorta A.S.-Muhasebe
niedl, wrd.
Cuygu Fon Kurulby 1598-.... Axa Sigorta A.S.-Fon iz
Altundad Gyesi wWEnerirmd Md,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 195@-.... Axa Sigorta A.5--Fon 13
Oyesi yanetimi Md, Yed,
Tevfik Eraslan Forr Kuruls 2008-... Is Portfdy Yénetimi A.5.- 18

Gyesi

Genel #dddir Yrd,
2003-2008 Is Portféy Yonetimi A,5.-
Emeklilik Fonlar Md.

(LA Bt

B S R e T




D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Yoneticilerin Gorevi son 5 Yilda Yaphgi Isler Sermaye
Ads /Soyadi {Yd-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
()
Hiseyin Gayde Portféy » 2014 - I3 Portfdy Yonetimi A.S. - Emekl
Yéneticis Fonlar Md. / Arastirma Md,
» 2010- 2014- Ak Portféy Yonetimi A.5.
Fon Md
= 2008-2010 s Portfdy Yonetimi A.5.
Aragtirma Md.
+ 2007-2008 5 Portféy Yonetimi A.S,
Fon Md.yrd.
16
* 2005-2007 Jurkishfund Sicay,
Besudent Dirschor
* 2003-2006 s Portfoy Yonetimi A.S,
Fon Md.Xrd
+ 2002-2003 Is Portfdy’ Yénetimi A8,
Ekonomist
* 1999-2001 Kent Bank Ekonomist
Borffoy | = 2010 - 13 Portfoy Yénetimi A.S. — Portfgy
Nurl Oduz Ayhan Yoneticisi Yaneticisi
{Yedek} | »2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.S. - 4
Varlik Yonetimi Yetkilisi
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETCILERI
Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptig: Igier Sermaye
Adi /Soyadi {Yil-$irket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi (Yl%
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10 .
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Blitge
Raporlama Departman Md.
1999-2006 Bagsak Groupama Sigorta A.5.- Ig
Denetim Md. Yrd.
Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrol MiidlrQ 22

2002-2008 AXA SIGORTA A.§.-istanipul
Kurumsal Bélge MudlirligG-Operasyon Midird
1991-2002 AXA SIGORTA A5,

Hasar Departmaru(son unvan Mudir Yardimeisi)




Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekenomik gériinime iliskin
asadidaki maddeler konusulmustur,

1) Dinya ve Tlrkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular
ete ahinmigtir.2015

2015 yili buyiime bekientisi % 0,8 bulunmaktadir. Yilda 2 kere faiz artist yapacag!
beklentisi var bunun diginda temel bir dedisiklik beklenmiyor.

Faiz artisinin Eylll ayinda olacad: ihtimali kuvvetli-gériliyor. Istihdam verisinde
toparlanma devam ettigi belirtiliyor.

Perakende satiglarl mayis ayinda kuvvetli geldi, FED in Eylll ayinda faiz artigi
yapabilmesi i¢in birkag data daha gérmesi gerekiyor.

ECB' nin blyUmesi iyi gidiyor. Toparlanma stirecine girdigi goriliyor.2. ¢eyrekte
toparlanma devam eder gibi duruyor. ECB nin 80 Milyarlik alima devam alima
devam etmesi bekleniyor.

Cin de yavaslama var ve bllyume % 6,5-%7 araliinda bekleniyor.

@ Tarkiye Ekonomisinin gesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmustir.

s ® o @

Buyume % 2,3 ile bekientilerden kuvvetli geldi. Temel olarak bu veride otomotiv,
dayanikli tiketim mallars ve konutun etkisi yiksek. Ik ceyrekteki kuvvetli blytime
devam etmeyebilir.

Yatinim tarafinda canlanma var. Ozel sektér yatinm harcamalan artti. Bu ceyrekte
makine ve techizat yatinmlarinda artig var.

MB faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

Enflasyon tarafinda % 7 beklenti % 7,3 e revize edlid:

Faiz yilsonu bekientimiz % 9 ve marjinal fonlama % 10,5 seviyesinde bekleniyor.
Cari iglemler agidi yilsonu beklentisi 35 Milyar USD ile ayni seviyede tahmin ediliyor

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir dedisiklik éngdrilmemektedir.
Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlann Kisa
vadeli tutulmasinin faydall olacag dederlendirmesi yapiimistir.

Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.



[l - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyl devamli olarak vadesine en gok 184 gun kalmis likiditesi yUksek kiymetlerden
olusturulmakta olup adirlikli ortalama vadesi 45 ginl asmamaktadir. Fon kisa vadeli ve
likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya dzel sektdr borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasasi enstrimanlanindan olusmaktadir. Fon portfoyu disik risk dizeyiyle
yénetiimekte olup disik risk profilindeki yatinmcilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolari’'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

YATIRIM STRATEJISI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI

20-10 Takasbank Para Piyasasi
%62 K¥D! OfN Repo Endeksleri Brit istemieri
%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin % 35-65 Ters Repo Islemleri
%2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit 9410-40 Devlet Ic Borclanma Senetlen
%2 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi %0-30 Ozel Sektdr Borglanma
(TL) Senetleri

250-20 Vadeli Mevduat

! Turkiye Kurumsal Yatimma Yéneticileri Demnedi

Fon Portfoylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglar'i

VARLIK TURD ENAZ % EN COK %
Vadeli Mevduat{TL)/Kahlma Hesaln{TL} 0 20
Takashank Para Pivasast Islemleri 0 iG
Kamu Bor¢clanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektir Borclanma Senetleri g 100
Ters Repo 0 100

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-30.06.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimistir.

Fon Kurulunun 25.02.2015 Tarih ve 2015/4 sayili karar ve SPK’nun 27.04,2015 tarih ve 390
saylli izni ile fonun izahnamesinde asagida belirtilen degisiklikler yaptimistir.

1. Portfoy Yoneticilerinin degismesi nedeniyle mevcut izahnamedeki “Bélum C, Madde Il
Portféy Yonetim Hizmeti” kismindaki Portféy Yoéneticilerinin listelendigi tablonun
glincellenmesi,

Adi /Soyadi Gorevi

Eski Sekil Erkan Unal Portféy Yoneticisi

Yeni Sekil Hlseyin Gayde Portféy Yoneticisi




2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki deg@isiklikler nedeniyle mevcut izahnamedeki "Bélim D,
Madde IIl. Fon ile llgili Operasyonel Islemierle Gérevli Kisiler" tablosunun gincellenmesi,

Adi /Soyadi ) Gorevi
Sevgi Ozkara Muhasebe Md. Yrd.
Eski Sekil
Canan Atalay Yumurtaci| Fon Yoénetimi Uzmani
M.Kemal AK Muhasebe- Uzman
Yeni Sekil
Ozan Yalgin Fon Yénetimi -Uzman

Yukarida belirtilen degisiklik haricinde fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar
alinmamistir.

V-PERFORMANS RAPORLARI

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu -

1 Ocak - 30 Haziran 2015 Dénemine Ait
Performans Sunus Raporu



A.

TANITICE BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL) 9.453.501
Birim Pay Degeri (TL) 0,0126
Yatirume: Sayisi 5.813
Tedavill Orani % 0,08

| Huseyfh Gayde

Fon portfoyil dusiik risk duzeyiyle | Nuri Oguz Ayhan
yonetilmekte olup disitk risk profilindeki

yatirimeilar igin nygundur, Vadeli ters repo
ve kisa vadeli Hazine Bonolarinm

getirflerinden faydalaniimaktadir,

.Ters Repo

%5294
Ozel Kesim Borglanma %21,25
Senedi
Devlet Tahvili %10,38
Vadeli Mevduat 915,43

Fon portfoyit devamli olarak vadesine en ¢ok 184 glin kalmg
likiditesi yiiksek kiymetlerden olusturulmakta olup  agulikh
ortalama vadesi 45 glinll asmamaktadir.

Fon portfoyiiniin tamamu ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri
dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma senetleri
ve/veya Ozel sektor borglanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasas! enstrilmanlarindan olusmaktadir.

Fon portfoyil digik risk diizeyiyle yonetilmekte olup diigitk risk
profilindeki yatirmmeilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolart'min getirilerinden faydalaniimaktadr.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklar; %10-40 deviet i¢ borglanma
senetleri, %00-20 vadeli mevduat, %0-30 Hzel sektér borglanma
senetleri, %0-10 takasbank para pivasasi islemleri ve %35-65 ters
repo olarak belirlenmigtir.

Yatrim Riskleri:

Fon portﬁjyu aéfﬂiléh olarak ters repo ve kisa vadeli Kamu
borglanma araglarindan olusmaktadir,

Fon portfuyll pivasa, enflasyon ve faiz riski ile karsi karsiya
kalabilir.

Fon portfoyiinde cesitlendirme yapilmakta ve risklerin dagtilarak
asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.




B.

PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGiS}

Sunuma
Dahil
Sunuma Portfoy)
Portfiylin Dahil veya
veya Portfty, Disnem Sonu Portity
Grubunun Portfiy veya] Grubunun
Hedeflenen Zaman Portfty] Yunetilen Yinetilen
irinde Grubunun{ Portfyler Tiim
Toplam| Karsifastirma| Enflasyon Standart[Kargilastirma Net Varlik icindeki|  Portfyler
Getiri Orzm| Sapmasi ()| Olglitiiniin Bilgi Degeri Orani| Tutan (**)
Olgittiiniin Standart] Rasyosu
YILLAR (%) Getirisi{%)| (TUFE) % (%) Sapmasi (*) (%} {(bin TL) (%) {bin TL)
2015 /6 aylik | 4,35 4,46 7,20 0,02 0,02 {0,13) 9434 0,049 | 19.213.187
2014 /1 yilhk| 8,52 936 8,17 0,03 0,02 {0,18) 5.76t 0,033 ; 17.381.92]
201371 yillik| 4,39 6,03 7,40 0,01 0,02 (82,31 1.949 0,014 | 13.931.003
200271 wilbk| 4,24 8,50 6,16 0,01 0,02 1 (117,97 576 0,005 | 12.135.718

(*) Portfyiin ve kargiastirma digitinia standart sapmas: dénemdeki gunlik getiriler Gzerinden hesaplanmistie.
(**)Portfoy Yoneticisi Is Porifty Yonetimi AS$.dir. Meveut rakam I3 Portfoy Yometimi AS. nin yonettigi toplam portfoylerin
30 Haziran 2015 tarthi itibarryfa toplam boyokiogoni gostermektedir.

GRAFIK (2015 /6 ayhk)

8,00% -
7,00%
6,00%
§,00% -
4,00% -
3,00%
2,00%
1,00%
0,00% -

:

Fon Getiri

V T

Hedef Kargilaghrma Olgiitii Getiri

Enflasyon TUFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

DiPNOTLAR

1

2)

3)

Fon portfoyll devamh olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalmis likiditesi yitksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirhkh ortalama vadesi 45 giinil asmamaktadir. Fon portfoyliniin tamanu ters
repo ve borsa para pivasas! islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma
senetleri ve/veya 6zel sektor borglanma araglarindan ve kisa vadeli para pivasasi enstriimanlarndan
olugmaktadur.

Fon, karsilastirma 6lgiitiinil Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %62 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %2 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi
Sabit + %2 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi’nden olusan portfoylin getirisi olarak
belirlemistir.

30 Haziran 2013 tarthinde sona eren dinemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %4,35
Gergeklesen Karsilastirma Olcltiintin Getirisi %4,66
Hedeflenen Karsilastirma Olglitiintin Getirisi %4,46
Nispi Getiri ' (%0,11)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Qlgittlintin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsifastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilastirma Olglitiintin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglar: Emeklilik Yatirim Fonu,
15 Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy Yineticiligi
Yetki Belgesi almistir, '

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i I3 Yatirim Menkul Degerler A.S., %20°si Anadolu
Hayat Emeklilik A.S., %5’ Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§., %4,9'1 Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Camis Yatinm Holding A.$. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatimm fonlarinin yaninda,
Tirkiye [s Bankasi’nin kurucu ofdugu yatirim fonlarim, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.3. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarmi ve diger kurumsai
ve bireysel milsterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfyiiniin yatirrm amacs, stratejisi ve yatimm riskleri “A. Tamitict Bilgiler” balumUnde
belirtilmistir.



4) Fon 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren dénemde net %4,35 tutarinda getirl saglamigtir.

C. DIPNOTLAR (Devami)

5 Yonetim Ucretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varhk
deferine orani:

1 Ocak - 30 Haziran 2015 doneminde:

Fon yonetim iicreti %0,4978
Denetim licreti . %0,0194
Aracilik komisyonu gideri %0,0607
Saklama giderleri %0,0078
Kurul Ucretleri 20,0096
Diger ' %0,0260
Toptam Gider %0,6212
Ortalama Fon Net Varhik Degeri 6.706.316

6) Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi vapimamistir,

7 Fon’un portfdyi karsilastirma o6lgitii dahilinde olugturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatimm fonlanmin portfoy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

9 Portfoy grubu igerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami biiyiiklakleri:
Gegerli degildir,
10)  Portfty sayisi:

Gegerli degildir.



D. JLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portf8y ve kargilagtirma Sliitil standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

2) 1 Ocak —30 Haziran 2015 tarihleri arasmda yatirun stratejisi bant arahgi asimi gozlemlenmemistir.

_ HEYAT ve EMEK -

IPIVASASI (TKIT ESNEK
LILIK YATIRIM FONU




