AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMI FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iL.GILI BILGILER
l- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklibk A.5. Para Piyasast Likit Esnek Emekiilik
Yahrim Fonu

Fon'un Tiirii Para Piyasasi Likit Fon-Esnek

Fon'an Ad: AXA Likit Fonu

Fon Tutart ve Pay Sayisi | 10.080.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1,700,000 1L

A. FONUN KURULUSUNA iLISKIN BILGILER

TARIH NO
KUFH'USE iiiskin Kuru! Karan 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Itiskin Kurul Izni 8.02.1.5PK.0.15-
07.07.2011

310.01.01-663

Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 | 222118-2011

Fon Ictéiziigii'nitn Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
18.07.2011 | 7860

lam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 148/1003
{zahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Uyeleri ] ] Piyasasi
{Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Adi /Soyads
Hiilya Kamile Fon Kuruju 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktér ve 23
Gillendag Baskani Genigletiimis Icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yonetimi ve Finansal Yatirimlar
Direktoritiga
i. Olgun Kintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 32
Uyesi
Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd,
Cemil Yalcinkaya| Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 18
Uyesi
Hayat Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Yénetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Yodneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi
Md,
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-
Muhasebe Md. Yrd.
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.5.-Fon 16
Uyesi
Yénetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-'Fon 17
Uyesi

Yonetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan

Fon Kurdlu 2008-.... Is Portféy Yénetimi A.S.-

Uyesi

Genel Middr Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yénetimi

A.5.- Emeklilik Fonlar Md.

22

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfiy Yoneticilerin Gorevi

Adi /Soyadi

Son 5 Yiida Yaptigt Isler

(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(y:)

Hiseyin Gayde

Portfoy
Yoneticisi

2014 -~ Is Portféy Yénetimi A.S.
Emeklilik Fonlar Md. / Arastirma Md.

2010~ 2014~ Ak Portféy Yénetimi A.S.
Fon Md
2008-2010 is Portféy Yénetimi A.S.

Arastirma Md.

2007-2008 i3 Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Md.Yrd.
2006-2007 Turkishfund Sicav

Resident Director

2003-2006 Is Portfdy Ydnetimi A.S.

Fon Md.Yrd

16

20022003 Is Portfdy Yéretiml AS. [

Ekonomist

1999-2001 Kent Bank Ekonomist

Nuri Oguz Ayhan

Portfoy
Ydneticisi

(Yedek)

2010 - Is Portfdy Yénetimi A.S. - Portfdy
Ydéneticisi

2007 - 2009 Alternatif Yatirm A.S. -
Varlik Yonetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU




AYSE DIDEM GELENBE

F. FON DENETGILERI

Fan Denetcileri

Son 5 Yilda Yaptigs isler

Sermaye

Adi fSoyad {(YiI-Sirket-Meviki) Piyasasi @
Tecriibesi {Y
Gzlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.$.-I¢ Danetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.~Bltge
Raporiama Departman: Md.
1999-2006 Basak Grouparma Sigorta A.S.- g
Denetim Md. Yrd.
Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrol Muddri 22

2002-2008 AXA SIGORTA A.$.-istan1_)ut
Kurumsal Bolge MOdurlagl-Operasyon Mudiri
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Deparimani{son unvan MidUr Yardimeis:)

H — EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.12.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Tirkive Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktartimas

@ Diinya Ekonomisinin cesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele

alinmustir.

ECB toplant) 8ncesi tahvil altm miktarimin artacadi beklentisi olmasina ragmen aylk tahvil
alimi 60 Milyar Euro ile ayn sevivede tutuldu, Depo faizi ise - %0,2 den -%0,3 seviyesine
yilkseltildi. Eyliil 2016'da sonlandirtacak tahvil alim programunin siresi Mart 2017've
uzatildi. FED beklendigi gibi faizi %0,25 artirdi. 2016 yihi faiz beldentisini %1,4
sevivesinde oldudu belirtildi.

-Emerging -‘Market-algi-két(- oldugunu gdsteren-ibareler bulunmaktadim,: - o

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konuiar ele
alinmistr.

Kasim ay! enflasyonu %7,58 den % 8,1 a ylkseldi. 2015 yilsonu enflasyon beklentimiz
% 8,4 seviyesindedir,

2016 yiscnu beklentimiz % 8,3 seviyesinde bulunuyor.

Gosterge faizi %10,5 ile 2015 ve 2016 yilsonu bekientisi ile ayni seviyededir.

Biyiime 3. Ceyrekte %4 geldi. Ylksek gelmesinin en blyilk sebebi stok artisindan
kaynaklanmaktadir, bunun bliydimeye etkisi % 1 seviyesindedir. 2016 wili blylme
tahmini %3,3 seviyesindedir.



e Cari acif) 40 Milyar USD den 38 Milyar USD ye geriledi. Yilsonunu 37-38 Milyar USD
bitirmesi bekleniyor.

+« Reform paketinin bitgeye 22 Milyar TL lik yUk{ oldugu bunun 19 Milyar TL lik kismy
biitcedeki dijer kalemlerden saglanacad iletildi.

2 ) Emekiilik Fonlar Performanslarimin Sunumunun Yapiimasi

+ Fonda villk bazda pozitif getiri s6z konusudur.
» Portfoyde agresif bir degisiklik 6ngdrilmemektedir.
+ Piyasadaki firsatlar degerlendirifecektir.

3 } Genel Dederlendirme

» Makro veriler takip edilecektir.
« Portféylerde agresif pozisyon almamin sakincal olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydal olacad degerlendirmesi yapilmistir,

H — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyil devamii olarak vadesine en gok 184 gln kalmig likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup adirlikhh ortalama vadesi 45 gunt asmamaktadir. Fon kisa vadeli ve
likiditesi yilksek devlet i¢ borglanma senetieri velveya 6zel sektdr borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasasi enstriimanlarindan olusmaktadir. Fon portfdyl disgtk risk diizeyiyle
yénetiimekte olup disik risk profilindeki yatinmecilar i¢in uygundur. Vadeli ters repo ve Kisa
vadeli Hazine Bonolari'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

YATIRIM STRATEJISI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI

90-10 Takasbank Para Pivasasi
%62 KYD! O/N Repo Endeksleri Briit islemier
%34 KYD TL Bono Endeksleri 81 Gin %35-65 Ters Repo Islemleri
%2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit %10-40 Devlet I¢ Borglanma Senetleri
%2 KYD 1 Avifk Gasterge Mevduat Endeksi % 0-30 Ozel Sektdr Borglanma
(TL) Senetlen

%0-20 Vadeli Mevduat

* Tarkiye Kurumsal Yabnma Yéneticileri Dermnedi

Fon Portfoytnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TUR( ENAZ % EN COK %
Vadeli Mevduat{TL)/KahIma Hesabi{TL) 0 20
Takasbank Para Pivasas: Islemleri D 10
Kamu Borcfanma Senetleri 0 100
Tiirk §zel Sektér Borclanma Senetleri o 100
Ters Repe 0 100




IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-31.12.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gergeklestirilmistir.

Fona iligkin fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagida belirtimigtir.

KATILTMCILARA DUYURU
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S5. PARA PIYASAST tikiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGT

“AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5. PARA PIYASAS] LIKIT ESNEK EYF » izahnamesinin
“Bliim C, Madde IL Portfoy Yonetim Hizmeti” izahnamesinin “Bs8lim C, Madde I1. Portfoy
Yonetim Hizmeti” kismindaki Portfsy Yéneticilerinin listelendigi tablo , “B&liim D, Madde T11.
Fon ile Ilgili Operasyonel Iglemlerle Gorevli Kisiler” tablosu ve © Bélum F, V. Font Paylarumun
Alun Satum®’® maddesinde yer alan “ilgili tutar bir ig glindl igin Axa Hayat ve Emcklilik A.S.
Likit Para Pivasas1 Karma Fonunda nemalandiniir.” satinn Scrmayc Piyasast Kurulu’ndan alinan

22 ol /2015 tarih ve aan sayih izin dogrultusunda agagidaki sekilde
degistirilmisgtir:

DEGISIKLIKLERIN KONUSY * : ;
1. Portféy Yineticilerinin degigsmesi nedeniyle mevcut 1zahnamedek1 “Balim C, Madde II. -

Portfsy Yonetim Hizmeti” lasmindaki Portfdy Yoneticilerinin  listelendigi tablonun
guncellenmesi,

| [ Adh /Sovadi Girevi

| Eski Sekil | Erkan Unaf
| Yeni Sekil | Haseyin Gayde

Partféy Yoneticlsl
Portfdy Yéneticisi

PV,

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle meveut izahnamedeki “B&lum D,
Madde IIT. Fon ile 1lgili Operasyonel Islemierle Garevli Kisiler” tablosunun giincellenmesi;

! b Az fSoyadi | Gorevi
[ Savgi Ozkara | Muhasebe Md. Yrd.
Eski Sekil
is Canan Atalav Yumurtacs Fon Yonetimi Uzmant
Yeni Sekil T M.Kemal Al T asebe- Uzman
[Ozan Yalsin . | Fon Yonetimi -Uzman,

3. Meveut izahnamede “ B6liim F, Madde V., Fon Paylanmn Alim Satim” ile ilgili kisimda yer
alan yatinma yonlendirilecek tutarin, islem gergeklestirilinceye kadar gegen silire igerisinde
nemalandinidify “Axa Hayat ve Emeklilik A.8. Likit Para Piyasasi Xarma Fonu”, unvan
degigikligi sebebiyle “Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik
—Mm Fonu” olarak giincellenmigtir.

E‘ b ¥ {*‘

e e




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

"AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM
FONU” Izahnamesinin “BOLUM D: FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA
BILGILER” kisrminm *1. Fon Kurulu Uveleri ¥ maddesinin Sermaye Plyasas) Kurulu’ndan
alinan / / tarih ve sayih izin dodrultusunda
asadidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL
| Fon Kurulu Uyesi ve | Son 5 Yiida Yaptigi Ister ! Sermaye
] Bagkant } {Y-Sirket-Mevki} i+ Piyasas
¢ Adr fSoyadi ! Tegriithesi
! ‘ {vd)
[ Aygegiil Denli g 2008-2015 Axa Sigorta A.5. Mali isler Genel 24
{ : :
i ! Md.¥rd, ;
YENT SEKIL
[ Fon Kurulu Uyesi ve Son 5 Yilda Yaptigh Isler | Sermaye
i Bagkam {Yil-Sirket-Mevki) ! Piyasas:
; Ad /Soyadi ' Tecriibesi(Yi)
' i
l Hillya Kamile Giilendag§ | 2010-2015 Axa Sigorta A.5. Direktédr ve § 23
i Genigletitmis fcra Kurulu Oyesi, Nakit Yonetiml |
i ve Finansal Yatinmlar Direktsrliigi i

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.§.
PARA PiYASASI LiKiT KARMA [—:ME}L&:&( YATIRIM FONU

i

AWe SAFAK ENGIZ KILIC

Fon Kuruiu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI]
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



B MAZARS

A 2

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
PARA PIYASASI LIKIiT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNU$ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatiim Fonu’nun
(“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait ekieki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VIiI-128. § sayil: “Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarm Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretiendirilmesine Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve
Stralama Faaliyetlerine ligkin Esasler Hakkmda Teblig’inde (“Tebliz”) yer alan performans sunum
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gorils olusturulmamstir.

Goriiglimlize gore, 1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim $irketi Para Piyasast Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansim ilgili
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarma iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS Uyesi 77 oy
/o TN
‘ e P N
. . . F
Aylin Beydemir, éﬁ/{l\ﬂ\«{ cansS A
Sorumlu Denetei "™, .4

ey

\ 5
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKI 5 forri ot
Halks s i 1 1 YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER
s Porifoy
31 ARALIK 2015 tarihi itibariyla Fon'un Yatrim Amacr Yoneticilers
Fon Toplam Deperi (TL) 15.022.027 | Fon portfoyll distik risk dilzeyiyle | Hiiscyin Gayde
ytnetilmekie olup dilgtik risk profilindeki
Birim Pay Degeri (TL) 0,0132 | yatirimeilar igin uygundur, Vadeli ters | Nuri Oguz Ayhan
repo ve kisa vadeli Hazine Bonolar’'nin
Yatirmmer Sayis 7.671 | getirilerinden faydalanilmaktadir.
Tedaviil Oram % 0,11
Portfoy Dagilim: Yonetim ve Yatirnm Stratejisi
Ozel Kesim Borglanma %20,73 | Fon porifoyii devaml olarak vadesine en cok 184 giin kalmig
Senedi likiditesi ylksek kiymetlerden olusturulmakta olup aguwlikh
Kamu Kesimi %18,65 | ortalama vadesi 45 gfinti asmamaktadir,
Borglanma Senetleri
Ters Repo %44,64 | Fon kisa vadeli ve likiditesi yitksek devlet i¢ borglanma senetleri
Vadeli Mevduat 915,98 | ve/veya tzel sektdr borglanma araglarindan ve kisa vadeli para

piyasasi enstrilmanlanindan olugmaktadir. Fon portfSyli distik risk
diizeyiyle ydnetilmekte olup ditgiik risk profilindeki yattmmelar
i¢in uygundur, Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolar’nn
getirilerinden faydalansimaktadir.

Fonun yatirnm stratejisi bant araliklar; %10-40 devlet i¢
borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 Gzel sekidr
borglanma senetleri, %0-10 takasbank para piyasas: islemleri ve
%35-63 ters repo olarak belirlenmistir,

En az alnabilir pay adedi: 0,001 Adet

Ystirim Risklexi

Fon portfoyn agihkh olarak ters repo ve kisa vadeli kamu
borglanma araglarindan olugmaktadir.

Fon portfdyii piyasa, enflasyon ve faiz riski ile kars1 karsiva
kalabilir.

Fon portféylinde gegitlendirme yapilmakta ve risklerin dagitilarak
asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Sunuma Portfoy
Portfiyiin Dahil veya)
veya Portioy Dinem Sonu Portidy
Grubunun Portféy veya] Grubunun
Zaman Portfdy| Ydnetilen Yinetilen
Hedeflenen icinde Kargilagrma Grubunun| Pertféyler Fibm]
Toplam] Karsilagtirmaj Enflasyon Standart] Qlgiitiiniin Bilgil Net Varhk icindeki|  Portfiyler]
Getiri{  Olgiitiintin Orani| Sapmasi {*} Standart] Rasyesu Degerl Oram| Tutar (**}
YILLAR (%) Getirisl (%) (TUFE) % (%) Sapwmasi (*) (%) (bin TL) (%) {bin TL)
2015/ | yiilik 935 9,79 8.81 0,02 0,02 (12,42} 15,022 0073 | 20.693.692
2014 /1 yik| 852 9,36 8,17 0,03 002 0,18) 5.761 0,033 | 17.381.921
2013 /] yillik] 4,39 6.03 740 0,01 0,02 (82,33) 1.949 0014 | 13,931.003
201241 yilldkj 4,24 8,50 6,16 0,01 002 | (117,97} 516 0,005 | 12.135.718

(*) Portfyin ve karptlagtirma icitbniin standart sapmasy dénemdeki glnlok getiviler dzerinden hesaplanmistir,
(**)Portfiy Yoneticisi Iy Portfoy Yonetimi A.§.dir. Mevcut rakam I Porifoy Yonetimi A.S.'nin ybneiigi toplam porifylerin 31 Aralik
2015 tarihi itibartylz toplam bityllklopong géstermekiedir,

0,09 -
0,09
0,09
0,08 -
0,08 -

Fon Getin

GRAFIK (2015 / 1 yilhk)
0,10 -
9,79%
0,10 A
0,10 4
0,098 -
0,09 -

Hedef Kargilaghrma
Olglitii Getiri

Enflasyon TUFE

L GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yafirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

D

2)

3}

49 .

Fon portfovii devaml: olarak vadesine en ¢ok 184 glin kalmig likiditesi ylksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikh ortalama vadesi 45 glinil agmamaktadir. Fon portfsytiniin tamam ters
repo ve borsa para piyasast iglemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi ylksek devlet i¢ borglanma
senetleri ve/veya Ozel sektdr borglanma araglanndan ve lkisa vadeli para piyasasi
enstritmanlarindan olugmakiadir. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'nin getirilerinden
faydalanilmaktadsr,

Fon, kargilagtirma Slglitinit Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %62 KYD Q/N Repo
Fndeksler Briit + %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %2 KYD Ozel Sekidr Tahvil Endeksi
Sabit + %2 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL. Endeksi’'nden olusan porifSylin getirisi olarak
belirlemigtir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi ile Tigili Agtklama).

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getir . %9,35
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi %10,02
Hedeflenen Karstlagtirma Olgiitiniin Getirisi %9,79
Nispi Getiri (%0,44)

Nispi Getiri = [Ger¢eklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olehititniln Getirisi][+{Gergeklesen
Kargilagtirma Olgiltiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olglittiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bitytime Amach Esnek Emeklilik Yatinra Fonu, I Portfdy Yénetimi
A.S. (“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir, )

Is Portfdy Yanetimi A.8.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarth, 5168 sayth Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfty
YoneticiliZi Yetki Belpesi almistir.

Sirket'in 65.000.000 TL. olan sermayesinin %70°’i Is Yatinm Menkul Degerler A.S., %620%si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %51 Tirkive Simai Kalkinma Bankas1 A.S., %4,9’0 Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°1 Carmis Yatirim Holding A.S.ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarmn yanmnda,
Tiirkiye I3 Bankas’’min kurucu oldupu yatnim fonlarm, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emekiilik A.5. sirketlerinin kurucu oldugu emekiilik yatirim fonlannt ve diger
kurumsal ve bireyse] miisterilere ait portfoyleri yonetmektedir,

Fon portfoylinlin vatirim amac), stratejisi ve yanrim riskleri “A. Tansticr Bilgiler” boliimiinde
belirtilmigtir.

Fon 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde net %9,35 tutarinda getiri salamistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devanu)

5)

6)

7)

8)

9

10)

Yénetin Gicretler, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varhk
deperine oranx
1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde:

Yonetim Ucretleri %1,0038
Denetim Ucretleri %0,0284
Aracilik Komisyonu Gideri %Q,1232
Saklama Ucretler %0,0152
Kurat Ucretleri %0,0107
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler %0,0359
Foplam Gider ) %1,2172
Ortalama Fon Net Varhk Deperi 9.252.595

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmstr. S8z konusu
bilgiler 1 No’tu dipnotta sunulmaktadir.

Fon'un portfiiyll karsilagtrma &lgiity dahilinde olugturulmustur. Stz konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir. '

Emeklilik yatirim fonlanmn portfdy igletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfdy grubu igerisinde yer alan: portfoylerin asgari ve azami bityiiklitkleri:
Gegerli degiidir,

Portfdy sayisi:

Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve kargilaghmna 6lgiitdl standart sapmasina

(giinlok verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir, .

2) Fon'un halka arz tarihinden 31 Aralik 2015 tarihine kadar olan dénemdeki kiimille getirisi : %31,63

3) 1 0cak—31 Aralik 2015 tarihleri arasinda yatinim stratejisi bant avalify asimu gozlemienmermigtir,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP D@NEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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I MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU -

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emekiilik Yatinm Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara fliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirkett Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon™)
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli mubasebe politikalarimi 8zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara fligkin Sorumiulugu

Kurucu; finansal tabiolarin Yatim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina figkin Teblig (1I-14.2)
(“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™ hitkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanlslik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigli i¢ kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumiuluguy

Sorumhniugumuz, yaptigimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gbriis
vermektir. Yaptifimiz bagunsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagmsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagmmsiz Denetim Standartlarma uygun olarak
yirlitilmigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uyguniuk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal
tablofarin Onemli yanhglk igerip igermedifine dair makul glivence elde etmek iizere planlanarak
yliniitilmesini gerektirmektedir.

Bagunsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar haklinda denetim kaniti elde etmek

“amactyla denetim’ prosediirlérinin uygulanmasini icerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki

hata veya hile kaynakli “8nemli yanlishk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagunsiz deneigi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurierm; tasarlamak amaciyta, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu deferlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine
fligkin bir goriis verme amaci tazimaz. BaZmsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimin
degerlendirilmesini de igerir,

Bagimsiz  denetim swasinda  temin ettifimiz baZimsiz denetim kanitlarinm, goriisiimiiziin
olugturulmasina yeterhi ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

HORREYET MaH. DR, Cemit BENGD Cap. Hax i§ Merkezl No:2 K: 1 CadLaran 34403 KadirHane « [stanzue
TeL: {0212) 296 51 Q0 {pax) - Fax: (0212) 286 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - wivw,mazarsdenge.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368 - 200940

Dence BARiMsIz DENETIM SERBEST MUHASERECT MaL] MOUSAVIRLIK ANONIM FIRKETE
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Goriis

Goriigiimlize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini ve nakit akiglarmi, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na
(bkz dipnot 2) uygun olarak tiim Snemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitkiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayilt Tlirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402°nci maddesinin dérdiincti fikras: uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TKX, ile Fon i¢ tiiziigintin finansal
raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmarmstir,

TTK nmn 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Kurueu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsamunda istenen agiklamalar: yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.5.

%,
&

AyliivBeydemir, " SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Mart 2016

HUARIYET MaH. DR CEMit BeNc Cap. Hak i Merkezl No: 2 K: 1 Cadiavan 34403 KaditHanE - Istanou
Tev: (0212} 296 51 00 (pox} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr » vavw,mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicl, No: 262368 - 209340

DeNGE Badimsiz DEngTiM SEROEST MurasepEC] MALl MDSAVIRLIK ANONIM SIRKET]



Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varhik Degeri Degisim Tablosu
MNakit Akig Tablosu

Finansal Tablofar Dipnotiari

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor
Varliklarm Saklanmasina iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagunsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipaot 31 Arahlkk 31 Arahk

Referansian 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2] 2.400.951 769.943
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerferi - -
Ters Repo Alacaklan 7 6.706.036 2.824.754
Takas Alacaklan _ - -
Diger Alacaklar 4dves 10.735 6.523
Finansal Varliklar 19 5.916.561 2.164.218
Teminata Verilen Finansa] Varliklar -- -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A) 15.034.283  5.765.438
Yikitmliililder
Repo Borglari - -
Takas Borclan - -
Krediler - --
Finansal Yiikimliiitkler - -
Diger Borglar 5 12.257 4.329
Toplam Yiikiimkiiliikler (Toplam Degeri Harig)
B) 12.257 4.329
Toplam Degieri/Net Varlik Degeri (A-B) 15.022.026 5.761.109

fligikteki notlar, bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistir}

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar: 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirlert 12 49.414 22.685
Temettii Gelirleri - --
Finansal Varltk ve Yitkiimlisliklere
lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 602,900 203.848
Finansal Varlik ve Yiikiimlitliklere
lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 108.447 30.042
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 160.938 58.726
Esas Faaliyet Gelirleri 921.6%9 315.301
Yénetim Ucretleri 8 (92.873) (33.504)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (1.407) (496)
MEXK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (2.632) (2.360)
Danmsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (989) (307)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (11.401) (3.956)
Esas Faaliyetlerden DiZer Giderler 8 vell (3.320) (2.310)
Esas Faaliyet Giderleri (112.622) {42.933)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 809.077 272.368
Finapsman Giderleri o -
Net Dinem Kary/Zarari (A) 809.077 272.368
DIGER KAPSAMLY GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siuflandinlmayacaklar -

KA VYA Zararda Yemiden T

Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 809.077 272.368

{lisikieki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansiar 31 Arahk 2015 31 Arabk 2014
I Ocak itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Bast) 10 3.761.109 1.948.924
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 809.077 272,368
Katilma Pay1 Thrag Tutar: (+) 10 153.125.121 43.411.011
Katilma Pay: {ade Tutari (-) 10 {144,673.281) (36.871.194)
31 Arabl itibartyla toplam de@eri
(Dénem Sonu) 15.022.026 5.761.109

[igikteki motlar, bu finansal tabiolarm aynlmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagnnsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2015 - 31 Arahik 2015 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Qcak-

Referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralic 2014
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan
Finansal Varlik Al ve Finansal
Yikiimliilik Ifast Icin Yapilan
Odemeler (3.643.896) (1.582.908)
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit 602.900 203.848
Tiirev Araglarm Altmma ve Ifasina
fliskin Odemeler - -
Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit : - -
Alman Temettl - =
Alman Faiz 12 49,414 22.685
Faiz Odemeleri -- -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglart (3.820.250) {1.605,952)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alastan ~ (6.820.832) (2.962.327)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alasian
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen
Nakit 10 153.125,121 43.411.011
Katilma Pay1 Jadeleri Ioin Odenen
Nakit 10 (144.673.281) (39.871.194)
Kredi Odemeleri _ - -
Faiz Qdemeleri - -

Alinan Krediler -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglar -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Alkaslan 8.451.840
Yabanc1 Para Cevrim Farklarimn

~Etkisinden Once Nakit ve Nakit

3.539.817

Benzerlerindeld Net Arti/Azabs e

{A+RB) 1.631.008
C. Yabanct Para Cevrim Farklarinm
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi -

Nakif ve Nakit Benzerlerinde Net

Artig/Azalis (A+B+C) . 1.631.008
D. Dénem Bag: Nakit ve Nakit

Benzerleri 769.943

577.4%0

577.490

192.453

Pdnem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D) 21 2.400.951

769.943

{lisikteki notiar, bu firansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtihmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Fon Haklunda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™} emeklilik
yatinm fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatrpn Sistemi Kanunu'nun 15, maddesine dayamiarak emeklilik stzlesmesi cergevesinde alman
ve katilumeilar adina bireysel emeklilik hesaplarmda izlenen katlolarm, riskin dagitiimast ve inangh

millkiyet esaslarina gore igletilinesi amactyla 19 Arahk 201! tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.5.
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Arac: Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asafidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / istanbul

Yoneticl:

Is PortfSy Yénetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4, Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Meakul Degerler A.S. ‘
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4, Levent / Istanbul

Saklavier Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Lirasi ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katiima belgesi, 31 Araltk 2015 tarilii birim pay degeri, fon toplam degeri / net varhik degeri ve
dolasnndaki pay sayis

31 Arahik 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 13.022.026 5.761.109
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.141.197.122 478.605.042
Kurucudaki pay sayis: (Adet) - --
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0132 0,0120

Cikariinng katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri altnan kaillma belgesi sayist

31 Arahik 31 Arahk

2015 2014

Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi .478.605.042 175.750.903
Dénem iginde;

Satilan pay sayis 12.881.228.464 6.964.796.109

(Geri diinen pay sayls! (12.218.636.384) (6.661.941.970)

Dinem sonunda dolagimdalki pay sayis 1.141.197.122 478.605.042

Fon sfiresi ve tutart
Fon siiresiz olarak kurulmugtur,

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL dir. Fon 1,000.000.000.000 (bir trilyon) paya bolinmiigtiir.
Eon portfoyiiniin yonetimi

Fon'un riskin dagtilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilimer haklanim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyaninca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyl, Is PortfSy Yonetimi AS.
(Y énetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kuruls (“SPK”) dilzenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfty ydnetim stzlesmesi gergevesinde i¢ tlizilk ve SPK’nm 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine {ligkin Esaslar
Hakkinda Yéanetmelik (“Ydnetmelik™) hilkiimleri dahilinde ydnetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL™))

For Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kipmetlerin sigorta futart

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekie olup, sz konusu kurulus tarafindan sigortzlanmaktadir, Fon adina
diizenlenmis ayr: bir sigorta policesi voktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, saltecilik, hirsizlik, tagtma riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsammdadir.

Yatirem Politikast
Fon'un yatiim politikas: asag@idaki esaslan icermektedir:

Fon portfdyli devamlh olarak vadesine en cok 184 giin kalmis likiditesi yitksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirhkh ortalama vadesi 45 giinii asmamaktadr. Fon portféyiiniin taman ters
repo ve borsa para piyasas: islemleri dahil kisa vadeli ve [ikiditesi yilksek deviet i¢c borglanma
senetleri ve/veya 6zel sektor borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstriimanlarindan
olusmaktadir. Fon portfdyii digitk risk diizeyiyle yonetilmekte olup diisiik risk profilindeki
yatinmeilar igin uygundor, Vadeli ters repe ve kisa vadeli Hazine Bonolar'min getirilerinden
faydalamiimaktadir. .

Fon’un kargilastrma &lgiiti, %62 KYD O/N Repo Endeksleri Brit + %34 KYD TIL. Bono
Endeksleri 1 Giin +%2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit + %42 KYD 1 Aylik Gasterge TL
Mevduat Endeksi olarak belirlenmistir,

Fon'un yatirim stratejisi bant araltklari, %10-%40 deviet i¢ bor¢lanma senetleri, %0-%20 vadeli
mevduat, %0-%30 zel sekidr borglanma senetleri, %0-%10 Takasbank para piyasasi islemleri ve
%35-%63 ters repo olarak belirlenmistir,

Fon ydnetim ficretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y8netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifii donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsth@ ile sumurli olarak, Kurueu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,0055'inden (yiizbindebegbuguk) [yillik yaklasik 92,03 (yiizdeikivirglisifiriic)] olusan
bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fona

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar

Sunuma Hiskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolart SPK'nin 6 Arahik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunuimustur,

TMS’ye Uygunink Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirun Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
yitriirliige girmek {izere yatirm fonlarinin finansal tablolarimin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Mubhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu ("KGK™) tarafindan yiriirfige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr (“TMS/TFRS”) esas alinmasi
hitkiim altina almmis ve finansal rapor tanimu yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk
bevanlari ve portfdy raporlar alinmistir.

[lisikteki finansal tablolarin hazirlanmasmda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlars
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tiirkiye. Muhasebe Standartlarr / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar) (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™)
esas almmastir.

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinm hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercefie uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esas1 baz
abinarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca doZru sunumun yapimas: amaciyla gerekli diizeltme ve
simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Muhasebe Politikalarida Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS ™ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
sz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktacdir. Herhangi bir gecis hikmintin yer almadif degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye
doniik clarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

__Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan difer tim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklilder ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigmmdan veya
finansal tablolar fizerinde tnemli etkisi olmadifandan listeleninemistir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asafida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli veni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK vyorumlar disinda &nceki yilda kullantlanlar ile tutarli olarak
uygulanmgtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performanst iizerinde tnemli
etkisi olmamstir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planiar: Cahgan Katklan (Degisiklik)

Bu degisiklik cahsanlarin veya iiciincil kisilerin yaptifi katkilarm hizmete bagh olmalan
duremunda hizmet donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki
tutartnm hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkifart hizmetin
sunuldudu ddneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir,
TMS/TFRS lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014°de 2010-2012 Dénemine Iligkin Yillik Iyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
liskin Yilhk Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asafidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir.
Degisiklikler I Temmuz 2014 den itibaren baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Yillikc iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Cdemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kogsulu ve
hizmet kosulu tammlanmustir, Degisiklik ileriye déniik olarak nygulanacaktir,

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Bir isletme birlesmesindeki dzkaynak olarak simiflanmayan kosuilu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun deferinden Olciilerek kar veya
zararda muhasebelegir, Degisiklik igletme birlesmeleri icin ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su gekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir, i} Faaliyet varhiklarinin toplam varhklar ile mutabakati, bu

mutabakat isletmenin faahyetiere iliskin karar almaya yetl\sl: yonet:m sine raporlaniyorsa

~agikianmalrdir. Degisiklikler geriye déniik olarak uygulanacaktir. -
TMS 16 Maddi Dwran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayen Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degigiklik yeniden deferlemenin asafidaki sekilde
yapilabilecegini agikifa kavusturmustur i) Varhifin briit defter deferi piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varligm net defter degerinin piyasa degeri belirienir, net defter degeri
piyasa deferine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degigiklik geriye d&niik
olarak uygulanacaktir, '

TMS 24 Hiskili Taraf Aciklamalary

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren y@netici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agiklifa kavugturmustur. Degigiklik gerive donitk olarak uygulanacaktir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devamy)

YHlik iyilestirmeler - 2011-2013 Dinemi

1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dSnemlerinde gegerlidir.
TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miigterek anlasmalarin da TFRS 37{in kapsanunda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmamn finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhga kavusturulmugtur, Degisiklik ileriye donitk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimit Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimlitilklere degil TMS 39
kapsamindaki diger stzlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye déniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatrim Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagl gayrimenku! ve sahibi tarafindan kullamilan gayrimenkul olarak
stmiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikl iliskisini agikliga kavusturmustur, Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir,

Stz komugu defiisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: izerinde Gnemli bir etikisi
olmamistr,

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmug fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degigiklikler asafidaki gibidir, Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirlirlige
girmesinden sonra finansai tablolariny ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisikiikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Acikdama

Nisan 2015’de yamlan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yilhk hesap dénemleri icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar standardmin ilk safhast finansal varliklarm ve yiikiimliliiklerin  Slglilmesi  ve
simflandiriimasina iliskin yeni hilklimler getirmektedir. TFRS 9%a yapilan degigiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve Sl¢iimiinit ve gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansititarak
olgtilen olarak simiflandirilan finansal yitkiimlilitklerin l¢liniind etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimlitliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismmin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardim finansal durumu ve
performans: fizerine etkilerini standardn diger safhalani KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklilder)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden mitsterek faaliyetlerde ortakiik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay:r edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters ditgenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir, Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin ilerive doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu ve performans: lizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Aqkhga
Kavuasturulmas) (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklilder)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hastlata dayah amortisman
hesapiamas: kullanmmmi yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayah
amortisman hesaplamasi kullanimim Snemli 8l¢lide simirlandirmustir, Degisiklikler,  Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin ileriye donilk olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir, S8z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans:
tzerinde higbir etkisi olmayacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarumsal Faaliyetler: Tamyir Bitkiler
(Degigildikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkiler”in  muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir.
Yaymnlanan degisiklikte iiziim asmasi, kauguk agfaci ya da hurma agaci gibi canli varlik smifindan
olan tasiyier bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla {irlin verdigi ve igletmeler
tarafindan Urlin verme dmrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagiyicr bitkiler, bir kere
olgunlagtiktan sonra dnemli biyolojik dénligimden gegmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu igin, degisiklik tasiyic: bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektifini ortaya koymakta ve “malivet modeli” ya da “yeniden defierleme modeli™ ile
degerlenmesine izin vermekiedir. Tasiyier bitkilerdeki dirin ise TMS 41°deki satis malivetleri
disiilmiis gergege uygun defer modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, I Ocak 2016 ve

-sonrasinda--baglayan - yillik -hesap ~dénemleri - i¢in - ileriye - doniik - olarak - uygutanacaktir: - Erken - -oeooooe

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performanst fizerinde etkisi olmayacaktir,

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kuremu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarinda  baglh  ortakhiklar  ve  istiraklerdeki  yatinmlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin kullanilmas: segenegini yeniden sunmak icin TMS
27’de degisiklik yapmigtir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

+ maliyet deferiyle

« TFRS © uyarinca veya
* TMS 28’de tamumlanan dzkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmeltedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi .
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devéml)

Isletmelerin ayn: muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir, Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerli olup,
gecmige donitk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
agiklanmalidir. Degisiklik Fon igin gecerli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortaldigma Yaptigi Varlik Satiglar:
veya Katkidar - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakiifina verilen bir bagh ortakh&mn
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizh: gidermek igin TFRS 10 ve TMS
28"de degisiklik yapnustir. Bu degisiklik ile bir yatirunes ile istirak veya ig ortakli@ arasinda, TFRS
3*te tamimlandi@ sekli ile bir isletime tegkil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamamimin yatirime: tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agiklifa
kavugturelmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirinmn gergege uygun degerden yeniden
olgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatirimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari élgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye doniik olarak vyeulamalar
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikier Fon igin gegerli degildir ve
Fon'un finansal durumu veya performans: Gzerinde etkisi olmayacaktir,

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmas
(TFRS 10 ve TMS 28de Degisiklik)

Aralik 2014’te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirun isletmeleri
istisnasmin uygnlanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de degisiklikler yapilmigtir,

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagh ortakligi olan bir ana

ortakhik igin, yatinim ortaklifimin bagh ortakliklanimin titmiinii gergefie uygun deferi ile Slgtiigl
durumlarda gecertidir,

ii} Sadece kendisi bir yatinm igletmesi olmayan ve bir yatimm isletmesine destek hizmetleri

saglayan bir bagls ortaklik konsolide edilir. Yatiim igletmesinin diger tim bagh ortakliklan gergege

~uygan degerivle SIealE iy
iii} TMS 28 Istirakler ve Is Ortakhklarindaki Yatirmmlar standardindaki degisiklikler, yatrimeinin,
Ozkaynak yontemini kullanirken, yatirum isletmesi olan istirak veya is ortakh tarafindan bagl
ortakliklarina uygulanan gergeBe uygun deZer Slglimiinit muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakiadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandifiinda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen &nce gelen yillik raporlama ddnemi i¢in sunulmas: gereklidir. $6z
konusu degisiklifin Fon'un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
TMS 1: Agaldama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

Subat 2015'de, TMS 1°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Aynstirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalar;, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatummlardan kaynaklanan difer kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl:
iytlestirmeler icermekiedir. Bu defigiklikler I Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemleri igin gecertidir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon'un finansal
tablo dipnotlarn fizerinde Snemlbi bir etkisi olmasi beklenmemektedir,

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Donemj

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yilhk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi™ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklife u@rayan standartiar ve ilgili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konulan agafidaki
gibidir:

- TFRS 5 Satrs Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma
yontemierinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varh@in devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendirilmesine iligkin agiklama

- TMS 19 Cahisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunn

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — bilginin “ara dénem finansal raporda baska bir
bétiimde” aciklanmas

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda basiayan yulik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verihmektedir. Stz konusu degisiklerin Fon'un finansal durumu ve
performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢} Ulaslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmanug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

~Asafwda-listelenenyeni-standartlar; - yorumlar- ve - meveut UFRSstandartlarindaki-degisiklikler-— oo

UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dnemi igin henliz yiiriirliife girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamstir/yaymlanmamugtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasint olusturmazlar. Fon
finansal tablolarmda ve dipnotlarda perekli degisiklikleri bu, standart ve yorumlar TFRS'de
yiiriirlige girdikten sonra yapacakiir.

Yillik fyilesticmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandify iizere, {izerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin Snemsiz oldufu “durumlarda, fatura tutarindan
gisterilebilecektir. Degisiklikler derhial uygulanacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devanu)
Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dinemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden DoZan Hasilat

UMSK Mayis 2014 de UFRS 15 Miisterilerle Yap:lan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardin
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamah model, hastlatin mohasebelestirme ve &lglim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir, Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden doZan hasdata
uygulanacak olup bir isletmenin olajan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan
varhklarin (6roegin maddi duran varlik cikislan) satisinin muhasebelestirilip Slciilmest i¢in model
olusturmaktadir, UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir. UFRS 15%e gecis icin iki alternatif uygnlama
sunulmugtur; tam geriye déiniik uygulama veya modifiye edilmis geriye ddniik uygulama. Modifiye
edilmis gerive déniik uygulama tercih edildiinde &nceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmah rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin
Fon'un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclay — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinm
yerine gececek olan ve siuflandirma ve &lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesi agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™ nihai ofarak yaymlamagtir.
UFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan
akilcr, tek bir siniflama ve olglim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kayb
modeli ile deger diisiikHilt muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur,

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergede uygun degeri ile
Oleme opsivonun sectikleri durumlardza, kendi kredi degerliliklerindeli diisitge bagl olarak finansal
borcun gercedie uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doduran “kendi kredi riski™ denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalars ile daha jyi iligkilendirebilmek igin gelistirihmis bir finansal
riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yilik hesap
donemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir, Ayrica, finansal araglarin

~muhasebesi -degistirilmeden-+kendi- kredi -riski™ ile-ilgili--degisikiiklerinin - tek--basina -erken -~ oo

uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performanst fizerine
etkilerini degerlendirmektedir. ‘

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar:

UMSK 2012 vilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler {izerine kapsamh bir proje baglatmistir, UMSK
projenin bir pargas: olarak orani diizenlenen igletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
gecici bir goziim olmasr agismdan kisith kapsamda bir Standart yayimlamustir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler igin hatihazirda genel kabul gbrmily muhasebe prensiplerine gbre
muhasebelestirdikleri dlizenleyici erteleme hesaplarmi UFRS’ye gegislerinde aym  sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yihk
hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL™'})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK QOcak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri™ standardim yaymlanmstir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varhifin disiik bir degere sahip olmadikga,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldiarak kiraci durumundaki girketler
igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler igin muhasebelestirme biiyiik Sigiide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama seklinde siniflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup I Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 135 “Miisterilerle Yapilan Sdzlesmelerden Dogan Hasilat™
standardi da uygulandigs siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir,

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varlildarinm
Muhasecbelestiriimesi (Degisildikler)

UMSK Qcak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikiiklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gergefe uygun deferi ile Slpiilen borglanma araglarmna iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agikhik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hilkiimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farkliliklar) gidermeyi amaclamakiadir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasmnda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisiklikierin ilk kez uygulandig:
dénem, kargilastirmali sunulan ilk donemin aciis Szkaynaklanindaki etki, agilis geemis yillar
karlari/zararlari ve diger Ozkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis geomis yillar
karlari/zararlannda (ya da uygun oclmast durumunda bir difier 6&zkaynak kaleminde)
mubhasebelestirilebilecelktir. Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir,

UMS 7 Nakit Alag Tablolar: (Degisiklilder)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akig Tablolar standardinda degisikliklerini yaymiamagtie.
Degisiklikler, $irket’in finansman faalivetleri konusunda finansal tablo kullamcilarina saglanan
bilgilerin  iyilegtirilmesi igin  UMS  7'ye agikitk getirilmesini  amaclamalktadir, Dipnot

-aciklamalarindaki - -iyilestirmeler,-- sirketlerin--finansal - bor¢larindaki - - degigiklikler- —igin - bilgi- - - oo

saglamasint gerektirmektedir. Defisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yitlikk hesap
ddnemleri icin vygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Sirket’in bu degisiklikleri iik
kez uygulamasinda, &nceki dénemlere iligkin kargilagtirmalt bilgi sunuimasina gerek yoktur.
Standart Fon igin gegerli defildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Jliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti

Uygulanan belli baslh muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolari Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine {ligkin Esaslar
Hakkimnda Yénetmelik hilkimleri ile emeklilik yatirim fonlart tarafindan finansal tablo ve raporiarin
hazirlamp sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. flgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarimn hazirianiginda 30 Arahk 2013 tarihli 28867 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan, II-14.2 sayill Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina 1liskin
Tebligi ve bu teblife degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden. Tirk Ticaret Kanunu. SPK nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlar icin XGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida ézetlenmigtir:

Finansal araglar:

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansxtllan finansal varhklar™ ve
“alacaklar” olarak siniflandirthr.

Gergege uygun deder fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandinlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kulianmak suretiyle hesaplanmaktadr.

Etkin faiz yéntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkiti oldugu déneme dagitilmast ydntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen Smrii
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsi edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varhgin tam olarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farks kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger. piyasa katthmeilar: arasinda letim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Sdenecek fiyattir.Bir finansal varhik kisa vadede
elden ¢ikanimast amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride sniflandinlir. Alim-satim
amagcls finansal varliklar kayda almmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri tizerinden
degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercee uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimliilitklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar™ da yansitihr. Alim-satim amacli finansal
varhiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhik ve yilkitmliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir. Itk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercege uygun deger farky kir veya zarara yansitilan olarak smiflanan finansal varhklar alim satim
amagli olmayan dzkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarini igermektedir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

] Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birinm - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitidan finansal variikiar (devami):

Sozkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un risk y8netim veya
yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun defer esas almnarak ytnetilen ve performanslar buna
gbre degerlendirilen bir portfyiin pargas: olan varliklar olmalar: nedeniyle itk kayda alinlarindan
gercefe uygun deder farki kér veya zarara yvansitifan olarak simiflanan varliklardr,

Alacaklar! Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, pivasada islem gbrmeyen ticari ve difer alacaklar bu
kategoride siiflandirthir. Takas alacaklart normal voldan sanig islemlerinde satis sSzlesmesi
yaptlmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir, Takas borglan
raportama tarihi itibariyle normal yoldan ahm islemlerinde satin alma sézlesmesi vamimisg ancak
teslim alinmamis menkul kiymet ahmlarina iliskin olan borglardir,

Alacaldar ve borglar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
diigitk[iigli ditgitlerek gosterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borclar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansiiimaktadir, '

Finansal araglarm gercege uygun degeri:

Gergege uygun defer, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracm ahm satimmin yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve yitkiimliiliiklerin gergege
uygun deferi belirlenmesinde; i) borsada islem grenler degerleme giiniinde piyasada iglem géiren
varhklarin kapanig seans: fiyatlarn veya kapants seansinda fivati olugmayanlar igin bir tnceki
seansin afgirlikh ortalama fiyat: ile; if) borsada islem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada
ahm-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fivatiyla. ters repo ve repolar son
istem giintindeki i¢ verim oram ile; iii) borsada islem grmeyen finansal varhk ve yitkiimlikier ile
tirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri ahg anlagmalar: ve finansal varliklarm degerierin 6diing verilimesi iglemleri:

~Geri satim taahhiidiiile alinmig menkul Kiyinet (“Ters repo™) islemleri finansal durim tablosunda ™ 7~

“Ters repo alacaklar™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, Ters repe anlagmalars ile belirlenen
alim ve geri satun fiyatlart arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (ic verim)
oram ydntemi“ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmalta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirferi” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsihft elde edilen fonlar pasifie “Repo borglar™ hesabinda
muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlar: arasindaki
farkin doneme isabet eden kisnu igin etkin faiz oram ydntemine gére gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
gsasina gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarnin
kuponlarindan saZlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varik ve yiikimlililere iligkin gercekiesmis/gerceklegmemis kar/zarar

Fon portfyiinde bulunan finansal varliklary, alin ve satimi. Fon' paylarinin ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un difer islemleri yamldiklarn giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir, Fon’dan satilan bir finansal varhik satis giinil degeri (alis bedeli ve satis gliniine
kadar olusan deger artig veya azahslar toplami) fizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satts glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinn borg bakiyesinin, ilgili finansal
varli&n birim saytsina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glinit deZeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1™ hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlan hesabina kaydolunur. Satilan finansal varli@a iligkin “Fon paylan defier artis/fazalis™
hesabinin bakiyesinin ortalamasima gbire satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak
“Gergeklesen deer artiglari/azalislar’™ hesaplarma aktarilir, Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve YiikiimlHiliklere Higkin Gergeklesmis
Kar/Zarar™ hesabinda, Menkul kiymet ahm satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayr: olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gefirleri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettil alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinr.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekiedir.

Fon Paviary:

-.Fon..paylar, temsil ettigi- degerin- tam-olarak -nakden. ddenmesi - sartiyla. -katilimcinin - bireysel. ... .

emeklilik hesabina aktarilir. Bir paymn degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadi@ pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslari

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katthmeinim bireysel
emeklilik hesabma aktarihir. Fonun pay deferi, net varhk degerinin dolasimdaki pay sayisma
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kilsurat islemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisum dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, girketin internet sitesinden katilimcilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

| Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablelar Dipnotlari
(Birin - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“"TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iiskin Esaslar (Devam)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslart (Devan)

Degerleme her is gint itibarsyla yapilir. “Fon Portfdy Degeri” (finansal varhiklar) portfdydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portféydeki hazir ‘defierler ve
alacaklar fon portfdy degerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varhik deferi hesaplanir,
Fon'un pay defieri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolagimda toplam
degerifolan pay sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raporwuna Iligkin Fon Portféy Degerleme Esasiart

- Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit édilir;

(i} Portfoye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc: para cinsinden varhiklarin
alun fiyat: satm alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satis kuru ile
¢arpilmas suretiyle bulunur,

{(ii) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeld varliklardan;

a)

b)

h)

i)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans aZirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamig seanst uygulamasi bulunan
piyasalarda islem g@iren varliklarin deferlemesinde kapamis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fivatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agihikl ortalama fiyatlar kullamilir.

Borsada islem g6rmekle birlikte deferleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katima paylari, deferleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kulianilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir. .

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

Borsa ~disi—repo-ters repo -s8zlesmeleri, piyasa- fiyatinien-dogry “yansitacak  sekilde- -

giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir,

{a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenfer diginda kalanhlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

{(g) ve (b) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin karariar kurucunun y@netim
kurulu tarafindan almir,

{iif) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (i) bendinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yitkiimltlikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak gegerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikimliliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi ,
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Vergi
Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatim fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfay isletmeciliginden dofan kazanclart kurumlar vergisinden istisna edilmistir,

Menkul Kiymetlerin Muhgfazast
Fon portfayiindeki varliklar bir sozlesme gergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir,

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (*“TL™) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlar:

Finansal tablolarm hazirlanmass, finansal durum tablosu taribi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimiiililklerin tutarlarini, sarta bagh varhklarin ve yiikiimliiliklerin agiklanmasint ve hesap
ddnemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutariarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm
kullantlmasini gerektirmektedir, Bu tahmin ve varsaynnlar, Fon yOnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, flili sonuglar varsayimlardan farklihik
gisterebilir.

Béliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet bolimi clarak kabul edilmekie olup biliimlere
gbire raporlama uygulanmamaktadir.

Niskili Taraf Aciklamalar

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Ydnetim ilcreleri

Fon’un toplam giderieri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve

personel ile muhasebe hizmetleri karsihify ile sinirh olarak, Kurucu'ya, fon net varlik defierinin
giinlitk %0,0055'nden (yiizbindebesbuguk) [yillik yaklastk %2,03 (ylizdeikivirgiilsifiriig)] olusan

bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde

Kurucu’ya ddenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas) Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirfilmedikge Tirk Lirast ("TL"})
1liskili Taraf Aciklamalar: (Devami)

Fon ile Kurucu arasimndaki bakiye ve islemlerin detaylan asafida aciklanmistir,

31 Arahk 31 Aralik
Itigkili tarafa borelar 2015 2014
Axa Hayat ve Emekiilik A.S. (Fon vinetim ticreti) (Dipnot 5) 12.021 4.329
31 Arahk 31 Aralik
Tliskili taraftardan alacakiar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklitik A.S. (Gider asimindan iade
alacakiar) (Dipnot 4) 10.735 6.523
i 1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Fon y&netim giderleri) (92.873) (33.504)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asunindan alinan
tadeler)
{Dipnot 13} 10.733 65.523
Toplam ' (82.110) (26.981)
Alacak ve Borglar

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borglarin detay! asagidaki gibidir:

) 31 Arahk 31 Aralik
Alacaklar 2015 2014
- Gider agimindan.iade alacaklar (Dipnot Y oo V0T3S e 6523

31 Arahk 31 Arahk

Borclar . 2015 2014
Odenecek fon yénetim iicretleri (Dipnot 4) 12.021 4.329
Diger borglar 236 -
Toplam Borglar 12.257 4.329

21



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

6. Borg¢lanma Maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
7. Karsihklar, Kosullu Varlik ve Borglar
31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan 6.706.036 TL tutarinda
geri ddeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 2.824.754 TL). Bu islemlerin nominal
karsiligr 6.704.000 TL dir (31 Aralik 2014: 2,824.000 TL).
8.  Niteliklerine Gore Giderler
I Qcak - 31 Arahk 2015 ve 2014 dénemlerinde niteliklerine gore giderlerin detayr asagdaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Ydnetim Gcretleri 92.873 33.504
Komisyon ve diger islem ticretieri 11.401 3,956
Denetim iicretleri 2.632 2.360
Esas faaliyetlerden diger giderler 3.320 2310
Saklama {icretleri . 1.407 496
Kurul ficretleri 989 307
Toplam Giderler 112.622 42.933
9.  Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir {31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
10. Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde
Artis/Azals
o] Ocake w1 Oeake
31.Aralik 2615 31 Arahk 2014
Toplam degeri {(donem bas1) 5.761.109 1.948.924
Toplam degerinde artig/azalis 809.077 272.368
Katilma payi ihrag tutar: (+) 153.125.121 43.411.011
Katilma payi iade tufan {-) (144.673.281) (39.871.194)
Toplam Degeri (Diénem Sonu) - 15.022.026 5.761.109
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL™))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablesundaki Toplam Deger / Net
Varhk Degeri Mutabakat
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 15.022.026 3.761.109
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 15.022.026 5.761.109
Fark ~- -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Devlet tahvili faizleri 49.414 18.865
Ozel sektor tahvili faizleri - 3.820
Finansal varhk ve ytikiimliiliiklere iliskin gercekiesmis
kar/zarar 602.900 203.848
Finansal varlik ve yikiimliilitklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar 108.447 30.042
Esas faalivetlerden diger gelirler 160.938 58.726
Hasilat Toplami 921.699 315.301
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden DiZer Gelirler 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Bankalardan aliman faizler 150.203 52.128
Gider asunindan alinan iadeler (Dipnot 4) 10.735 6.523
Gecikme faizi ve difer gelirler - 75

~Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam: 160,938 o BBTDG

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
[lan giderleri 1.168 1.320
Noter harg ve tasdik ficretleri 494 537
Diger 1.656 453
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 3.320 2.310
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL "))
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Titrkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son veti]mi§tir Buna istinaden, ! Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enﬂasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“TMS 29} uygulanmamustir,

Tiirev Araglar

Bujunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktarleri

Fon faaliyeti gere§i piyasa riskine (faiz oram riski, yabane: para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amact Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilun paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfiyiin yonetimine iliskin stratejiler ve iimitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve pivasalanin durumuna gére bu limit
ve politikalar defiisim gostermekte, belirsizliin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadsr.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercefie uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varlikiar olarak smiflandirilms olup s6z konusu finansal varliklara iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Alit
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 31 Aralik
Finansal varhkiar 2015 2014
Gergege uygun deger farklar: kar zarara yansitilan
finansal varhklar 5.916,561 2.164.218

31 Aralk 2015
Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Kayith Degeri
Ozel sekidr bonolan 3.048.351 3.115.243
Devlet tahvilleri 2.745.358 2.801.318
Toplam 5.793.709 5.916.561
31 Aralik 2014
Gergede uygu’n deger farki kar/zarara yansilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varhiklar
Ozel sektér bonolart 1.100.013 1.117.304
Devlet tahvilleri 1.035.601 1.046.514
Teoplam 2.135.614 2.164.218

Faiz Cram Riski

Faiz oranlarindaki degiismelerin finansal araglarin gercefie uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oram riskine duyarlih@ aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklart aym tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle
ydnetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl: finansal araglarmin
dagilimi asagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gercede uygun deger fark) kar veya zarara yansitiian finansal
varhk olarak simfladigr devlet tahvilleri ve Gzel sektor bonolar faiz degigimlerine bagli olarak faiz

-orant -riskine -maruz-kalmaktadic. 31-Arahk-2015 -ve-2014 -tarihleri - itibaryla- TL - faizlerde - %1-

oraninda faiz artisi veya azaligi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla tahvillerin rayig dederinde ve Fon'un net dénem karv/zararinda meydana gelen etkiler
asafida sunulmustur.

31 Aralik 2015

Risk Titrii Risk Oram Risk Yénii  Dénem Karina Etkisi Net Varhik Degerine Etkisi

. Yukan 59.166. 59.166
[+]
FaizOram 1% Asagy (59.166) (59.166)
31 Arahk 2014
Risk Tirti Risk Oram Risk Yénii Dionem Karina Etkisi Net Varhk Deferine Etkisi
Faiz Orani 1% Yukar 21.642 21.642
° Asag (21.642) (21.642)




19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Diger Fiyat Riski
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yabanci Para Riski

Yabanci para varhiklar, yiikitmliiliikler ve bilango dis1 yilkiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015,
31 Arahk 2014 tarihleri itibanyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz

kalmamstir.
Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dier bir finansal varlign teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla flgili ylikiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir, Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaminin diigiirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon
kaynaklarin dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynafii bulundurmalk suretiyle likidite riskini ydnetmektedir,

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliilitkler] iskonio edilmeden ve ddemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Stizlesmeye . 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 1-5yil y:ldan
31 Aralik 2015 deferi  quoslar toplam lasa arast  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
viikdimliiliikler
Diger borglar (12.257) (12.257y  (12.257) - - -
Stzlesmeye | 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5y1l wildan
31 Aralik 2014 deferi  cailuslar toplanu lusa  arasi  arast  uzun
- Tiirev olmayan finansal A A S
yiikitimlilikler
_Diger bor¢lar (4.329) {4.329) (4.329) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedike Tiirk Lirasi ("TL"))

Finansal Araciar (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarm ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

ay Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittig: varsaytlmigtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilitkler, birbirinin ayni varlik ve yilkiimliiliikler icin
aktif piyasada iglem gdren borsa fivatlarindan deserlenmistir,

»  Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimlilikler, ilgili varhk ya da yikamltligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

»  Ugiincti seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varbik ya da yikiimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gdzienebilir bir verive dayanmayan girdilerden

degerlenmistir,

Ger¢ege uygun defierleriyle gOsterilen finansal varhk ve yiikiimliliklerin sevive smuflamalar

agagidaki gibidir:

3.916.561

31 Arahk 2015 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliidar

Gergege uygun deer fark: kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar
Deviet tahvilleri 2.801.318 - -- 2.801.318
Ozel sektor bonolar 3.115.243 - - 3115243
Toplam 5.916.561

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Gercege uygun deger farks kar veya zarara

vansitilan finansal varliklar
Devlet tahvilleri 1.046.914 - - 1046914
Ozel sektér bonolart 1.117.304 —~ - 1.117.304
Toplam 2.164.218 2.164.218

29



20.

21

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasast Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

Nakit Alas Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asafida giisteriimistir:

31 Arahik 31 Arabk
Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 1.688 1.603
Vadeli mevduat (vadesi {i¢ aydan kisa) 2.399.263 768.340
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 2.400.951 769.943

Toplam Deger/Net Varhik Deger Degisim Tablosuna liskin Aciklamalar

Dipnot 10’da sunnlmustur,

Finansal tablolar1 dnemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarmm aqik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 agisindan agiklanmasy gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK
TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI TABRLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasast Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) pay
fivatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan portfSy dederi tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatim Fonlaninin Finansal Raporlama’ Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”} hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea {*SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigmi SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatiim Fonu'nun pay fivatimn
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhk deferi tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hitkimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir,

Bu gérits tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanim: igin hazirlanmig olup,
bagka maksatla kullanilmasi uypun degildir.

1Z DENETIM SERBEST MUHASEBEC! MAL] MOSAVIRLIK A.S.

- Uew wt o
Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2016

HORRIYET MAH. DR, Cenmit Bengd Cap. Hak I§ Menkezi No: 2 Kr 7 CABLAYAN 34403 KadiTHANE - IsTansuL
Tes (0212} 295 51 00 {pax] - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Tlcaner SiclL No: 262368 - 209540
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varhk Degeri Tablosu
(Tt tutarlar, Ttrk Liras: (*"TL"") olarak gosterilmistir.)

TUTARI {TL) GRUF % | TOPLAM %
A. FON/ORTAKLIK PORTFUY DEGERI 15.021.860 100,00
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.688 0,01
a) Kasa - ~
b} Bankalar 1.688 100,00
cj Difter Hazir Defierler - -
C.ALACAKLAR (+) 18,735 46,07
a) Takastan Alacaklar - -
b} Diger Alacaklar 10.735 100,00
. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D, BORCLAR () {12.257) {0,08)
a) Takasa Borglar R -
b) Yanetim Oeret (12.021) 98.07
¢} Odenecek Vergi - -
¢) [htiyatlar - -
d) Krediler B -
e} Diger Barglar {236} 1,93
TOPLAM DEGER 15.022.026 100,08
Toplam Katlma Payi/Pay Saytss 1.000.000.000.000¢
Yaurm Fonlars f¢in Kurueu Tarafndan [ktisap Edilen Kaulma Payt 1.141.197.122




IAVIIQL AU
UVIIVEHY AAROL D

LAV d D

HIVTIVM[]LEAS VM D

es'ey SUTFNT SEUALIT INYTIOLJOHD
6183 Fle'9rD’s HHZES IYLIOL J1 D VUY
NSONOT ANIZVIL
0000 (AT FasG LE roTo'o BUGCTE B [Ead] B00'B0Z LIRETEIRNRTEN FI0TE0 1L TSN duseviL
il {806 {18’06 Sird'n FIOTTETE iT1060 GHYool JERESEL AN Y: £ R SI0T SO XL IR USRI AT
mg b 1S9 SEOLGI Lrreo £10T80'L0 6TIF 101 HEEY CLISLICLOLNYL $102 1020 AFIpESDIsIN g dutze
PHARVAL LETARA
. A GRAIVIIVHY VIWNVIINOE GUOLNES AWYR T
1) s0ELil SHE°GFTN YV TAOL JHD ViY
NSONDTE NVINSNVNIA
5EE Ll LRETHL YEBT 0 FIDCEE 50 0£96°S0 000 TISESVAADANUE SI0T 5062 EAY
MR ﬂuum!:umnn_. .Z_uﬂhﬁmv
o7 ot WFre TOFS 0 FEOZ TS ID aL1se oonast GESISVRIRCY.L SIDT'SO8T § v wyurg el
Wi 398 BH'Gh tEE6'%0 PEOT1) ¢t 0lbs <o 00000t sisisHaNdOuL SIDTS0'80 § v umesun)
L3 6009 [A04-] SLH'Lo TIOTTLHRD 050K %0 oodeL SESIENUNDY.L SHITTO0E § V7 quwsweuty
SEl (1] ol g0 4985126 PTG & 119 Ey) QL PRSIV AL SHTHE $ v Suanpe;) ipary vhey,
591 18] SNLn YE2LO FIGTCHIT DTEsco oot GISEFHUALOYL SIS § Y sy puonog YeL
&1 £4'8 $TE LG SHIS A FIoTH OEIS06 00000t BISIFNUZOOYLE $10T H00| § v yueqrivac]
Ly ey VoL'ST LI FHIZ Gl 08156 569 AUSHNINAOUL | S10TH01 § v gl pasy aamley
§50 o'y Sol ot LESE'BO FIOTOUSD | OKDSSO 000’08 FESIEVESIAYL, $10T'E0'90 S v unoeg &
i0') e 145 LEFE'S6 FOTS06T Q68Y"Co 009 HLSIEOINSIHYL S10TT0'FT Sv
L3pIoFacy sy Wuitiey 3
10 peE'S L3 S8TL'86 reTinric NC8LLD 00O 00k ESITANNIONL Slar oot § ¥ uegsuest
] 9T L0749 £556'SH FLOTE0'S) Q08°56 00008 eiSITvaGODML | s10TT0W) § v queqeap
LB oFt fre¥2s LG PIOT L0'ET ODELShH norag S HIVANOMIL s10T10 $v
uspanr [ Jugony ey
ONOH
My IdvayY <Ez<...w=c= HOANAS 1HZO "1'd
(3 IVIDYRY VISNVIDNON ‘|
TIRVEIOL INHD
AVd ¥
BB EFEE UEHig, on) WESD [EICH HIEIG
(VA % g T H ] FLICTIER AntATHG Slaoyi ey, ity axdaq NG TRy
witgdo tnan wepilog, HEBIEY oy wang 3 S wrg Sy g FOTEETY z. TBRLIGN npoM NEST apry ey ey swirdrg afenusy

(msnupLyses yeaeo (,TL,,) SEAT ST epeng wng)
nsojqe |, 11935¢] AQJHOJ JIPIIQ / U0

DS WIHOUY I AU 9A JeAC)] eXy

niodey 1eALT 1LY, #107 eIV 1€

nUO WLHIBA HIJIPouy
YAusiy ] 1Sesedl vagg




303 FPURY LIIPATZUINY JPEEN 3N 1N BPAUNSOITES SETAN [USTIHUY S0 pesueus 1TY (yys)

At A PP LERPRIE) Y odd) 533, B [$10) WP FESHRUL] “Skdeee prTiRuy 1 Caud
SAUSHQUAPSE WIINEE ML SR EPUBTOpIE) WAIRp RYaCUI] xpak jeserng 1p) ()
[T LIE°sL's NS0 DTS FIEGET]
AQLLHO NOH
1¥29 FEO'LEEY TNV IEOLANND
[y arCBeL VRO SNHD YUYV
(AxH] L't 68T TIOTEV 6T FI0TT] 6T 5 v quequpg
A 01 120001 THOETINE 1010 £V ISENGUE] IMIOUOYE] YN
v’k 0y P60 00L " R B LT T4 . SV yueqzaagg .
Li'r T SOTOPE ' g Kol FATTI 6T § v seyng 1pasy s adey
no”m 10711 O¥T LI SITH PIOTTI 6T OV L reueg Jepss
are Wy SITEE {ir4 T4 PINTTL 6L § v yueqyer
60 I LeS TS SPETS FIOTTI 6L § v qupsuezg
cnnc i pe DN PHIETIOT £ TITI 6T § v ey
8 19°¢2 FLSYH 0T El6T SEHFDL PROTTI T v LAy
Gaadavaoaan
rEIva
L0'ar FELFIR'T [nilig4 rd INVTIOL ANUD VIV
1 198y oV00s T ITT88T  LhSh FLOTTI Y Q00 ST £0'01 £107 1030
£9'¢ ' L9y SELrEY 9998 FIOET) Iy 000+ TY '8 102 100
(e} Qa0Y SHAL
HVIMIRIVA HEDU "D
INVTIOLJAND
BYLLNVIVA
NYVTIOL dNieD
HAWNIOVIV REAWATY WADIO A NILY 3
WO daud
RVLIVIV ISVEVALL AAVIVIES IDNVILYA A
2R} HIFEA ETEETT] rekny, ay [Ty 1S 1k
{2 (2%) NI W FCIRTEY andapeng oNUYsy AT nus)y owapgy FiLF]
tudido g, tazy wegcloy, IR oty ELOLE b} SV ooy v Lap)qp Gt (U] npEY NISE PRy 123¢2} Inay il g adenaag

(ansrupuised derejo (,TL.,) 1SeN AN, ‘e wny)
nso[qe ], Lagacq AQn1od YIpenQ / uo
(reaa(q) nyodey 1eAL] LB $107 YI[BIV [€
Nuo, WLIje X YHIP@ W
Yousy Y 1sesedly Bag g
BOYIS unuowy HIPRWY 24 JuACH BXY




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tl tutarlar, Ttirk Liras: (“"TL’") olarak g8sterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A, FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 5.757.312 99,93
B. HAZIR DEGERLER (+) 1,603 0,03
1) Kasa - -
b} Bankalar £.603 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - .-
C.ALACAKLAR () 6523 g1
a) Takastan Afacaklar - -
b) Disier Alacaklar 6.523 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D, BORCLAR (9 4.329) {0,07}
2} Takasa Borglar - -
b} Yénetim Ucreti (4.329} 100.00
¢) Odenceek Vergi - -
) htivatlar - -
dj Krediler - -
e) Difer Borglar - -
TOPLAM DEGER 5.761.109 100,00
Toplam Katlma Pavy/Pay Says: 1.000.000.600.000
Yatinm Fonlan igin Kurucu Tarsfindan [ktisap Edilen Katrlma Pawi 478.605.042




AXAHAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
(eski unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Karma Emeklilik Yatirim
Fonu) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik™ 147Gincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde 31 Aralik 2015 itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatim
Fonu'nun i¢ konmtrol sistemi, Yonetmelik’in 14’incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasasi Kuruiu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nin
bilgisi ve kullanimr igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

Aylin Beydemir SMMM
Sorumlu Denetci

stanbul, 31 Mart 2016 .

MORRIYEY MAH. DR, CEMIL BENGO CAD. Hak |5 Meakezi No: 2 K: T Gallravan 34403 Ka&irHang - [sranaut
Tew: (0212) 296 5% 00 (pox} - Fax: {0212) 298 51 93 - denge@mazarsdenge.com.ir - wivw.mazarsdenge.com.tc
Tlcarer Sicit No; 262368 - 209340

DENGE BAZiMS12 DENETIM SERaEST MuHaseseel Matl MOgaviniik ANOnlI GirxeTi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMiNE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



e MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 0CAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Para Piyasas) Likit Esnek Emeklilik Yatrim Fonu'nun (*Fon™) 1 Ocak - 31
Aralik 2015 ddnemine ait para ve sermaye piyasast alm satun islemlerini ve buna iligkin sdzlesmelerini, fon
varliklarimn 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatimm Sistemi Kanunu (*4632 sayli Kanun™) ve Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Y&netmelik™) hiikiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadigr agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test
edilmesini igermigtir. !

1) Saklayict kurulug nezdinde ssklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun 8nceden haberi oimaksizin saklayie: korulug kayitlan ile
hesap ekstreler] kargilastirilarak mutabakatinin yapilmasy,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarmmn kayitlan tutan kuruluslarm hesap ekstreleri ile
kargilastirlarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan Gdeme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoytindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati ¢ercevesinde
kullantlip kuilaniimadigma tespiti,

5) Fon paylarmin katihmer bazinda tutulup tutulmadidz ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek
katii pays tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarim fon bazmda izleme imkani saglanip saglanmadigmin
kontrold,

6) Fon hesaplarinda yatinima ybnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki paylarinin
fona aktariminda pay sayisinm dogru hesaplanip hesaplanmadignm konfrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafinden fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disma
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapulip yapiimadiZuun kontroldl,

Goriigimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasast Likit Esnek Emeklilik Yatrun Fonu’nun
varlikiar1 1 Ocak ~ 31 Aralk 2015 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hikiimleri gergevesinde
saklanmaktadir.. . e e e e e e e e

Bu giiriiy tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanmmi icin
hazirlanmis olup baska bir maksatla kullaniimas: uygun degjldir.,

R / “ j
Aylin Begdemir, %Mfifﬂ‘v!.
Sorumle Deflefct ~

et

fstanbul, 31 Mart 2016

HORRIYET MaH. DA, CemiL BEnGD Cap. Hak Is Meaxezt No: 2 K1 T GadLavan 34403 KadirHane - [stansue
Tew: (0212) 296 53 00 {pBx) - Fax: {0212) 296 51 59 - denge@mazarsdenge.com,tr - vavw.mazarsdenge.com.ir
Ticarer Stclu No: 262368 - 209540
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