AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarini 8zetleyen dipnotlar ve diger agiklayie:
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara ligkin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarm Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Teblig (II-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulunca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™) hitkiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanlishk icermeyen finansal tablolarm
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda ggriis
vermektir. Yaptifimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcas: olan Bagumsiz Denetim Standartlarma uygun olarak
ytiritilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 8nemli yanhshk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kamifi elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasimi igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “tnemli yanhslk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinm hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. BaZimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarimin  uygunlufunun  ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagmmsiz  denetim siasinda  temin eftifimiz bagimsiz denetim kamtlarinmn, gdriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

HORAIYET MaH. Dr. CEMIL BENGD CAD. Hak I§ Menxezi No: 2 K: 1 CAGLAYAN 34403 KABITHANE - [sTANBUL
Tew: (0212) 256 51 00 (rex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicil No: 262368 - 205940

Dence Badimsiz Denerim Seraest Murasepeci MaLi MOgavirtik ANONIM SirRkETE
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Goriis

Gorlislimiize gére finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasast Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini ve nakit akislarimi, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na
(bkz dipnot 2) uygun olarak téim 6nemli y8nleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitkiere [liskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon™un
1 Ocak - 31 Araltk 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon ic tiizligiinlin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair dnemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Kurncu Yénetim Kuruln tarafimiza denetim
kapsarninda istenen agiklamalar: yapmus ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A. S.
MAZARS Upyesi
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[stanbul, 31 Mart 2016
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Lcindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu {Bilanco)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Itiskin Rapor
Varliklarin Saklanmasina Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagumnsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslan 2015 2014
Varhkiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.400.951 769.943
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 7 6.706.036  2.824.754
Takas Alacaklan -- -
Diger Alacaklar 4ves 10.735 6.523
Finansal Varhklar 19 5.916.561 2.164.218
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A) 15.034.283 5.765.438
Yiikiimliihikler
Repo Borglari -- -
Takas Borglar -- -
Krediler - -
Finansal Yikimiilikler - -
Diger Borglar 5 12.257 4.329
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric)
(B) 12.257 4.329
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 15.022.026  5.761.109

Higikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansian 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirler 12 49.414 22.685
Temettil Gelirlen - -
Finansal Varlik ve Yiikiimlilliiklere
liskin Gerceklegmis Kar/Zarar 12 602.900 203.848
Finansal Varlik ve Yiikiimltiliklere
Hiskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 108.447 30.042
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 160.938 58.726
Esas Faaliyet Gelirleri 921.699 315.301
Yénetim Ucretleri 8 (92.873) (33.504)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (1.407) (496)
MKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (2.632) (2.360)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (989) (307)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (11.401) (3.956)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 vel3 (3.320) (2.310)
Esas Faaliyet Giderleri (112.622) (42.933)
Esas Faaliyvet Kar/Zaran 809.077 272.368
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kar/Zaran (A) 809.0677 272.368
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Swmiflandirilmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar -
_Diger Kapsaml Gelir (B) -- -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 809.077 272.368

Iligikteki notlar, bu finansal tablelarn ayrnlmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2015 31 Arairk 2014
1 Ocak itibarryla Toplam Degeri
(Ddnem Basi) 10 5.761.109 1.948.924
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 809.077 272.368
Katilma Pay1 lhrag Tutar1 (+) 10 153.125.121 43.411.011
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (144.673.281) (39.871.194)
31 Arahk itibarsyia toplam degeri
(Dénem Sonu) 15.022.026 5.761.109

Tigikeeki notlar. bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegimnis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak goésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Akslan
Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Yiiktimliluk Ifast Icin Yapilan
Odemeler (3.643.896) (1.582.908)
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit 602.900 203.848
Tiirev Araglarin Alimma ve Ifasma
iliskin Odemeler -- —
Tlirev Araclardan Elde Edilen Nakit - --
Alinan Temettii - -~
Alman Faiz 12 49.414 22.685
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan (3.829.250) {1.605.952)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaslan (6.820.832) (2.962.327)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaglar: _
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen
Nakit ) o 10 153.125.121 43.411.011
Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen
Nakit 10 (144.673.281) (39.871.194)
Kredi Odemeleri - -

Faiz Odemeleri - --
Ahnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar -- -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Alaslan 8.451.840 3.539.817
Yabanci Para Cevrim Farklarinin

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azahs

(A+B) 1.631.008 577.490
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarimn

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artis/Azahs (A+B+C) 1.631.008 577.490
D. Diénem Bagi Nakit ve Nakit

Benzerleri 769,943 192.453

Dénem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D) 21 2.400.951 769.943

Hisikteki notlar, bu finansal tabloiarin ayrniimaz bir parcasidr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ("Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde aliman
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarmn, riskin dagitilmasi ve inangli
millkiyet esaslaria gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Para Pivasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetiei:

Is Portfoy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci1 Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavic: Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katrlma belgesi, 31 Araltk 2015 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varitk degeri ve
dolagimdalki pay sayisi

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 15.022.026 5.761.109
ihrag edilen pay sayis: (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.141.197.122 478.605.042
Kurucudaki pay sayisi (Adet) -- -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0132 0,0120

Cikarilnug katulma belgesi sayist ve dénem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Aralik 31 Aralk

2015 2014

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 478.605.042 175.750.903
Donem iginde;

Satilan pay sayisi 12.881.228.464 6.964.796.109

Geri dénen pay sayisi {12.218.636.384) (6.661.941.970)

Diénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 1.141.197.122 478.605.042

Fon siiresi ve futart

Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon’un tutarr 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bolinmiistiir.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inan¢li miilkiyet esaslarima gére katilimer haklarini koruyacak sekilde
yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfévii, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(*Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”} diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy yonetim stzlesmesi cergevesinde ig tiizitk ve SPK™nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Y 6netmelik (“Y&netmelik™) hitkiimleri dahilinde yoénetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta futar:

Fon’un menku! kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, sz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirrm Politikas:
Fon'un yatinim politikasi asagidaki esaslari icermektedir:

Fon portféyti devamli olarak vadesine en cok 184 giin kalmus likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirhkh ortalama vadesi 45 giinii asmamaktadir. Fon portféyiiniin tamamu ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yilksek devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve/veya &zel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para pivasasi enstriimanlarindan
olusmaktadir. Fon portféyii diigitk risk diizeyiyle yonetilmekte olup disiik risk profilindeki
yatirumcilar icin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'nin getirilerinden
faydalamilmaktadir.

Fon'un kargpilagtirma olgiitii, %62 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %34 KYD TL Bono
Endeksleri 91 Giin +%2 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit + %2 KYD | Ayhik Gaosterge TL
Mevduat Endeksi olarak belirlenmistir,

Fon’un yatmrim stratejisi bant arabklari, %10-%40 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-%20 vadeli
mevduat, %0-%30 zel sektér borglanma senetleri, %0-%10 Takasbank para piyasasi islemleri ve
%335-%635 ters repo olarak belirlenmistir,

Fon yénetim iicretleri

Fon’un toplam giderieri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihg: ile siurl olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,0055"nden (yiizbindebesbuguk) [yillik yaklasik %2,03 (yiizdeikivirgiilsifirii¢)] olusan
bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu'ya 6denir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap D&nemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma Hiskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolart SPK'nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uyguniuk Beyani

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarimnin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi™ (II-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarthinde
ytiriiriiige girmek {izere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK”) tarafindan yiriirlide konulmus olan Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlart ve portféy raporlar alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (*KGK™) tarafindan yiriirliie konulmus olan Tiirkive Muhasebe Standartlar / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlars (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™)

esas alinmustir.

Fon, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Ttirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz
ahinarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amactyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar vansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gegis hilkitmlerine uygun olarak geriye veya ilerive ddniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagli yvapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye
dontik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan dier tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yornmlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde Gnemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren ddneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalars asagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlan disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerinde énemli
etkisi olmamigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar
TMS 19 — Tamimlannis Fayda Planlari: Cahsan Katkilar (Degisiklik)

Bu degisiklik calisanlanin veya {glincii kisilerin yaptigi katkilarmn hizmete bagli olmalan
durumunda hizmet donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agikhik getirmektedir. Ayrica, katk
tutarinin hizmet yilindan bagimsiz olmas: durumunda, isletmenin bu tiir katkilart hizmetin
sunuldugn déneme iliskin hizmet malivetinden azahs seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS/TFRS lerde Yillik ivilestirmeler

KGK, Eylil 2014°de 2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik Iyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
Iliskin Yilhik lyilestirmeler™ ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmustir.
Degisiklikler I Temmuz 2014 den itibaren baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Yilhk iyvilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullan ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlan gidermek i¢in performans kosulu ve
hizmet kosulu tammlanmustir. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak simflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden Slgiilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faalivet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: 1) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. Ii) Faaliyet varliklarinin toplam varhiklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici”sine raporlaniyorsa
actklanmalidir. Degisiklikler gerive déniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varltklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden deferlemenin asafidaki sekilde
yapilabilecegini agiklifa kavusturmustur i) Varhigin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varli@m net defter degerinin piyasa deZeri belirlenir, net defter degeri
piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye déniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Riskili Taraf Aciklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yk iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

I Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3™iin kapsaminda
olmadigs ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmamn finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikhiga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye déniik olarak
uygulanacaktir,

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciinni Karar Gerekgeleri

TFRS [37deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliilikklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye déniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
stiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde énemli bir etkisi
olmamistir.

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degigiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarmi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktur.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve Agiklama

Nisan 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap ddnemleri i¢in gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araglar standardimin  ilk safhast finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin  6lciilmest  ve
siniflandirlmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklann smiflama ve 8l¢iimiinii ve gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilarak
oletilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin lgiimiinil etkileyecektir ve bu tiir finansal
yliklimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismnin diger
kapsaml: gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performans: iizerine etkilerini standardm diger sathalar1 KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim -~ Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
TFRS 11—~ Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehbertik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili dider TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde higbir etkisi olmayacalktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéantemlerinin Acikliga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varhiklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamas: kullanmmimi yasaklamis ve maddi olmayan duran varhklar igin hastlata dayali
amortisman hesaplamasi kullanimmi 8nemli dl¢iide sintrlandirmistir, Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yilhik hesap donemleri icin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans:
iizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyicn Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tamiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yapilmistir,
Yaymnlanan degisiklikte iizim asmasi, kauguk agac1 ya da hurma agaci gibi canli varhik sinifindan
olan tagtyict bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve igletmeler
tarafindan {irlin verme &mrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagryier bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra Snemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri
oldugu i¢in, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “malivet modeli” ya da “yeniden deZerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyic: bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
disiilmils gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dotnemleri igin ilerive doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gec¢erli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans: lizerinde etkisi olmayacaktir,

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarmda  bagli  ortakliklar  ve  istiraklerdeki  yatinmlarm
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin kullanilmas: segenegini yeniden sunmak icin TMS
27°de degisiklik yapmistir. Buna gdre isletmelerin bu yatirimlar:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca veya
» TMS 28°de tanimlanan dzkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatwim kategorisine uygulamas: gerekmektedir, Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilhik raporlama donemleri i¢in gegerli olup,
gecmige doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
actklanmahdir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans:
tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigy Varlik Satislari
veya Katkilan - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakhgma verilen bir bagh ortakhigin
kontrol kaybimi ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlidi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS
28 de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirumci ile istirak veya is ortaklii arasinda, TFRS
3’te tammlandig@ sekli ile bir isletme teskil eden varhiklarin satig1 veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamammm yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikhiga
kavusturutmustur. Eski bagl ortakhikta tutulan yafinmm gergefe uygun de@erden yeniden
Olctilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatiimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylart 6lciisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yillk raporlama dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulamalan
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon igin gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Aralik 2014°te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki vatirnn isletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya gikan agagidaki konulan ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de degisiklikler yapilmistir.

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatinm isletmesinin bagl ortakhi@ olan bir ana
ortaklik igin, yatinm ortakhifimin bagh ortakhklarnin timiinii gercege uygun degeri ile Slgtiigi
durumiarda gecerlidir,

i) Sadece kendisi bir yatiim isletmesi olmayan ve bir yatirnm isletmesine destek hizmetleri
saglayan bir bagl ortaklik konsolide edilir. Yatinm isletmesinin diger tiim bagh ortakliklari gercege
uygun degeriyle sleiiliir,

iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatimlar standardindaki degisiklikler, yatwrmmeinn,
ozkaynak yontemini kullanirken, yatirim igletmesi olan istirak veya is ortakhi:i tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gercege uygun deger Slclimlinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen dnce gelen yillik raporlama dénemi igin sunulmas: gereklidir. Séz
konusu  degisiklig&in  Fon’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degeriendirilmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalart agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirnmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh
iyilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon’un finansal
tablo dipnotlari iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Donemi™ni yayinlamustir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklide ufrayan standartlar ve ilgili Gerekceler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve de@isikliklerin konular1 asagidaki
gibidir:

- TFRS 5 Satts Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varhigin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendirilimesine iliskin aciklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - iskonto oranna iligkin bélgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama — bilginin “ara dénem finansal raporda bagka bir
biliimde™ agiklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Fon’un finansal durumu ve
performans: izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlar: Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asaida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki dedisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmarmistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Fon
finansal tablolarmda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandig lizere, {zerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin Snemsiz olduu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikier derhal uygulanacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014°de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamustir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan s&zlesmelerden dogan hastlata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faalivetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikaglart) satisimin muhasebelestirilip Slgiilmesi i¢in model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15%¢ gecis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifive edilmis geriye déniitk uygulama. Modifiye
edilmis gerive doniik uygulama tercih edildiginde &nceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin
Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Aractar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gececek olan ve siniflandirma ve Slgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™ nihai olarak yaymlamigtir.
UFRS 9 finansal varliklarin igcinde yoénetildikleri is modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan
akilel, tek bir siniflama ve Slgtim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayrplarmin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergede uygun degeri ile
dlgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal
borcun gercefie uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi iliskilendirebilmek icin selistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir, UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan y:llik hesap
dénemleri i¢in gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin
muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek basma erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: {izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Ertelerne Hesaplar:

UMSK 2012 yilinda Oran1 Diizenlenmis Faaliyetler {izerine kapsamh bir proje baglatmistir. UMSK
projenin bir parcas! olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar icin
gecici bir ¢6ziim olmas: acisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul gérmiis muhasebe prensiplerine gére
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarini UFRS’ve gegislerinde aym  sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilhk
hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performans lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yi1l veya daha az veya kiralanan varhifin diisiik bir degere sahip olmadikea,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasmi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bliylik dlciide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamas: veya finansal kiralama seklinde simiflandirma devam edecektir, UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarn yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilltk
hesap donemleri igin gecerlidir. UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat™
standard: da uygulandig siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yaptilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile &lgiilen bor¢lanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agikhik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varhiklarinm muhasebelestirilmesi hitkiimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandig
donem, karsilastirmali sunulan ilk donemin agihs &zkaynaklarindaki etki, agilis geemis villar
karlari/zararlarn ve diger &zkaynak Kkalemleri arasinda aynistirilmadan, acgihs gegmis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas) durumunda, finansal tablo dipnotlarinda

ag¢iklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performanst {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Alas Tablolar: (Degisiklilder)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akig Tablolart standardinda degisikliklerini yvaymlanustir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7’ye acgikhk getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi
sapglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, Onceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Standart Fon ic¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Uygulanan belli basit muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkmda Yo6netmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirum fonlari tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasimna iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlauginda 30 Arahk 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, [I-14.2 sayil Yatrim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma [liskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK’nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirnm fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmistir:

Finansal araglar:

Finansal varliklar “gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar™ olarak siniflandirhr.

Gergege uygun deger farki kidr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandinilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz y&ntemi, finansal varh@in itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
Higkili oldugu déneme dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Smrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varh@in tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal variikiar:

Gergege uygun deder. piyasa katilimeilar arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fivattir.Bir finansal varlik kisa vadede
elden ¢ikanlmast amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir. Alim-satim
amacl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergefie uygun degerleri fizerinden
degerlenir. Alim-satun amagli menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimlilitklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar™ da yansitilir. Alim-satim amagh finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. [lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercefe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak smiflanan finansal varliklar alim satim
amagcl olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarim icermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar (devanu):

Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi izere Fon'un risk yonetim veya
yatirim stratejisi gercevesinde gergege uygun deder esas alinarak yonetilen ve performanslar buna
gore degerlendirilen bir portfGyiin parcast olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercefe uygun deger farks kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacakiar/ Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, pivasada islem g&rmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride siniflandirilir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemierinde satis sdzlesmesi
yvapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglan
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan bor¢lardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig maliyeti fizerinden deger
diisiikliigi dusiilerek gosterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amaclh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yitkiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglarm gercege wyvgun degeri:

Gergefe uygun defier, zorunlu satis veya tasfive dismda taraflari rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satummm yapilabileced@i tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger! belirlenmesinde; i) borsada islem gérenler degerleme giiniinde piyasada islem goren
varliklarin kapamig seans: fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir dnceki
seansin agirlikl ortalama fivat: ile; ii) borsada islem g&rmekle birlikte degerleme gliniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem gliniindeki i¢ verim oram ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir.

Satis ve geri alis anlagmalart ve finansal varliklarm degerlerin édimg verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul keymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar”™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen
alim ve geri satin fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “etkin faiz (i¢ verim)
oram ydntemi ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo stzlesmesi karsihgr elde edilen fomlar pasifte  “Repo borglart™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalan ile belirlenen satim ve geri alm fiyatlar arasindaki
farkin doneme isabet eden kismu i¢in etkin faiz oram yontemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar (Devami)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili vatirim araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varitk ve yitkiimliiliiklere iliskin gergeklesmis/gerceklesmemis karizarar

Fon portfyiinde bulunan finansal varliklari, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri vapildiklar1 giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satis giinii degeri (ahs bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artis veya azaliglar toplami) fizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis glinit degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varhik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varlim birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlars™ hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlart hesabma kaydolunur. Satilan finansal varhiga iliskin “Fon paylan de@er artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artislar/azaliglar™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsaml1 gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikimliliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temeitii gelirieri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temettii aima hakkr dogdugu
zaman kayda akinir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelegtirilmektedir.

Fon Payvlar:.

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Odenmesi sartiyla katilmemin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varhk degerinin dolasimdaki fon paylarmmn
kapsadi1 pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmas ve Islem Esaslar

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla Katihmemin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sz konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart (Devani)

Degerleme her is giinii itibarryla yapilir. “Fon Portfdy Degeri” (finansal varliklar) portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplamudir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir 'deZerler ve
alacaklar fon portfoy degerine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir,
Fon’un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolagimda toplam
degeri/olan pay sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raporuna Illiskin Fon Portfdy Degerleme Esaslar:

(iii)

Portféydeki varliklarm degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin
alim fiyat1 satin alma giinlindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak iizere portfdiydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile deZerlenir.

c} Fon katilma paylar, deZerleme gilinii itibartyla en son acgiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

€) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili vabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

f)  Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
urev arag yle t¢ Olara, portioy deg I
gosterilir. Bu varhiklar teminatin tiirll dikkate ahinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

g) Borsa dis1 repo-ters repo sOzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru vansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemlie degerlenir.

h) (a) ila (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazili Karara baglanir.

1)  (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinir,

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsammda bulunan
varhiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar 1se (ii) bendinde
belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikiimliliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate

ahnarak gegerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tirkiye’de kurulmug emeklilik yatrim fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas
Fon portfoyiindeki varliklar bir sézlesme ¢ercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir,
Fonksivonel ve raporiama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faalivet sonuglan, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢cin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“*TL”) cinsinden ifade edilmistir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarmn hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varhiklar ve
yiikiimliiliikklerin tutarlarimi, sarta bagli varliklarin ve yikiimliiliklerin agiklanmasini ve hesap
ddnemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasimi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yOnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farkhilik
g0sterebilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faalivet bslimii olarak kabul edilmekte olup bdliimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf Aciklamalar

Fon’un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligr ile simirlr olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,0055'inden (ylizbindebesbuguk) [yillik yaklasik %2,03 (yiizdeikivirgiilsifirii¢)] olusan

bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya édenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"})

Hliskili Taraf Aciklamalar (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar: asagida agiklannustir.

31 Aralik 31 Arahk

1ligkili tarafa bor¢lar 2015 2014

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim {icreti) (Dipnot 5) 12.021 4.329

31 Arahk 31 Aralik

Iiskili taraflardan alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade

alacaklan) (Dipnot 4) 10.735 6,523

1 Ocak- 1 Ocak-

Mliskili taraf ile yapilan iglemler

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim giderleri) (92.873) (33.504)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asunindan alinan
iadeler)
(Dipnot 13) 10.735 6.523
Toplam (82.110) (26.981)
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borglarin detay asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2015 2014
Gider asimindan iade alacaklar (Dipnot 5) 10.735 6.523
31 Arahk 31 Arahk
Borglar 2015 2014
Odenecek fon ydnetim ticretleri (Dipnot 4) 12.021 4.329
Diger borglar 236 —
Toplam Borclar 12.257 4.329
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Borelar

31 Aralik 2015 tarihi itibarryla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 6.706.036 TL tutarinda
gerl ddeme tazhhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 2.824.754 TL). Bu islemlerin nominal

karsihigr 6.704.000 TL dir (31 Aralik 2014: 2.824.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 dénemlerinde niteliklerine gore giderlerin detays asagidaki gibidir:

I Ocak-
31 Arahik 2015

1 Ocak-~
31 Arahk 2014

Yénetim tcretleri 92.873 33.504
Komisyon ve diger islem deretleri 11.401 3.956
Denetim ticretleri 2.632 2.360
Esas faaliyetlerden diger giderler 3.320 2,310
Saklama lcretler 1.407 496
Kurul iicretleri 989 307
Toplam Giderler 112.622 42.933

Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azalis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Aralhk 2014
Toplam degeri (dnem basi) 5.761.109 1.948.924
Toplam degerinde artis/azalis 809.077 272.368
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 153.125.121 43,411,011
Katilma pay iade tutar (<) (144.673.281) {39.871.194)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 15.022.026 5.761.109
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11.

12,

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varhk Degeri Mutabakat:

31 Aralikk 2015 31 Aralik 2014

Finansal durum tablosundaki toplam defer/net varhik degeri 15.022.026 5.761.109
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik deZeri 15.022.026 5.761.109
Fark - —
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
Devlet tahvili faizleri 49.414 18.865
Ozel sektdr tahvili faizleri - 3.820
Finansal varlik ve yGkiimliiliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 602.900 203.848
Finansal varlik ve ylikimliliiklere iligkin gergeklesmemis
kar/zarar 108.447 30.042
Esas faaliyetlerden diger gelirler 160.938 58.726
Hasilat Toplam 921.699 315,301
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Bankalardan alman faizler 150.203 52.128
Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 10.735 6.523
Gecikme faizi ve diger gelirler - 75
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplam 160.938 58.726

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Han giderleri 1.168 1.320
Noter harg ve tasdik Gicretleri 494 537
Diger 1.656 453
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 3.320 2.310
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tirkiye'de faaliyette bulunan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yaymmlannus 29 No’lu “Yiiksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 297) uygulanmamstir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Fakidrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amact Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portféyiin yonetimine iligkin stratejiler ve iimitler belirlenmekte; portféy, portféy yéneticileri
tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine calistimaktadir,

31 Arahik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger fark: kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar olarak smiflandiriimis olup s6z konusu finansal varliklara iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahik 31 Arahk
Finansal varhklar 2015 2014
Gergege uygun deger farklart kar zarara yansitilan
finansal varhklar 5.916.561 2.164.218

31 Arahk 2015
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Kayitli Degeri
Ozel sektér bonolari 3.048.351 3.115.243
Devlet tahvilleri 2.745.358 2.801.318
Toplam 5.793.709 5.916.561
31 Aralik 2014
Gergege uygu,n deger farki kar/zarara yansttilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varhiklar
Ozel sektér bonolar 1.100.013 1.117.304
Devlet tahvilleri 1.035.601 1.046.914
Toplam 2.135.614 2.164.218

Faiz Oran: Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ede uygun dederinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur,
Fon'un faiz orani riskine duyarhligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilinmi asagida sunulmustur,

Fon'un finansal durum tablosunda gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varhik olarak simifladif devlet tahvilleri ve Gzel sektér bonolan faiz degisimlerine bagh olarak faiz
oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibarniyla TL faizlerde %l
oraninda faiz artist veya azahisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
agsagida sunulmustur,

31 Aralik 2015

Risk Tiirii Risk Oram Risk Yénii Dinem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi

. Yukan 59.166 59.166
. 0,
Faiz Orani 1% A sags (59.166) (59.166)

31 Arahik 2014

Risk Tiirii  Risk Oram1 Risk Yénii Donem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etlkisi

. Yukar 21.642 21.642
) :
Faiz Orani 1% Asadi (21.642) (21.642)




19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Diger Fiyat Riski

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Yabanci Para Riski

Yabanci para varhklar, ylikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip oima durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015,
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamstir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhigin teslimi suretiyle &denen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diistirilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon
kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimHiliiklerini yerine getirmek icin veterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dag@thmim
gbstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikimliliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sizlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5wil yildan
31 Aralik 2015 deferi  alaslar toplamm kKisa arasi aras1 uzun
Tiirev olmayan finansal
yitktimliiliikler
_Diger borelar (12.257) (12.257) (12.257) - - -
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil wildan
31 Arahik 2014 deferi  cakaslar toplam kisa arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yilkiimliliikler
_Diger bor¢lar (4.329) (4.329) (4.329) -- - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimltliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansittign varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, ilgili varlik ya da yikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir,

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yikiimliiliiklerin sevive simiflamalar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2, Seviye 3, Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Devlet tahvilleri 2.801.318 - - 2.801.318

Ozel sektdr bonolart 3.115.243 - - 3.115.243

Toplam 5.916.561 5.916.561
31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar

Devlet tahvilleri 1.046.914 - -- 1.046.914
Ozel sektér bonolar 1.117.304 — -- 1.117.304
Toplam 2.164.218 2,164,218
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20.

21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Nakit Aks Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 1.688 1.603
Vadeli mevduat (vadesi li¢ aydan kisa) 2.399.263 768.340
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 2.400.951 769.943

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 6nemli o6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin aqk,
yorumlanabilir ve anlastlabilir olmas1 acisindan aqiklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK
TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm Fonu'nun (“Fon”) pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla hazirlanan portfSy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarna Iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (*SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatrim Fonu’nun pay fiyatimn
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
baska maksatla kullamlmasi uygun degildir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihii Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar, Turk Liras: (**TL"’) olarak gosterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 15.021.860 100,00
B. HAZIR DPEGERLER (+) 1.688 1,01
a) Kasa - -
b) Bankalar 1.688 100,00
c¢) Dier Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 10.735 0,07
a) Takastan Alacaklar - -
b} Diger Alacaklar 10.735 100,00
C. DIGER VARLIKLAR {+) - -
D. BORCLAR () (12.257) {0,08)
a) Takasa Borglar -- -
b) Yénetim Ucreti (12.021) 98,07
) Odenecek Vergi - -
¢) Intivatlar - -
d) Krediler - -
¢} Diger Borglar (236) 1,93
TOPLAM DEGER 15.022.026 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis 1.000.000.000.000
Yaunm Fonlari icin Kurueu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Payt 1.141.197.122
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Liras1 (“"TL’") olarak g&sterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 5.757.312 99,93
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.603 0,03
a) Kasa -- --
b} Bankalar 1.603 100,00
c) Dizer Hazir Degerler - --
C.ALACAKLAR (+) 6.523 0,11
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 6.523 160,00
C.DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) (4.329) (0,07)
a} Takasa Borglar -- -
b} Yonetim Ucreti (4.329) 100,00
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Thtiyatlar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 5.761.109 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis: 1.000.000.060.000
Yatirum Fonlan fgin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Payi 478.605.042




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
JLISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
{eski unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim
Fonu) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Aralik 2015 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gériiglimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14%incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nin
bilgisi ve kullanim1 i¢in hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullaniimasi uygun degildir.

Aylin Beydemir; SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2016

FiGarivEr MAH. D CEMIL BENG CAD. HAK I§ MEnkezi No: 2 K; 3 CAGLAYAN 34403 KAGITHANE - IsTANSUL
Tew: (0212) 296 51 G0 (pbx) - Fax: (0212) 296 5] 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticare? Sicit No; 262368 - 209940
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA iLISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) | Ocak — 31
Aralik 2015 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayih Kanun™) ve Emeklilik
Yatinm Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkimda Yonetmelik (*Y®netmelik™) hiikiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadigr agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test
edilmesini igermistir. '

1) Saklayicr kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarmin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayier kurulus kaytlar ile
hesap ekstreleri kargtlastirilarak mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarimin kawitiar tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin belgelerle
kargilagtiriiarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati cercevesinde
kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

5) Fon paylarmin katihimer bazinda tutulup tutulmadigi ve katihimeilara fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek
katki pay tutar1 ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkant saglanip saglanmadigmin
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatiima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katthmey katk: paylarinin
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadi@inm kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yénetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip vapiimadiginin kontrolii.

Goriiglimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirmm Fonu’nun
varhklary 1 Ocak — 31 Arahk 2015 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hiikiimleri gercevesinde
saklanmaktadr.

Bu goriiy tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanmi igin
hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.
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Aylin Bégdemir, SMRM:

Sorumlu I):e:"‘vi'eﬁﬁ'E

Istanbul, 31 Mart 2016
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