AXA HAYAT
.38 EMEKLILIK
gelecek / yeniden tanimlaniyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2014 - 30.06.2014 DONEMi FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvan AXH Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Esnek Emekiilik
Yatism Fonu

Fon'un Tird Para Piyasas: Likit Fon-Esnek

Fon'un Adi AXA Likit Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutar 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni B.02,1.5PK.0.15-
07.67.2011
316.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.067.2011 | 222119-2611
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
i 18.07.2011 | 7860
ani

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011
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AXA HAYAT
228 E M Edok MuHSL U ovELERI

gelecek / yeniden tanimlamyor

Fon Kurulu Garevi Son 5 Yilda Yaptign Isler Sermaye
Uyeleri {Yil-Sirket-Mewvki} Piyasasi
Ads /Soyad: Tecriibesi
{vil}
Aysegil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigortas A.S.-Mali Isler 24
Baskan Genel Madir Yrd,

2003-2008 Axa Sigorta A.S.-Teftis
Karulu we Insan Kaynaklan Bolim

Baskam
i. olgun Fon Kurulu 1999-.. Axa Hayat Sigorta A.S.- 28
Kiintay (Oyesi Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd.
Cemil Fon Kuorulu 2009- ... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 14
Yalcinkaya Uyesi Sistemn Gelistirme Md.

2007-2008 1P Morgan Chase, Boston-
Fon Yanetim Birimi, Yanetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik we Hayat
A.S5.-Sistemn Geligtirme Y&neticisi

Avyse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa BSigorta A.S.-Muhasebe 16
Oyesi Md.,
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. ¥rd.
Duygu Fon Kurulu 1998-.... Auxa  Sigoeta &.5.-Fon 12
Altundag Oyesi Yanetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-... &xa Sigorta A.S.-Fon 13
Chyesi Y&natimi Md, ¥rd,
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portfdy Yonetimi A.S.- iB
Uyesi Genel Midiir ¥rd.

2003-2008 is Portféy Yonetimi A.S.-
Emeklilik Fonlar Md.

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Ister Sermaye
Yoneticilerinin (Yi-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adr /Soyady Tecriibesi
{¥i}
Erkan Unal Portfay . . ~ . ~
VErseicis 2010-.... Is Portféy Yonetimi A.5.
Emeklitik Fonlar Madar
2008-2010 Is Portféy Yonetimi A.S.- 13
Emeklitik Fonlan Madir Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yénetimi A.S
Kidemii Portféy Ydneticis
Nuri Oduz Portfoy i . I _
Axbias Yéneticisi 2010 Is Portféy Yénetimi A.S.

{Yedek) Portféy Yoneticisi
2007 - 2009 Alternatif Yatinm A5, -
Varlik Yénetimi Yetkilisi
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AXA HAYAT
.38 EM Edok Mddtro

gelecek / yeniden tanmimlaniyor

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi {Y1

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10
‘ 2006-2008 Groupama Sigorta A.$.-Bltge
Raporlama Departmant Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrol Madird 22
{ 2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge MidurlGgi-Operasyon Madurs
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan MUdur Yardimecisi)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmigtir.

ECB beklentiler dogrultusunda genisleme paketi acikladi. Bu genisleme reel
ekonomimize dolayli olarak destekleyici etkisi bulunmaktadir. Avrupa Birligi
sanayisindeki iyilesme bize pozitif olarak etkilemektedir.

Carsamba aksami FED in agiklamasi bekleniyor. Buyime tahmini %2,8-3 bandinda
bekleniyor. Enflasyon beklentisi %1,6-1,8 bandinda ve issizliginde disecedi beklentisi
bulunuyor.

@ Turkiye Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmistir.

Sanayi tarafinda ihracat verileri iyi gidiyor.

Blyume %4,3 olarak gerceklesti, hem i¢ talep yillik bazda buyumus ve dis taleple
buylime desteklenmis gértintyor
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AXA HAYAT

.2y E lem'@!-yu'r ls!ﬂul e kadar dusecek gibi duruyor ve enflasyon beklentisi %’8- %8,5 ler
gelecek / yenidd@uiyasinde gerceklesecek gibi duruyor.

Merkez Bankasi toplantisinda faiz indirimi bekleniyor.
2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi
Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.
Portfdyde agresif bir degisiklik éngértilmemektedir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
3 ) Genel Degerlendirme
Makro veriler takip edilecektir.

Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydali olacagi degerlendirmesi yapiimistir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyl devamli olarak vadesine en ¢ok 184 gin kalmis likiditesi yiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikl ortalama vadesi 45 guniu asmamaktadir. Fon kisa vadeli ve
likiditesi yuksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya 6zel sektér borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasasi enstrimanlarindan olugsmaktadir. Fon portféyt disik risk dizeyiyle
ybnetilimekte olup dusik risk profilindeki yatirimcilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolari’nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

YATIRIM STRATEJISI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI

%0-10 Takasbank Para Piyasasi
%62 KYD! O/N Repo Endeksleri Briit islemieri
%34 KYD TL Bono Endekslen 91 Gin %435-65 Ters Repo Islemler
%2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit % 10-40 Devlet I¢ Borglanma Senetleri
%2 KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat Endeksi 950-30 Ozel Sekisr Borglanma
(TL) Senetleri

%0-20 Vadeli Mevduat

* Turkiye Kurumsal Yatinma Yoneticileri Demnedi

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURD EN AZ % EN COK %
Vadeli Mevduat{TL)/Katilma Hesab«{TL) 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 10
Kamu Borclanma Senetleri 0 160
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Senetleri 9 160
Ters Repo 0 100
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AXA HAYAT
:'a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmiyor

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-30.06.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.
Fonun fiyatini ve performansini etkileyecek degisiklikler asagida belirtiimistir.

e AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIiYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONU'nun, Sermaye Piyasasi Kurulunun 23.08.2013 tarih ve 29/955 Sayili
kararina istinaden fon turtinin “ESNEK” olarak ve fon Gnvaninin da AXA HAYAT VE
EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKiT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak
degistiriimesine karar verilmistir.

Konuya iligskin 20 Aralik 2013 tarihli basin duyurusu asagidadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PIYASASI LIKiT KARMA VE GELIiR AMAGLI KARMA DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONLARI

icTUzUK, iIZAHNAME VE TANITIM FORMU DEGISIKLIGI

Kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirnm
Fonu ve Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Karma Dis Borglanma Araglari Emeklilik
Yatinnm Fonu’nun, Sermaye Piyasasi Kurulunun 23.08.2013 tarih ve 29/955 Sayili kararina uyum
sadlamak amaciyla ilgili fonlarin igtlzik, Izahname ve Tanitim Formu degisikliklerinin
yapilimasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 16/12/2013 tarih ve 12233903-310.06 _1136_sayil izin

dogrultusunda ilgili degisiklikler yapilmis olup, ictizik ve izahname tadil metinleri 20/01/2014
tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil ettirilecektir.

Degisiklikler,
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirrm Fonu igin

20/01/2014 tarihinden itibaren,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacl Karma Dig Bor¢glanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
icin 20/01/2014 tarihinden itibaren

uygulanmaya baslanacaktir.
DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun tnvani Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olarak,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Karma Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu'nun Unvani Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglari
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AXA HAYAT
rledMEA A olarak degistirilmistir.
geledek / yeniden tamimlaniyor
2. Axa Hayat ve Emekliik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirrm Fonu nun
portféylnde yer alacak para ve sermaye piyasasi araglarindan “Takasbank Para Piyasasi
Islemleri” limiti, ydnetmelik geregdi %20 den %10 a diusuruimistur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Karma Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu
portféylinde yer alacak para ve sermaye piyasasi araglarindan “Takasbank Para Piyasasi
Islemleri” ve “Ters Repo Islemleri” limiti, yénetmelik geregdi %20 den %10'a dusUrulmustr.

3. Axa Hayat ve Emekliik A.$. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun
karsilastirma él¢ltu ile yatirim stratejisine asagidaki tabloda yer verilmistir

KARSILASTIRMA OLGUTU YATIRIM STRATEJiSI BANT ARALIGI
%62 KYD O/N Repo Endeksleri Brit %0-10 Takasbank Para Piyasasi Islemleri
%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gln %35-65 Ters Repo Islemleri
%2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit %10-40 Devlet i¢ Borglanma Senetleri

%2 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-30 Ozel Sektér Borglanma Senetleri

%0-20 Vadeli Mevduat

4. Bagimsiz Denetim Sirketi Basaran Nas Bagdimsiz Denetim ve SMMM A.S. iken Denge
Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. olarak degistiriimistir.
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AXA HAYAT
2.2V EMBNPERESKMANS BILGILER]

gelecek / yeniden tanimlamyor

30.06.2014 Tarihi itibariyle hesaplanan fon performansina iliskin grafik asagidaki gibidir.

PARA PIY.LIiKiT ESNEK EYF (HEP)

N DEVLET
DIGER TAHVILI
15.6% 17.2%

OZEL
SEKTOR
BORG.ARA

G.
14.2%

TERS REPQ
52.9%

Birim Pay Fiyati 0.011570
Dolasimdaki Pay Adedi 295,560,088
Yilbasindan itibaren Degisim (%) 4.32%
Toplam Portféy Deg. (TL) 3,419,630

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKIiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

2K

Ayse SAFAK DUYGU ALTUNDAG
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
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