gelecek / yeniden tammlamiyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2014 - 31.12.2014 DONEMI FON

KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam

AXA Hayat ve Emeklilik A.S, Para Piyasas Likit Esnek Emeklilik
Yabnm Fonu

Fon'un Tiirii

Para Piyasasi Likit Fon-Esnek

Fon'un Ad: AXA Likit Fonu
Fon Tutar ve Pay Sayis | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutary 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Hiskin Kurul Karan 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iiskin Kurul Izni 8.02.1.5PK.0.15-
07.07.2011

310.01.01-663

Fon Ictiiziigii Tescili

12.07.2011 | 222119-2011

ilam

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde

18.07.2011 | 7860

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 148/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimiamyor

|ilk Halka Arz Tarihi

19.12.2011

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Garevi
Uyeleri
Ady fSoyads

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi

4 Tenn

Son 5 Yiida Yaptigs is!er
{Vil-Sirket-Mevki)

Aygegiil Denli |
| Bagkam

| 2008-._. Axa Sigorts A.S.-Mali Jster
| Genel Midir Yrd.
|| 2003-2008 Axz Sigortz  AS.Teftis |

| Bagkant .

25

Koruln we Insan Kaynaklan Bﬁ&ﬁmg

1 1. Olgun

Fon Kerulu

{1999-... Axa Hayst Sigorta A.S.-

| Qyesi | Teknik & Operasyon Genel Madar vrd, ||

| Fon Kurulu

Cenul :
| Gvesi

{ Yalankaya

|| sistem Gelistirma Md.

| 2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
| Fon ¥onatim Birimi, Yonetmen

|| 2001-2006 Aviva Emeldik we Hayat |

20058-._.. Ax= Hayat Sigorta AS.-Hayst l
|AS.-Sistem Gelistirme Vaneti

| Fon Kurulu

| Uyesi

Ayse Safak

4 2000-.... Axa Sigorntm AS.-Muhasebe

4 Md. :
‘| 1995-2010 fxa Sigorta A.§.-Muehasebe |
| md. vrd.

i Duygu Fon Kumle
fAlundag

| 1998-_.

Axa  Sigoreza  AS.-Fon |
Yonetimi Md,

Fonr Murule
| Uvesi

Cengiz Kilig

4 1998~_. Axa Sigorta  A.S.Fon |
o YometimiMd. ¥rd,

| Fon Kuruic

Teviik Eraslfan
: i Uyest

| 2008~... Is Portfoy Yonetimi AS.- |
| Genel Midir Yrd. ;
/| 2003-2008 is Porzfoy Yonetimi A.S.-
| Emeldilik Fonlan Md,

[ =

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

Ad: /Soyads

Portfoy | Gorevi Son 5 Yidda Yaptd Isler Sermaye
Yoneticilerinin : {Yil-Sirket-Mevki)} Piyasasli

1 Tecriibesi
AL

Erkan Unal

Yéneticisi
| Emeklitik Fonlan Midir

| Emekiilik Fonlan Madiir Yrd.

§ 2003-2008 I35 Portfoy Yonetimi A5

Portfly 1 2010-.. is Portfoy Yénetimi A.S.- |

1 2008-2010 I Portfoy Yénetimi A.S.- 13

i

E. FON MUDURU

{Yedek) | Portfdy Yéneticisi

| Varhik Yénetimi Yetkilisi

4 2007 - 2009 Alternatif Yatuim A.S. -

. lkdemliPortféy Yoneticisi .
‘| Nuri Ofuz Portfay R " i e _
| Ayhan Yéneticisi 2010 is Portfdy Yonetimi A.S.

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ic Denetim Md.

Fon benetgileri Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Adr /Soyadi : {Yi-Sirket-Mevki) Piyasasi
e e e o L T@CTUDEST (Y

Ozlem Zaman g 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Biitge
Raporlama Departmani Md.
| 1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ic

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.§.-I¢ Kontrol Miidird 22

2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge Mudiirligli-Operasyon Mudiird
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Middr Yardimcisi)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

Dilnya Ve Tiirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmasi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Tarkive Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlaniyor

 Diinya Ekonomisinin cesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

« ABD 3. Ceyrek biylimesini % 5 e revize etti. Yatinmlar ve ara¢ satislar iyi gidiyor ve 4.
Ceyrekte de bliylimesinin devam edecedi bekleniyor,

+ Enflasyon cephesi FED i harekete gegmemesi yoniinde baskin duruyor. Nisan 2015 den
dnce faiz artisina sicak bakilmiyor. Muhtemelen faiz artigi Haziran ayinda bekleniyor.

« ECB' nin Ocak ayinda parasal genisleme karart almasi bekienivor. Avrupa’nin politik
riskleri takip edilmeli.

¢ USD Kurunun 2,25-2,30 hazina gekilecek gibi duruyor.

@ Tiarkive Ekonomisinin cesitli bashklar altindaki deferiendirmesinde asagidaki konular ele
alinmigtir,

« Petrol fiyatlarinin agadi gelmesi Tlrkiye ye olumlu yansiyor. Cari iglemter agigma yardim
ediyor.

+« Enflasyonda, c¢ekirdek tarafindaki sikinti kinldi. Temmuz ayinda %6 mn altinda
enflasyon gérmek siirpriz dedil.

s Tiirkiye de 2015 gbdrinimi pozitif ve enflasyon beklentisi 2015 yilinda % 7 ve bliylme
ise % 3,5 bekleniyor
FED faiz artisi kararn olursa bizim tarafta faiz baskisi yaratabilir.

s Blylme tamami ile i¢ talep kaynakl ve hane halk! tiiketiminde canlanma var.

2 ) Emeklilik Fonlan Performansiarinin Sunumunun Yapiimast

« Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
«  Portféyde agresif bir degisiklik 6ngdriillmemektedir.
« Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Dederlendirme

+ Makro veriler takip edilecektir. .

« Portféylerde agresif pozisyon almarmin sakincal olabilecedi, pozisyonlanin kisa vadeli
tututmasinin faydall olacagi degerlendirmesi yapilmistir.

+ Benchmarkin istiinde bir getiri s6z konusudur.

Hl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfdyl devamli olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalmisg likiditesi ylksek kiymetlerden
olusturuimakta olup adirlikli ortalama vadest 45 giinii asmamakiadir. Fon kisa vadeli ve
likiditesi yuksek devlet i¢ bor¢glanma senetleri ve/veya dzel sektdr borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasasi enstrimanlarnindan olugsmaktadir. Fon portféyQ disik risk dizeyiyle
yonetilmekte olup disik risk profilindeki yatinmeilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolari’'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Biytk Mikellefler V.D. 092 00 000 19



gelecek / yeniden tammlamyor

YATIRIM STRATEJISTI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTH ARALIGI

%9-10 Takashank Para Piyasast
%462 KYD® Of/N Repn Endeksleri Brit Islemleri
%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin %35-65 Ters Repo Istemieri
962 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit %10-40 Devlet Ic Borglanma Senetlari
%2 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi %0-30 Ozal Sektér Borglanma
(TL) Senetleri

%0-20 Vadeli Mevduat

1 Tiirkiye Kurumsal Yatinmct Ydneticilers Dernefji

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas| Araglar

VARLIK TURI) EN AZ % EN COK %
Vadeli Mevduat{TL)}/Katilma Hesabi{TL) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 16
Kamu Borclanma Senetleri G 100
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 4] 100
Ters Repo 0 100

[V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-31.12.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmistir.
Fonun fiyatini ve performansini etkileyecek degisiklikler asagida belirtilmistir.

e AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONUnun, Sermaye Piyasasi Kurulunun 23.08.2013 tarih ve 29/955 Sayil
kararina istinaden fon turiinin “ESNEK” olarak ve fon tnvaninin da AXA HAYAT VE
EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak
degistiriimesine karar verilmistir.

Konuya iligkin 20 Aralik 2013 farihli basin duyurusu agagidadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PIYASASI LIKIT KARMA VE GELIR AMACLI KARMA DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONLARI

icTUZUK, iIZAHNAME VE TANITIM FORMU DEGISIKLIGI

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 [stanbul Turkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com,tr
Ticaret Sicil No: 328116 Blyiik Mikellefler V.D. 092 00 000 19




| AXA HAYAT
Y EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimiamyor

Kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm
Fonu ve Axa Hayat ve Emekiilik A.S. Gelir Amach Karma Dis Bor¢glanma Araglart Emeklilik
Yatinm Fonw'nun, Sermaye Piyasast Kurujunun 23.08.2013 tarih ve 29/955 Sayil: kararina uyum
saglamak amaciyla ilgifi fonlarin igtizilk, izahname ve Tanitim Formu degisikliklerinin
yapiimasina karar veriimistir.

Sermaye Piyasasi Kuruluw'ndan alinan 16/12/2013 tarih ve 12233903-310.06 _1136_sayili izin
dogrultusunda ilgili degisiklikler yapimis olup, ictiizilk ve izahname tadil metinleri 20/01/2014
tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil ettirilecektir.

Degisiklikler,
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu igin

20/01/2014 tarihinden itibaren,

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amagh Karma Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu
icin 20/01/2014 tarihinden itibaren

uygulanmaya bhaslanacaktir.
DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasast Likit Karma Emeklilik Yatinnm Fonu'nun Gnvanit Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu olarak,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacl Karma Dig Borglanma Aracglart Emeklilik Yatinm
Fonu'nun dnvani Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglan
Emeklilik Yatinm Fonu olarak degistiriimigtir.

2. Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emekliik Yatinm Fonu nun
portfoylnde yer alacak para ve sermaye piyasasi araglarindan “Takasbank Para Piyasasi
islemleri” limiti, ydnetmelik geredi %20 den %10 a dUsirlimustar.

Axa Hayat ve EmekKlilik A.S. Gelir Amaclh Karma Dig Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu
porifdylinde yer alacak para ve sermaye piyasas! araclarindan “Takasbank Para Piyasasi
islemleri” ve “Ters Repo Islemieri” limiti, ydnetmelik geredi %20 den %10'a disiirilmiistir.

3. Axa Hayat ve Emekiilik A.$. Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun
karsilastirma 6l¢itl ile yatirim stratejisine asagidaki tabloda yer verilmisgtir

KARSILASTIRMA OLGUTU YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI
%62 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %0-10 Takasbank Para Piyasasi Islemileri
%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gun %35-65 Ters Repo islemleri
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

geiecek / yeniden tammlanmyor

%2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit %10-40 Devlet Ic Borglanma Senetleri

%2 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-30 Ozel Sekiér Borglanma Senetleri

%0-20 Vadeli Mevduat

4. Bagimsiz Denetim Sirketi Bagaran Nas Badimsiz Denetim ve SMMM A.S$. iken Denge
Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. olarak degistirilmistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

UYGU ALTUNDAG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.

Meclisi Mebusan Cadl, No:15 Sakipazari 34433 [stanbui Tirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Biyiik Mikellefter V.D. 092 00 000 19



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi

Para Piyasas: Likit Karma

Emeklilik Yatirim Fonu)
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu



I MAZARS

MAZARS DENGE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara {liskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (eski
unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas1 Likit Karma Emeklilik Yatirim
Fomu) (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap donemine
ait; kdr veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri defigim tablosu ve
nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayrcr notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Higkin Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Sermaye Piyasasi Kurulu’neca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanhghk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli
garditgl ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denelginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gdriig
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlarmun bir pargasi olan Bafmsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitillmilstilr. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 8nemli yanhghk igerip igermedigine dair makul glivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin: igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “dnemli yanlighik” risklerinin degeriendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir bitin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinn  uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul colup olmadiZmin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim swrasmda elde ettifimiz baginsiz denetim kanitlarmin, gériisiimiiziin olugturulmas:
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inamyoruz.

HORRIVET MAH. Di, CemiL BEnGD Cap, Hax b Merxezi No: 2 K: 1 CaBLavan 34403 KaZiTHANE - IsTaNBUL
Tew: {0212) 296 55 00 (pax) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.corn.te
TicAretr SiciL No: 262368 - 209940

Denge Badimsiz- DENETIM SERBEST Munaseseci Madi MUgAViRLIK ANvonim §irKETE



P MAZARS

MAZARS DENGE

Gorils

Goriglimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (*Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarim, Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim nemli yGnleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaldanan Diger Yiikfimliiliiklere Iligkin Rapor

$102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafuniza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hiikilmlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmamstrr.

DENGE BME DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.$.

Aylin Beygenm‘% EMMM
Sorumiu Denetei

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET MaH, Da, Cemil Benc Cab. Har Iy Merkezi No: 2 K: 1 CaZiaran 34403 Ka&imHane - lstanaut
TeL: {0212} 296 51 00 {pox} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.rmazarsdenge.com.tr
TicareT §ici No: 262368 - 209940

DENGE Badimsiz DENETIM Sersest MuHAseRECH MALL MOgAvirLIK ANONTM SiRKET]



Igindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iligkin Rapor
Varliklarin Saklanmasma Iligkin Rapor

Yatirim Performeans: Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere Iligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Arahk 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 769.943 192.453
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 7 2.824.754 1.203.19%
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 4,5 6.523 3.391
Finansal Varliklar 19 2.164.218 551.268
Teminata Verilen Finansal Varliklar . -
Diger Varhklar - -
Toplam Varhklar (A) 5.765.438 1.950.308
Yitkiimliiliikier
Repo Borglar - -
Takas Borglar: — -
Krediler - -
Finansal Yitkiimlilikler - -
Diger Borglar 3 4.329 1.384
Toplam Yiikiimliiliilder (Toplam Degeri Harig) (B) 4.329 1.384
Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (A-B) 5.761.109 1.948.924

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin gyriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar: 31 Arabikk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 22.685 3.742
Temetti Gelirleri - -
Finansal Varlk ve Yiikiimlilitklere
Lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 203.848 43.888
Finansal Varlik ve Yukimliiliklere
1liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 30.042 3.143
Net Yabanci Para Cevrim Farky
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerﬂen Diger Gelirler 12,13 58.726 9.264
Esas Faaliyet Gelirleri 315.301 60.037
Yénetim Ucretleri 8 (33.504) (10.296)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (496) (150)
MEKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (2.360) (1.888)
Danismaniik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (307) (158)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.956) (1.515)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (2.310) (600)
Esas Faaliyvet Giderleri (42.933) (14.647)
Esas Faaliyet Kar/Zarar: 272.368 45.390
Finansman Giderleri - -
Net Dignem Kary/Zarari (A) 272.368 45.390
DIGER KAPSAMLI GELIR
KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 272.368 45.390

Higikteki notlar, bu finansal tablofarin aynlmaz bir pargassdir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Arahk 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
{Dénem Basi) 10 1.948.924 576.304
Toplam Degerinde Artis/Azalig 10 272.368 45.390
Katilma Pay: [hrag Tutar: (+) 10 43.411.011 36.031.853
Katiima Pay: fade Tutar: (-) 10 (39.871.194) {34.704.623)
31 Arahk itibariyla toplam degeri
{Donem Sonu) 5.761.109 1.948.924

Ilisikteki notlar, bu finansal 1ablofarin ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasast Likit Esnek
Emeklilik Yatirmm Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Referansiar:

Dipnot 1 Ocak-

31 Aralik 2014

1 Ocak-
31 Aralik 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Aluslar '

Finansal Varlik Alim1 ve Finansal
Yiikiimliilik ifast I¢in Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tirev Araglarin Alimina ve [fasma {ligkin
Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Editen Nakit
Alman Temettl

Alnan Friz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglari

Isleime Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaslan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Akislan )

Katilma Pay: thraclarmdan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisler/Cikiglart
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Akrslar:

Yabaner Para Cevrim Farklarinm
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)
C. Yabanct Para Cevrim Farklarimin
Nakit ve Nakit Benzerleri Jzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azahs (A+B+C)

D. Diénem Bag1 Nakit ve Nakit
Benzerleri

(1.582.908)
203.848

12 22.685

(1.605.952)
(2.962.327)

10 43.411.011
10 (39.871.194)

3.539.817

577.490

577.490
192.453

(1.175.611)
47.031

3.742

{10.631)
(1.135.469)

36.031.853
(34.704.623)

1.327.230

191.761

e

191.761
692

Ponem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
{A+B+CHD)

21 769.943

192.433

{lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatiim Fonu (*Fon™) emeklilik
yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurueu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik sdzlesmesi ¢ercevesinde alman ve
katilimeilar admna bireysel emeklilik hesaplarmnda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas: ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarthinde Axa Hayat ve Emeklilik A.$.
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirrm Fonu kurutmustur. Fon’un unvan 22 Ekim 2013 tarihli
Fon Kurulu kararina ve SPK’nm 16 Aralik 2013 tarih ve 1136 sayih iznine istinaden Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yaturim Fonu olarak degistirilmis olup 20 Ocak
2014’ten itibaren gegerli olmak izere 23 Ocak 2014 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.
Kurucu;

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:135 34433 Salipazar / Istanbul

Ydénetici:

Is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirin Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayict Korum:

{stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kattlma belgesi, 31 Aralik 2014 tarilldi birim pay degeri, fon toplam deferi / net varlik degeri ve
dolagimdaki pay sayist

31 Arahik 31 Arahk

2014 2013

Fon toplam degeri {TL) 5.761.109 1.948.924
ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 478.605.042 175.750.903
Kurucudaki pay say1si (Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0120 0,0111

rharilnis katifma beloesi sayisi ve donem iginde sattlan ve geri alinan katilma belgesi sayisr
¥ 8 '} £ 8 £ )

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Dénem basinda dolasgundaki pay sayis) 175.750.503 54.252.780
Dénem icinde;

Satilan pay sayisl 6.964.796.109 3.344.334.897

Geri dénen pay sayis} . (6.661.941.970}) {3.222.836.774)

Dinem sonunda dolasimdaki pay sayisi 478.605.042 175.756.903

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya boltinmilstiir,
Fon portfoyiiniin yonetinii

Fon'un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore katiimer haklanim koruyacak sekilde
y&netim, temsil ve varhklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfdyt, Is PortfSy Yonetimi A.S.
(“Yénetici™} tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfoy ydnetim sbzlesmesi gergevesinde ig tiiziik ve SPK’min 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkmda Yénetmelik (“Yoénetmelik™) hitkiimleri dahilinde ydnetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devam)

Menkual kiymetlerin sigorta trutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim $irketi (“Takasbank”)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, sz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadic.

Yatirtm Politikasr
Fon’un yatinm politikas: asagidaki esaslar: igermektedir:

Fon portfoyii devamli olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalmiy likiditesi yiiksek kiymetlerden
olugturulmakta olup agirlikli ortalama vadesi 45 giinii agmamaktadir. Fon portfiyiiniin tamamu ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma
senetleri ve/veya tzel sektor borglanma araclarindan ve kisa vadeli para piyasas: enstriimanlarindan
olusmaktadir. Fon portfoyii dilgiik risk diizeyiyle yonetilmekte olup disiik risk profilindeki
yatinmetlar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolar'nin getirilerinden
faydalaniimaktadir,

Fon’un kargilastirma 8lglit, 23 Ocak 2014 tarihli 8492 sayih Ticaret Sicil Gazetesinde tescil
ettirilerek degistirilmis ve %62 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %34 K'YD TL Bono Endeksleri 91
Giin +%2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit + %2 KYD 1 Aylik Gosterge T1. Mevduat Endeksi
olarak belirlenmistir.

Fon’un yatirim stratejisi bant araliklars, 23 Ocak 2014 tarihli 8492 sayih Ticaret Sicil Gazetesinde
tesci] ettirilerek degistirilmis ve %10-40 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30
dzel sektdr borglanma senetleri, %40-10 Takasbank para piyasas) iglemleri ve %35-65 ters repo olarak
belirlerimigtir.

Fon yonetim ficretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanmm ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargilift ile sl olarak, Kurucu’ya, fon net varlk degerinin giinlik
%0,0055"nden (yiizbindebesbuguk) [yillik yaklagik %2,03 (yiizdeikivirgiilsifiriic)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kuruen’ya
“Gdenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolar1 SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uyguniuk Beyant

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayinianan “Yatirim Fonlarinmn
Finansal Raporlama Esaslarmna [Hgkin Tebligi™ (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek iizere yatrim fonlarimn finansal tablolarunn hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlan / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas ahnmas!
hitkiim altma almmg ve finansal rapor tanvm yaptlarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumbuluk
beyanlari ve portfdy raporlar almmstir,

Ilisikteki finansal tablofarm hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Mubasebe ve Denetim Standartlars
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS”)
esas almmistir.

Fon, muhasebe kayitlaninm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinn hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuat, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gsterilen finansal varhklarin diginda, tarihi maliyet esasi baz
zlinarak Tiirk Liras: olarak hazwlanmistir. Finansal tablolar, tarihi malivet esasma gére hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmas: amacryla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarmda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degigiklikleri séz
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadigr degisikiikler muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralk 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asafida ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar diginda 6nceki yiida kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarm ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: fizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmagtur.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (Devam)
(a) Fon’un sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir,

(b) For’un finapsal performansmu ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir,

{c) 2014 yihindan itibaren gegerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen defigiklikler ve yorumlar

Asagidaki Fon'un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmig standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmigtir. Standartlarm cari ve &nceki
yillar finansal tablolar: fizerinde duemli bir etkisi olmamsgtir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhik ve Bor¢lann Netlegtirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda meveut yasal bir hakkmin bulunmast”
ifadesinin anlamina agikhk getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin ey zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplagma (takas biirolart gibi) sistemlerindeki uygulama
alarna agiklik getirmektedir,

TMS 39 - Finansal Araclar: muhasebelegtirilmesi ve Glgilimit (Degisiklik)

S6z konusu degisiklik tiirevierin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandig: siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevlerin devredilmesi
durnmunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir,

(d) Heniiz yitriirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamas: benimsenmennis standartlar
ile meveut dncekd standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS ¢ Finansal Araclar - Stmflandirma ve Agiklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle veni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yilhik
hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinm ilk safhasi finansal
varliklarm ve yiikiimlilitklerin 8lciiimesi ve smiflandirilmasma iliskin yeni hitkiimier getirmektedir.
TFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siuflama ve olglimiinii ve gergege
uygun deger fark: kar veya zarara yansitilarak Slgtilen olarak simflandirilan finansal yiikiimliiliklerin
slelimiind etkileyecektir ve bu tir finansal yiikiimliiliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kismmn kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardmn erken uygulanmasma izin verilmektedir. Fon ydnetimi, standardin
finansal durum ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yilhk Iyilestirmeler
KGK, Eyliil 2014’te “2010-2012 Donemine Iligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine

iliskin Yulik lyilestirmeler” ile iigili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaynlanmigt:r, Fon
Yonetimi séz konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Turk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

{e) Uluslararasi Muhasebe Standartiari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmanms yeni ve ditzeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanms fakat cari raporiama dénemi igin hentiz yiiriirlitfe girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlammamisti/
yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasin: olusturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliveti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ylriirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hastlat

UFRS 9 - Finansal Araclar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplan

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yéntemi (Degigiklik)

UMS | - Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - istiraklerdeki ve Is Ortaklikiarindaki Yatirimlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara ilsikin Agiklamalar Yatwim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasmimn Uygulanmas: (Degisiklik)

2012-2014 Dinemine [ligkin Yillik Iyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik raporlama donemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildigt kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geligmelerin ortaya
¢ikmasi halinde tahminler gozden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizea bir
déneme iligkinse, degisikligin yapildih cari dénemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildifi donemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye y6nelik olarak, ddnem kan veya zararinm
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir,

Cari dbnem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmas: beklenen muhasebe
tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar finansal tablo dipnotiarinda, gelecek dénemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkéin olmadi& haller diginda, agiklanir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket’in cari démem
finansal tablotart Snceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal

tablolarm sunumu  ile uygunluk saglanmasi agisindan  karsilagtirmali  bilgiler  gerekli
goriildiigiinde yeniden simflandiniir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yukaridaki agiklama dogrultusunda, 31 Aralik 2013 taribi itibariyle, finansal varliklar icerisinde
gosterilen 1.203.196 TL tutarindaki ters repo alacaklan *“Ters Repo Alacaklar” hesabma
siniflanmstir, S6z konusu siniflamanin net dénem kar zararma herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.,
Siflamanin, finansal tabloiarm biitind agisindan Snemli tutarda olmamasindan dolay: igiincd
bilango sunulmarmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Uygulanan belli bash mulhasebe prenst'pleﬁ
Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarn
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Dgili ilke ve kurallar
Fon'un finansal tablolarmm hazirlamsinda 30 Aralk 2013 tarihli 28867 sayilh Resmi Gazete'de
yaymmianan, 11-14.2 sayth Yaurim Fenlarmn Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Tebligi ve bu
teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarins ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu, SPK’'nn
yaymlamis oldudu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablofar tarilii maliyet esasina gore tutulan yasai kaytlarin emeklilik yatmm fonlar igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansttilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 8hemli muhasebe politikalar: agagida zetlenmistir.
Finansal Araglar:
Finansal varliklar “gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varlklar” ve

“alacaklar” olarak simuflandiridir.

Gergefie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz ydntemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile deZerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme daitilmast yntemidir, Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamunn, ilgili finansal varh@m tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege wygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar:

Gergegie uygun degier farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar; alim-sattm amaciyla elde
tutulan finansal varhklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden gikarilmast amaciyla edinildigi
zaman s8z konusu kategoride siiflandirelir, Alim-satim amagh finansal varliklar kayda almmalarni
izleyen dénemlerde gergege uygun deferleri tizerinden degerlenir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergefe uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yikimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar™ da yansitibr. Alm-satim amagli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda *Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. Ilk muhasebelestirme siwasinda, isletme tarafindan,
gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitifan olarak simflanan finansal varliklar alim satim
amagh olmayan Ozkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarini icermektedir. S6z konusu
finansal varliklar, Fon®un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk ybnetim veya yatirtm stratejisi
cercevesinde gercepe uygun defer esas almarak yonetilen ve performanslar: buna gbre deferlendirilen
bir portfdylin pargas: olan varhiklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger
fark: kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 8demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu kategoride
smiflandirilir. Takas alacakiari normal yoldan satig iglemlerinde satis stzlesmesi yapims ancak
teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir, Takas borglari raporlama tarihi
itibariyle normal yoldan alm iglemierinde satm alma sézlesmesi yapilmis ancak teslim ahnmanmug
menkul kiymet alimlarma iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
ditsiikligi ditgiilerek gosterilir.
Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride-ahm-satun amagh olarak simiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
mazliyetleri ite yansitilmaktadir,

Finansal araclarin gergege uygun degeri:

Gergege uygun deger, piyasa katilimetlart arasinda Sletim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgm
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyathr. Finansal varliklarm gercege
uygun degerinin belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanidmugtir;

borsada islem gbrenler degerleme giiniinde piyasada iglem géren varhiklarm kapanig seans: fiyatlan
veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansm agirhkh ortalama fiyati ile;

ii)borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giniindeki i¢ verim orani ile;

iii)borsada islem gdrmeyen finansal varhik ve ylikiimliikler ile tiirev finansal araglar KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahnarak degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
Satig ve geri aly anlagmalar: ve finansal varliklarn degerlerin ddiing verilmesi iglemleri:

Geri satum taahhitdii ile almmg menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar arasmdaki farkin dSneme isabet eden kismi igin “etkin faiz yéntemi ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsihg: elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar™ hesabmnda muhasebelestirilmekte
ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet
eden kismi igin etkin faiz oram ydntemine gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda tahakkuk
esasina ghre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya defisken getirili yatinm araglarmmn

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhk ve yitktimliitiklere iliskin gergeklesmig/gerceklesmemis kar/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibarryla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve difer kapsamlr gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlk Ve Yikiimliliklere Iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varhk Ve Yiikiimliliklere flskin Gergeklegmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadsr.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettit geliri, hissedarlarm temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda ahnir.

Giderler
Tium giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
Fon Paylari:

Fon paylari, temsil ettigi defierin tam olarak nakden ddenmesi sartyla katitimeimn bireysel emeklilik
hesabina aktarilir, Bir payin dederi Fon net varlik deferinin dolagimdaki fon paylarinin kapsadigs pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila At
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Fon Pay Degerinin Hesaplanmas: ve Islem Esaslart

Fon paylar, temsil etti3i degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyla katilimemin bireysel emeklilik
hesabma aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasundaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Pay saysiin hesaplanmasmda kiisurat iglemlerinin séz konusu olmast halinde, li¢ basamaga
kadar olan kisim dikkate alinarak pay saymsi hesaplamr. Belirlenen esaslara gére hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katihmeilara duyurulur.

Degerleme her ig giinii itibarryla yapilir. “Fon Portfdy Degeri” (finansal varliklar) portfdydeki
varliklarin degerlerinin toplamudir. Géin sonu itibariyla varsa portfSydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portféy degerine eklenirken, borglar digiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon'un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolagimda toplam degeri/olan pay
sayisma bbliinmesi ite hesaplanir.

Fiyat Raporuna figkin Fon Portfdy Degerleme Esaslar:
o Portfoydeki variklarin degeri agagidaki esaslara gre tespit edilir;

(i) Portfdye alinan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarmm alun
fiyatr satm alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilimas suretiyle bulunur,

(i)} Als tarthinden baglamak iizere portftydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gorenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans aZirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varhiklarmn deBerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapamg seansinda
ﬂyﬁtm 1oiusmamasx dururnunda ise borsada olugan en son seans agirlikle ortalama fiyatlar
kullamlr,

b) Borsada islem gdrmekle birlikte deperleme giininde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylar:, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya cklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanfar, TCMB tarafindan ilgili vabanct para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gbsterilir, Bu varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

g) Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatm en dofru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

h) (a) il4 (g) nolu ali bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayunlanan
TMS/TFRS dikkate ahinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

i) (g) ve () nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun ysnetim kurulu
tarafindan almr.

(iii) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhklardan; baz alman endeks ka%sammda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yilkiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan tlgili
yabanci para i¢in belirlenen ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmug emeklilik yatrim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon"un portfdy
isletmeeiliginden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoytindeki varitklar bir sozlegme gergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para bivimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmas:, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yitktimliiliklerin tutarlarin, sarta bagh varhklarin ve yiik@imliliiklerin agiklanmasint ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm
kullamimasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ybnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere ilisgkin en iyi bilgilerine dayanmasmna ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkhlik
gOsterebilir.

Béliimlere Gire Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet bsliimi olarak kabul edilmekte clup béliimlere gore
raporlama uygulanmamaktadr.

Iligkili Taraf Aciklamalar

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmug olan AXA Hayat ve Emeklilik A.$."dir.

Yonetim dicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis eftii donamim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihid: ile simrh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinlitk
%0,0055'inden (ytizbindebesbuguk) [villik yaklagik %2,03 (yiizdeikivirgiilsifiriig)] olusan bir fon

isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya
Gdenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL”))

Mligkili Taraf A¢iklamalart (Devam)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmgtsr.

31 Arahk 31 Arahk

iliskili tarafa borglar ' 2014 2013

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim {icreti) 4.329 1.326

31 Arahk 31 Aralk

Iliskili taraflardan alacaklar 2014 2013

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimmndan jade alacaklary) 6.523 3.391

1 Ocak- 1 Ocak-

itigkili Taraf ile Yapilan Islemler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) {33.504) (10.296)

Axa Hayat ve Emekiilik A.S. (Gider Asimindan Alinan ladeler) 6.523 3.39]

[liskili Tarafile Yapilan Islemier Toplam (26.981) (6.905)

Alacak ve Borglar

31 Arahik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralhk

Alacaldar 2014 2013

Gider Asimmdan Jade Alacaklan 6.523 3.391

31 Arahk 31 Arahk

Borglar 2014 2013

Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 4.329 1.326

Odenecek [hrac Izni Ucreti -- 58

Toplam Borglar 4.329 1.384

Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

- 31 Aralhk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlarn
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borclar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 2.824.754 TL tutarinda
geri Sdeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 1.203.196 TL). Bu islemlerin nominal karsiligs

2.824.000 TL dir (31 Aralik 2013: 1.203.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay agagiudaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Yonetim Ucretleri 33.504 10.296
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3.956 1.515
Denetim Ucretleri 2.360 1.888
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2310 600
Saklama Ucretleri 496 190
Kurul Ucretleri 307 158
Toplam Giderler 42.933 14.647

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Arns/Azahs
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arabk 2013
Toplam Degeri (Diinem Bas1) 1.948.924 576.304
Toplam Degerinde Artig/Azalis 272,368 45.390
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 43.411.011 36.031.853
Katilma Payi lade Tutari (-) {39.871.194) (34.704.623)
Toplam Degeri (Dinem Sonu) 5.761.109 1.948.924
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi

Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk

Degeri Mutabakat

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri(*)

31 Arahk 2014
5.761.109

5.761.109

Fark

(*) Fiyat raporanda Fen / Ortakhik Portfdy Degeri'ne ekli finansal durum teblosunda ver alan Finansal Varlikiar, Nakit ve Nakit Benzerleri

icerisinde bulunan 768.340 TL Vadeli Mevduat ve Ters Repo Alacakiar: dahil edilmigtir.

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasiat 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Ozel sektor tahvili faizleri 3.820 839
Devlet tahvili faizleri 18.865 2.903
Finansal Varhk ve Yiikitmliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar{Zarar 203.848 43,888
Finansal Varlk ve Yikiimltiliiklere [liskin Gergeklesmenmis
Kar/Zarar 30.042 3.143
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 58,726 9.264
Hasuat Toplam: 315.301 60.037
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Bankalardan Alinan Faizler 52.128 5.873
Gider Asimindan Alinan {adefer 6.523 3.391
Gecikme Faizi ve Diger Gelirler 75 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 58.726 9.264

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Difer Giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ilan Giderleri 1.320 -
Noter Harg ve Tasdik Ueretleri 537 436
Diger 453 164
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplarm 2.310 600
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirsm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: ("TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard: (“TMS 29"} uygulanmamigtir.

Tiirev Araclax

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir),

Finansal Araglar
Finansal Risk Falctérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orant riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ySnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylarmm degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belirli donemlerde
portféyiin yénetimine iligkin stratejiler ve Gmitler belirlenmekte; portfdy, portfy yoneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine galigtimaktadir,

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varhiklar gergege uygun deger fark: kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmus olup sdz konusu finansal varliklara iligkin
bilgiler asagidaki gibidin
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)
31 Arahik 31 Arahk
Finansal varhidar 2014 2013
Gergegie uygun deger farklan kar zarara yansitilan
finansal variiklar 2.164.218 551.268
31 Arahk 2014
Gergegte uygun deger farki kar/zarara yansitilan _ Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar
Ozel Sektor Tahvilleri 1.100.013 1.117.304
Devlet Tahvilleri 1.035.601 1.046.914
Toplam 2.135.614 2,164,218
31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar
Ozel Sektér Tahvilleri 27.694 28.002
Devlet Tahvilleri 519.942 523.266
Toplam 547.636 551.268
Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki defismelerin finansal araglarn gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliliiini dogurur,
Fon'un faiz oram riskine duyarlilifn aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir,
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni tipte yiikiimlilitklerle karsilamak suretiyle
yOnetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranma duyarh finansal araglarinm
daguum asagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gergefe uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladig deviet tahvilleri ve 6zel sekttr tahvilleri faiz degisimlerine baglh olarak faiz
orant riskine maruz kalmaktadir, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL faizlerde %l
oraninda faiz artig1 veya azahisi olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig: varsayimiyla
tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida
sunulmustur.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar: )
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahic 2014
Risk Tiirii Risk Oram_Risk Yénii D#nem Karina Etkisi Net Varlik Dederine Etkisi
Faiz Oram 1% Yukart 21.642 21.642
Asafi (21.642) (21.642)

31 Aralik 2013

Risk Tiirii  Risk Oram  Risk Yénii  Donem Karina Etkisi Net Varlik Dederine Etkisi

, ’ Yukar: 3.513 5.513
Q,
Faiz Orami 1% Asad (5.513) (5.513)

Diger Fiyat Riski
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir),
Yabanct Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiltikler ve bilango dis1 yiikitmliilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014,
31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, ddvizli iglemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamustir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgm teslimi suretiyle 8denen finansal borglarla.
ilgili yiikiimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir, Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puamimin ditgliriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon kaynaklarmi
dagitarak mevecut ve muhtemel yiikiimiiilitklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri
kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliliklerinin vade dag:ihmm
gostermektedir. Asagidaki tablolar, For'un yiikiimliiliikleri iskontc edilmeden ve Sdemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlannustir,

Sizlegmeye dayal 312 5

Defter nakit cikislar 3 aydan ay 1-5yil yidan
31 Aralk 2014 degeri toplam kisa  aras1  arast uzun
Tiirev olmayan finansal
vitkiimliiliikler
Diger borelar (4.329) (4.329) {4.329) — - -
Sizlesmeye dayah 3-12 5
Defter nakit ¢ikiglar 3 aydan ay 1-5yil yidan
31 Arahk 2013 degeri toplanu lasa  arast  arasi  uzun
Tirev olmayan finansal
viikiimliiliikler
_Diger bor¢lar (1.384) (1.384) (1.384) =~ - - -

21



[#4

- - — - - JERINSUT 12133 1YSI [pady 1Sip odueply g
- — - - - LIa[i9Tap Jayap 1eu uiieyijdea uvekesdn sun8npindnp 1982 g

- - -- -- sy Siuuipe emyje sousand off “sA JBUIWDY, -
11935p 1o3y0p

Jou maepileA Sieweadn oungnynénp Jodap yeoue $1wdsd 1soprA D
1agep

- - - - - 19Yp wnR1aBA [BSURLY YRoRpIARS Stweidn aungnpynénp Iegep elon

$twudad 1sopea opiipye) 1sye ‘ueuning Snwnéniod uspiusk Lie[nioy] *g

€V6'69L PSLVEIRT  SITHOTT - £25°9 14217983 JoUOP 12U ULIE[YI|RA
[esueuiy Siuewieadn sundnynsnp JoFop vAoa SiuowsoT 1sope Ay

- - - - - nusHy SIUHE BUBJE 90USANT 21 "SA “JEUIID} UIYSII UEZY ~

EP6'69L PSLPIRT  SITYIIT - €159 GI+HE+O+A+V)
DISE 1pa.D] Neze uenney znasw siduaeqny mrie; suepiodeyy

[RRREFATEN] ACIHILIE A ]

IDIEN 54 IDEN oday s, jesurugy Jeaw) 18iq  yeaey qysSug T

Aep[ede|y 98I

(LIDP{SE 1pany veuley Zniew ejALIeqI o) dule jesueu;

“HPIINNS 14811 1pau] unjsifi vrepieoele nsnuoy zos dnjo appawunsappidied eilifijioeie ‘§'y 1upouox
Agjnog §3 junsjuslsl uoyg csipeyewuepeuiey ueprepuuned gnde euneduie vtiuRp3I0q RIR]O [oWa] NSII IPAR] UNUO, THPERRWUB[WIUL} YeIR[0
1sun issuifald eurphour seaezsdidey g [esuruy eyere; Jo8ip ojAiuapatt jsowewied oupak NUNBNMWINNNA UIULIG UBPULIBYJEIB] WIORIE {SUBULL TSI} Ipaly]

DISTY 1paT3]
(rureas(q) Iepdery [esuruny
((.7L..) 180417 Y41 25yipoud[itigeq 1YY - ug.ag)

uepoudi(q IejO[qR [ jESUBULL]
Y B[1A Ualy BUOS SPUIYLIBY, QT IBIV €

RUO WHATIB X HI[IP[OW Jousy 3] isesell] vae]
HNJIS WIHOUY JIPPWY 94 Jedey] exy

61



“HPB)YSIS ZIE HunTAn CIE|BIHBLGUIS HOU[II[Dq SPIUBUYEZI SA YUZN) 31 ‘Blenzaow Lajwa$ uero sunkogtod
UOJ ULIS{ISWAIY [I{usW jedewe Buo) ‘219zn Jewjo iyep op 1sifojens wiged nsnuoy zos ‘dnjo StwuendAn lojwogd ususpijeq opunguzm 31 uoy

sy ewsejungo 4

£5¥'e6! 94T1°e07'1

Jepnsun uatadl pisiu pasy 1Sip oduepg g

LI9]49Fap to3Jap 19U uLIBIsRA uRARAgn sundnpnénp 198G "q

sty S1umtye wurjje 2usAng i1 'SA JeHIUY -

1108ap Joyop

10U ureppipiea Simgweidn sundnpndnp seop yeoue Suudad 1sepeA D
uogop

Joyep une|yiaea jesueuly yeoepAes stwesgn osundnpnsnp 1egop sAoa

Snudod 1sepea spupye; 1sye ‘veuning Snupniniod uspiusd ue(nsoy g

897 ICE - I6t't 1o]1agap JOYap JoU UIIBPYI|IRA
Jesuenyy Snuewesin sundnpyninp 1089p vhoa Snuswdsd 1sapepA Yy
- - - - - sty SHUUIe BUD[E 90UaANT 81 'SA “JBUIUL] UDISLI WEeZY -
£S5+ 761 961°€0T'T  BITISS - Tot'e (F+@+O+E+V)
DISLE IPR.)] 1Weze ugmey zniew eiAeqn iLe) ewepodey

REYREVITEY v FE T ECIN
oenoagpeN CTHSPL jpqupyy  SWTPEQ SR s £10 LIV IE

Jeesny Lagq

(mreas(Q) depdery Jusuvulg

((.. TL.,) IS0 y4n ] adyipawidijaq 1syy - wirig)
uepoudi(] JB[O1qR ], [BSUBUL]
NV B[IX USIY BUOS SPULILE], #10T AELY 1€

nuo,y wrIne X yIIpRwm yousy Injry 15eseild vaed
BOMJIS UHUOUY YIPPPUIY 9A JeAB]] BXY

61



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uvgun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimlitkiiklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deferlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigl varsayimgtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar;

«  Birinei seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilitkler, birbirinin ayni varik ve yitkiimlithikler icin
aktif piyasada iglem gbren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlk ve yikiimlillikler, ilgili varlik ya da yikiimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fivatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatmin bulunmasmda kullamlan girdilerden degerlenmistir.

«  Uglinell seviye: Finansal varhk ve yiikiimlitlikler, varlik ya da ytiklimliiliiglin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir,

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye simiflamalart
agagidaki gibidir:

31 Aralk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhiklar

Gergegge uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvili 1.046.914 - - 1.046.914
Ozel Sektér Tahvili 1.117.304 - - 1.117.304
Toplam 2.164.218 2.164.218
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19,

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL”'))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2013 1. Seviye 2.Seviye 3, Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Gergege uygun defer farki kar veya zarara
yansittlan finansal varhklar
Devlet Tahvili 523,266 - - 523.266
Ozel Sektér Tahvili 28,002 - - - 28.002
Toplam 551,268 551.268
Raporlama Ddéneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmarnaktadir).
Nakit Akss Tablosuna Iliskin Aqiklamalar
Wakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gosterilmistir:
31 Arahk 31 Aralk
Nakit ve nakit benzerleri 2014 2813
Vadesiz Mevduat 1.603 1.522
Vadeli Mevduat (Vadesi {ic aydan lusa) 768.340 190.931
Nakit ve nakit benzerleri toplam; 769.943 192.453

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar

Dipnot 18°da sunulmugtur.

Finansal tablolar1 Onemli Olgiide etkileyem ya da finamnsal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi acisindan agklanmasi gereken diger

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Arahik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasas: Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvanryla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasmna Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarimin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FjYATl:NIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU JCEREN F iYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim §$irketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatwrm Fonu'nun (*Fon™) (eski
unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasast Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu) pay fiyatimin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatiwun Fonlannmn Finansal Raporlama Esaslarma fliskin Tebliz (11-14.2) (*Teblig™)
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirfanip hazirlanmadiin
SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular g:erc;evesmde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emelkdilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatrim Fonu’nun pay fiyatinm
hesaplanmasma dayanak tesgkil eden 31 Arahik 2014 tarihi itibanyla hazirlanan portféy deferi tablosu ve toplam
deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmstir.

Bu goriig tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
bagka maksatla kullamlmas: uygun degildir,

¢ 2 /,4
Aylin B dem)g, §I§’EVEM ;

Soerumlu Dengtg‘ /

Istanbul, 27 Subat 2015

HORrRiver Mad. Dr. CeMiL BeNcO Can, Hax bs Merksal No: 2 K 1 CABLAYAN 34403 KASITHANE - IsTanpuL
TeL: {0212) 296 51 00 (pex) - Faxi (0212) 266 51 99 - denge@mazassdenge.com,tr - www.rnazarsdenge.com.r
TicareT Siciu No: 262368 - 209940

Dence BaSimsiz DeneTiM SERZEST MuHAssaecl MaLi MisavinLix ANoniu $Iak£fi
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Ttim tutarlar, Tirk Lirast (*"TL’") olarak gosterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 5.757.312 99,93
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.603 0,03
a) Kasa - -
&) Bankalar 1.603 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
CALACAKLAR (%) 6.523 0,11
a) Takastan Alacaklar - -
b) Biger Alacaklar 6.523 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D.BORCLAR () (4.329) {0,07)
a) Takasa Borglar - -
b) Yénetim Ucrati (4.329) 100,00
c) Odenecek Vergi - -
¢) thtiyatlar - -
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 5.761.109 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 1.000.600.000.600
Yanrim Fonlar lein Kurucu Tarafindan {ktisap Edilen Kautma Pay: 478.605.042
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL’") olarak gosterilmigtir,)

TUTARI(TL) GRUP% | TOPLAM %
A, FON/ORTAKLIK FPORTFOY DEGERI 1.945.395 99,82
B. HAZIR DEGERLER {+) 1.522 0,08
a} Kasa - -
bj Bankalar 1.522 100,00
c) Diger Hazir Defierler - -
C.ALACAKEAR (+) 3.391 6,17
a) Takastan Alacaklar — -~
b} Diger Alacaklar 3,391 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR () (1.384) (0,07)
a) Takasa Borglar - -
b) Yéonetim Ucreti (1.326) 95,51
¢} Odenecek Vergi - -
¢} thtiyatlar - -
d} Krediler - -
e) Diger Borglar (58) 4,19
TOPLAM DEGER 1.948.924 100,00
Toplam Katilma Payy/Pay Sayiss 1.000.000.000.000
Yatmm Fonlari lgin Kurueu Tasafindan tktisap Ediles Katihea Pay 175.750.903 ]




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasas1 Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



IMAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
I¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Axa Hayat vé Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatmm Fonwnun (“Fon™) {eski
unvanryla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Karma Emeklilik Yatmim Fonu) i¢ kontrol
sistemini Emeklilik Yatrm Fonlanmin Kurulus ve Faalivetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
{“Yonetmelik™) 14%tinci maddesinde belirfilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Araltk 2014 itibariyla
incelemis bulunuyoruz,

Gériigimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’(incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gérily tamamen Sermaye Piyasast Kuruly, For Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi*nin bilgisi ve
kullantm1 igin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmas; uygun degildir.

"é\ :.:f': 2 '1:. ;
Aytin Beydemis, SMAM <
Sorumlu Denetgi. ... "

!

Istanbul, 27 Subat 20135

HURRIYEY MaR. Da. Cemit BengD CAD. Hak b5 MErkezE No; 2 K ¥ Cadiavan 34403 KalitHanE - [sTANDUL
Te: {0212) 296 51 00 {pex) - FaX: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.corn.ir - wwan.rmazarsdenge.com.tr
Ticarer Slcit Mo: 262363 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Varlﬂc}arm Saklanmasina
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPCR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatiim Fonu'nun (*Fon”) (eski
unvantyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Para Piyasas: Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu) ! Ocak — 31
Aralik 2014 donemine ait para ve sermaye pivasast ahm satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklarmm 4632 sayth Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (4632 sayih Kanun”) ve Emeklilik
Yatrim Fonlarnmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik™) hitkiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadig: agismdan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asafidaki hususiarm da test
edilmesini igermigtir,

1} Saklayict kurubug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasass araglarmmn, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim $Sirketi (“Emeklilik $irketi”) veya Fon Kuruhi’'nun $nceden haberi olmaksizm saklayici kurulug kayitlart ile
hesap ekstreleri kargtlastirifarak mutabakatinin yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarimin kaywlar twtan kuruluslarin hesap ekstreleri ile
kargilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman isiemlerine iliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoviindeki menkul kiymetler iizerindeki haklamn portfy yonetim sirketinin talimati gergevesinde
kullaniltip kallaniimadiimm tespiti,

5) Fon paylarimin katthme: bazinda tutulup tutulmad‘zg; ve katilimeilara fon hesapiarinda yatimma yonlendirilecek
katkt payt tutari ile bunlara kargiltk gelen pay sayilarm fon bazinda izleme imkam saglamip saglanmadiBimn
kontroli,

) Fon hesaplarmda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirflen katthme: katki paylarinn
fona aktarnmnda pay sayisinm dogru hesaplanip hesaplanmadigimm kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfSy yonetim girketi tarafindan fon hesaplanndan, bireysel emeklilik sistemi disma
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapihip yapiimadigmm kentroli,

Goriigimiize gire Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatrim Fonu’nun
varlklart 1 Ocak — 31 Aralik 2014 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri gergevesinde
saklanmaktadur.

Bu gérily tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanumi igin
hazirlanmmg olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

Tl R ol
inBeygemirid

gt At s
Somm?u Dengtgige™ -

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET MaH. DR. CEMIL BENGD CAD. Hak I§ MerkEZE Not 2 K: ) Cazaran 34403 Kadivnane - IsTanaul
Tew; {0212} 296 51 00 {#ex) - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.corir - wwa.mazarsdenge.com.ir
Ticarer SiciL Mo: 262365 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatinnim Performans: Konusunda Kamuya

Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor -



I MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nua {“Fomn™) (eski
unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu) 1 Ocak - 31
Arahk 2014 dtnemine ait ekteki performans sunug raporuny Sermaye Piyasas) Kurulu'aun Seri: V No: 60 sayib
Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Haklunda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemeleri ¢ergevesinde ihcelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadr. Bunun digmda kalan
dénemler icin inceleme yapihnamis ve g&riis olusturulmarmistir,

Giiritgtimtize gtire, 1 Ocak — 31 Arahk 2014 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
-Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini ilgili Teblig’in performans sunug
standartlanna iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr,

DENGE %«m‘? NETIM SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARE Oyesi- £y,
ﬁd{ I

Istanbul, 27 Subat 2015

FHURRIYET MaH. Dr. Cemit BenaD Cap. Hax |5 Meakezl No: 2 K: 1 Caiaran 34403 Kadrhane - Is7ansu
TeL: (0212} 296 5T GO (pex} - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Slcit No: 262368 - 209940 ’
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

. Portfiy -
 Yoneticileri

/. For’un Yatwim Amaer

ralik 2014 tarihi itibariyla -

Fon Toplam Degeri (TL) 3.761.109 | Fon portfoyll digik risk dizeyiyle | Hiseyin Gayde
yonetilmekte olup distik risk profilindeki

Birim Pay Deperi (TL) 0,0120 | yatmmeilar i¢in uygundur, Vadeli ters | Nuri Qguz Ayhan
repo ve kisa vadeli Hazine Bonolarinm

Yatiime: Sayist 4,626 | getirilerinden faydalanilmaktadir,

Tedaviil Oram %% 0,05

FOn S Portfoy Dagilm . : . Yonetim ve Yahrim Stratejisi -5 i

Ters Repo %49 07 Fon portfoyu “devamlt olarak vadesine en ¢ok 184 aun kalm1§

Ozel Kesim Borglanma %19,40 | likiditesi yiksek kiymetlerden olusturuimakta oiup agulikl

Senedi ortalama vadesi 45 giin{i asmamaktadir.

Devlet Tahvili %18,19

Vadeli Mevdnat %13,34 | Fon portfSyiiniin tamamy ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri

dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma senetleri
ve/veya Gzel sektdr borglanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasas) enstriimanlarindan olusmaktadsr.

Fon portfyl dugiik risk diizeyiyle ydnetilmekte olup distik risk
profilindeki yatirimenlar igin wygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolari'nin getirilerinden faydalamimaktadir.

Fonun yaurim stratejisi bant arabkiar; %10-40 devlet i¢

borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 Szel sektdr

borglanma senetler, %0-10 takasbank para piyasasi islemleri ve
%35 65 ters repo o!arak belirlenmistir.

S Yaturom Rislderi e

Fon portﬁ:yu avarltkh olarak ters repo ve kisa vadeh kamu

borglanma araqlarmdan olusmaktadir,

Fon portfoylt pivasa, enflasyon ve faiz riski ile karsi karsiya
kalabilir.

Fon portfiyiinde ¢egitlendirme yapumakta ve risklerin dagitilarak
asgariye indirilmesi hedeflenmektedir,




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGIS!
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Diahil
Portfiy;
Portfdyiin veyal
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfoy
Grubunun Diinem Sonu| Grubunun
Zaman Portfdy veya] Yinetilen Yénetilen
Hedeflenen iginde|Kargilastirma Portfdy; Portfiyler Tiim
Toplam| Karglagtirma) Enflasyon Standart]  Olgiltiiniin| Grubunun Net|  igindeki]  Portfiyler,
Getiri|  Olgiitiiniin _Oram| Pertfoy] Sapmasi {(*) Standart] Varhk Degeri Orant| Tutan %)
YILLAR (%) Getirisi (%) (TUFE) %| Saysy (%) _Sapmass (*) (bin TL) {%} {bin TL)
2014/ 1yilhk| 852 9,36 8,17 . 0,03 0.02 5.761 0,033 [ 17.381.92]
2013/ 1 yilhk) 4,39 6,03 7,40 - 0.01 0,02 1.249 0.014 { §3.931.003
20027 Ewilliki 4,24 8,50 6,16 -- 0,01 0.02 376 0,005 | 12.135.718

(*) Portftiyttn ve karsilastirma dloéttiiniin standart sapmast dénemdeki ginitk getiriler tzerinden
{(**) Portfdly Yoneticisi Is Portfyy Yenetimi A.S.'dir. Meveut rakam Iy Portfdy Yonetimi A.S. nin yonettisi toplam portfoylerin 31 Aralik
2C14 tarihi itibanyla toplam blvikidgtnd ptstermektedir.

GRAFIK (2014 / 1 yithik)

hesaplanmistir,

8,50% -
8,40% -
9,20% -
9,60%
8,90% -
8,0% 4
8,40%
8,20% -
8,00% |
730% 4
T60% 4

8,52%

9,38%

8.11%

T40%

Foa Getiri

Hedd Karplagtorma Gicits Getiri

Eflasyoa TCEE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANS! ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

1y

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

Fon portfoyll devamli olarak vadesine en ¢ok 184 gtin kalmus likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirhkl: ortalama vadesi 45 giinili asmamaktadir. Fon portfoyiiniin tamam: ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek deviet i¢ borglanma
senetleri vefveya d&zel sekttr borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasast
enstriimanlarindan olusmaktadsr,

Fon, karsilagtirma Slgiitlinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %62 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi
Sabit + %2 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi’nden olusan portféyiin getirisi olarak
belirlemistir. (B, Performans Bilgisi Karsilagtirma Olgtittinitn Getirisi ile ilgili Agtklama).

16.12.2013 tarihli ve 1136 sayih SPK onay: ve 23.01.2014"te yayimlanan Ticaret Sicil Gazetesi
uyarinca, Fon Izahnamesinin “Kargilagtrma Olgiitit ve Yatirim Stratejisi Bant Aralizi” maddeleri
asafida siraland13r sekilde degistirilmistir:

Karsilastirma Olgiitii
Degisikiik Oncesi Degisiklik Sonrast
%64 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %62 KYD O/N Repo Endeksleri Briit
%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 giin =~ %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 giin
BEAHI dfk:ig nl (?il')lk Gosterge Mevduat %2 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksleri (TL)
%1 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi
Sabit

%2 KYT Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit

Yatirim Stratejisi
Degisiklik Oncesi Degisikilk Sonrast

%2045 devlet i¢ borglanma senetleri %10-40 devlet ig borglanma senetleri
%0-20 §zel sektdr borplanma senetleri  %0-30 dzel sektdr borglanma senetleri

%0-20 vadeli mevduat %0-20 vadeli mevduat
%0-20 borsa para piyasast %0-10 takasbank para piyasas
%55-80 ters repo iglemleri %35-65 ters repo islemieri

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dnemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

1 Oeak - 20 Ocak 21 Ocak - 31 Aralik

2014 12014 Toplam
Gergeklesen Getiri %0,34 %8,18 8,52%
Gergeklesen Karstlagtirma
Olgiitiiniin Getirisi 240,39 %8,93 9,32%
Hedeflenen Karstlastirma
QOlciitiiniin Getirisi %0,39 %8,97 9,36%
Nispi Getiri (%0,05) (%0,79) (%0,84)

Nispi Getiri = {Gergeklesen Getiri- Gergeklegen Kars:lagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olgiltiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtirma Olgiititntin Getirisi]
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR (Devam)

2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatrim Fonu, s Portféy
Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan ydnetilmektedir.

Is Portfoy Yénetimi A.$.'nin kurulusu 6 Kasun 2000 tarih, 5168 say\li Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulw’nun izni ile 30 Ocak 200t tarihinde Ponfdy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir. -

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’ I;,; Yatiren Menkul DeZerler A.S., %20'si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Turkive Smai Kalkmma Bankasi A.S., %4,9'u Yatrim
Finansman Menkul Degerler A.$. ve %0,}1’i Camis Yatirim Holding A.S."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim foalarinin vaninda,
Turkiye Is Bankasi’min kurucu oldugu yatinm fonlarnni, Anadolu Hayat EmeklilikA.S., Acgon
Emeklilik ve Hayat A.§. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger kurumsal
ve bireysel miisterilere ait portfyleri yénetmektedir,

Fon portfyilniin yatmm amaci, stratejisi ve yatirsm riskleri “A. Tanrier Bilgiler” bdltiminde
belitibmistir.

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde net %8,52 tutarinda getiri saglamistir,

Yonetim deretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orant:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde:

Fon yénetim tcreti ' %1,0038
Denetim ficreti %0,0707
Aracihik komisyonu gideri %0,1185
Saklema giderleri %0,6149
Kurul Ueretleri %0,0052
Diger %0,0692
Toplam Gider %1,2863
Ortalama Fon Net Varhk

Degeri 3.337.908

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatsrom stratejisi degisikligi yapilmamigtir,

Fon'un portfoyll karsilastirma 8lgiitti dahilinde olusturwdmugtur. S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatinm fonlaninm portfy igletmesinden dodan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyiiklilkleri:
Gegerli degildir.
Portfty sayisi

Gegerli degildir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma dlgiitlh standart sapmasma
{glinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir.

2) Fon'un halka arz tarihinden 31 Aralik 2014 tarthine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi
%20,37°dir,

3 1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihler] arasinda yatirim stratejisi bant arali agimi gdzlenmemistir.



