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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski
unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim
Fonu) (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic1 notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli
gbrdiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarimin bir parcasi olan Bagmsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarm dnemli yanhslik icerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak ytiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmast ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Ba@imsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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MAZARS

MAZARS DENGE

Goriis

Goriistimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas1 Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak — 31

Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.
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Istanbul, 27 Subat 2015
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Igindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlari

Fiyat Raporu

f¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor
Varliklarin Saklanmasina [ligkin Rapor

Yatirim Performanst Konusunda Kamuya Agtklanan Bilgilere Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arakk 31 Arahk
Referanslan 2014 2013
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 769.943 192,453
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -- --
Ters Repo Alacaklan 7 2.824.754 1.203.196
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 4,5 6.523 3.391
Finansal Varliklar 19 2.164.218 551.268
Teminata: Verilen Finansal Varhklar -- --
Diger Varhklar - -
Toplam Varhiklar (A) 5.765.438 1.950.308
Yiikiimliiliikler
Repo Borglan - --
Takas Borglar: - -
Krediler - --
Finansal Yikimlthikler - --
Diger Borglar 5 4.329 1.384
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) {B) 4.329 1.384
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 5.761.109 1.948.924

flisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

I Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml: Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Geluleri 12 22.685 3.742
Temettit Gelirleri - -
Fmansal Varlik ve Yiikiimkiliiklere
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 203.848 43.888
Einansal Varlik ve Yikiimitiliklere
Iiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 30.042 3.143
Net Yabanci Para Cevrim Fark:
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 58.726 9.264
Esas Faaliyet Gelirleri 315.301 60.037
Yonetim Ucretleri 8 (33.504) (10.296)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (496) (190)
MKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (2.360) (1.888)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (307) (158)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.956) (1.515)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (2.310) (600)
Esas Faaliyet Giderleri (42.933) (14.647)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 272.368 45.390
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kary/Zaran (A) 272.368 45,390
DIGER KAPSAMLI GELIR
KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflanduriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirdacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 272.368 45.390

[igikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasas: Likit

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar: 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri

{Ddnem Basi) 10 1.948.924 576.304
Toplam Degerinde Artig/Azalig 10 272.368 45.390
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 10 43.411.011 36.031.853
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 {39.871.194) {34.704.623)

31 Arahk itibanyla toplam degeri
5.761.109 1.948.924

(Dénem Sonu)

Ilisikteki netlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar: 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Akaslar: '

Finansal Varlik Alimi ve Finansal

Yiikiimliilitk Ifas Igin Yapilan Odemeler (1.582.908) {1.175.611)
Finansal Varhk Satisindan Elde Edilen

Nakit 203.848 47.031

Tiirev Araglarm Alimma ve Ifasina Iligkin
Odemeler - -

Tiirev Aracglardan Elde Edilen Nakit - -
Alman Temetti -- -
Almnan Faiz 12 22.685 3.742
Faiz Odemeleri - -

Diger Nakit Girisleri/Cikislar (1.605.952) (10.631)
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Akislar (2.962.327) {1.135.469)
B. Finansman Faaliveflerinden Naki¢

Alkaslan

Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen

Nakit 10 43.411.011 36.031.853

Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (39.871.194) (34.704.623)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri — —
Alman Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cilaglan - -

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Akislar 3.539.817 1.327.230

Yabaney Para Cevrim Farklarmin

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 577.490 191.761
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artig/Azals (A+B+C) 577.490 191.761
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit

Benzerleri 192.453 692

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 21 769.943 192.433

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasider.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatrim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik stzlesmesi ¢ercevesinde alinan ve
katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dag@itilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarima gtre isletilmesi amaciyla 19 Arahk 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur. Fon’un unvam 22 Ekim 2013 tarihki
Fon Kurulu kararma ve SPK’nm 16 Aralik 2013 tarih ve 1136 sayili iznine istinaden Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmis olup 20 Ocak
2014’ten itibaren gecerli olmak lizere 23 Ocak 2014 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmigtir,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / [stanbul

Yonetici:

Is Portfsy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / [stanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayicit Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiivk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Kanlma belgesi, 31 Aralik 2014 tarilili birim pay degeri, fon toplam degeri / net varitk degeri ve
dolagimdaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Fon toplam degeri (TL) 5.761.109 1.948.924
Thrac edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasnundaki pay sayisi (Adet) 478.605.042 175.750.903
Kurucudaki pay sayis: (Adet) -- --
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0120 0,0111

Crkarilnug katilma belgesi sayist ve dinem iginde satilan ve geri alman katilma belgesi sayis:

31 Aralhk 31 Arahk

2014 2013

Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 175.750.903 54.252.780
Dénem iginde;

Satilan pay sayisi 6.964.796.109 3.344.334.897

Geri dbnen pay sayisi {6.661.941.970) {3.222.836.774)

Dinem sonunda dolasimdaki pay sayisi 478.605.042 175.750.903

Fon siirest ve tutar

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL. dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya b&liinmiistlr,
Fon portfdyiiniin yonetimi

Fon'un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma gore katilimer haklarimi koruyacak sekilde
yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyli, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfdy yonetim sézlesmesi c¢ercevesinde i¢ tiiziik ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Y&netmelik’) hitkiimleri dahilinde y&netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon admna
diizenlenmis ayr: bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, lirsizhk, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir,

Yatrrim Politikasi
Fon’un yatirim politikasi agagidaki esaslari icermektedir:

Fon portfoyli devamli olarak vadesine en cok 184 giin kalmig likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirhikl ortalama vadesi 45 glinii agmamaktadir. Fon portfoyiintin tamami ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi ylksek devlet i¢ borglanma
senetleri ve/veya ozel sekitr borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstriimanlarindan
olugmaktadir. Fon portfoyii diisiik risk diizeyiyle yonetilmekte olup diislik risk profilindeki
yatirmmeilar i¢in uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'min getirilerinden
faydalaniimaktadir,

Fon’un karsilastirma &Sl¢iitii, 23 Ocak 2014 tarihli 8492 sayih Ticaret Sicil Gazetesinde tescil
ettirilerek degistirilmis ve %62 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %34 KYD TL Bono Endeksleri 91
Giin +%2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit + %2 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi
olarak belirlenmistir.

Fon’un yatirim stratejisi bant araliklari, 23 Ocak 2014 tarihli 8492 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde
tescil ettirilerek degistirilmis ve %10-40 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30
Gzel sektGr borglanma senetleri, %0-10 Takasbank para piyasasi iglemleri ve %35-65 ters repo olarak
belirlenmistir,

Fon yonetim ficretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis eftigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirlt olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinliik
%0,0055'inden (yiizbindebesbucuk) [yillik yaklasik %2,03 (yiizdeikivirgiilsifiriig)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya
Gdenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna Iligkin Esaslar

Sunuma fliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolar1 SPK’'nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantismda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyan

30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yliriirliige girmek tizere yatirim fonlarmmn finansal tablolarimin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Mubhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkive
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS") esas alinmasi
hitkiim altina alinmug ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar1 ve portfoy raporlar: alinmstir.

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS™)

esas alinmistir.

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmm hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (*"TTK”™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarm disinda, tarihi malivet esasi baz
alinarak Tiirk Liras: olarak hazirlannustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve
sinrflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarninda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri séz
konusu TMS/TFRS’ nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak gerive veva ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe politikasmda
istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donitk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarm hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar asagida ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarlt
olarak uygulanmugtir. Bu standartiarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
(a) Fon’un sunum ve dipnot ac¢iklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Fon’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

{c} 2014 yihindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asaggidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmustir. Standartlarin cari ve énceki
yillar finansal tablolar {izerinde Snemli bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevecut yasal bir hakkimin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplasma (takas biirolart gibi} sistemlerindeki uygulama
alanma agiklik getirmektedir.

TMS 39 - Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve dlciimii (Degisiklik)

Soz konusu degisiklik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevierin devredilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar
ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar - Simflandirma ve Acikiama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardmm ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliliklerin dlgiilmesi ve sinflandirilmasma iliskin yeni hitkiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisikiikler esas olarak finansal varliklarm smiflama ve &lglimiinit ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiiktimliilitklerin
Olgiimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliklerin gergege uygun defer degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kismmin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasma izin verilmektedir, Fon yénetimi, standardm
finansal durum ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yillik Iyilestirmeler
KGK, Eyliil 2014’te “2010-2012 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine

Nligkin Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asafidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir. Fon
Yonetimi séz konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

(e) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yvaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmarms yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiriirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamust/
yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olugturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yéntemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara Ilsikin Agiklamalar Yatirim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasimnin Uygulanmasi (Degisiklik)

2012-2014 Donemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayamlarak yvapilir. Ancak,
tahminin yapildig kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geligmelerin ortaya
cikmasi halinde tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir
doneme iligkinse, degisikligin yapildig: cari ddnemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin
vapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari veya zararmin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari doénem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmast beklenen muhasebe
tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutan finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig haller disinda, a¢iklanir.

Karsilagtirmalt Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari ddnem
finansal tablolari 6neeki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmast agisindan kargilastirmali  bilgiler  gerekli
gorildiginde yeniden smniflandmrilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devam)

Yukanidaki agiklama dogrultusunda, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, finansal varliklar igerisinde
gosterilen 1.203.196 TL tutarindaki ters repo alacaklari “Ters Repo Alacaklar” hesabina
simflanmistir. S6z konusu siniflamanin net dénem kar zararma herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
Smiflamanm, finansal tablolarin biitiinii agisindan 6nemli tutarda olmamasindan dolayr {iglincéi
bilango sunulmamigtir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Uygulanan belli bagl muhasebe prensiple}'i
Genel:

Fon'un finansal tablolar: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmnin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlar1 tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve kurallar
Fon’un finansal tablolarmin hazirlamiginda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan, 1I-14.2 sayth Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi ve bu
teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve vasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu, SPK’'nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasmna gore tutulan yasal kayitlarn emeklilik yatinm fonlart icin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uyguniuk acisindan gerekli
diizeltme ve smmflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarmn hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmistir.
Finansal Araclar:

Finansal varhklar “gercefe uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar” ve
“alacaklar” olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz y&ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun defer farky kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Alim-satim amach finansal varhklar kayda alinmalariu
izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri tizerinden degerlenir.
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31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Alim-satim amacgh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki defisiklik sonucu ortaya ¢ikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Almm-satim amacli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitifan olarak simiflanan finansal varhklar alm satim
amacgh olmayan Ozkaynafa dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini icermektedir. S6z konusu
finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk yonetim veya vatirim stratejisi
cergevesinde gercege uygun defer esas almarak yonetilen ve performanslart buna gore degerlendirilen
bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger
farks kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacaklar/ Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, pivasada iglem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu kategoride
simflandirilir. Takas alacaklart normal yoldan satis iglemlerinde satis stzlesmesi yapilmig ancak
teslim edilmemis menku! kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas bor¢lari raporlama tarihi
itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satm alma sdzlesmesi yapilmig ancak teslim alinmanus
menkul kiymet alimlarina iligkin olan borclardir,

Alacaklar ve borglar etkin faiz yomtemi kullamlarak iskonmto edilmis maliyeti {izerinden deger
dustikliigi diisiilerek gosterilir,
Diger finansal borclar

Bu kategoride alm-satim amach olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yukiimliiliikler ilk kayda ahmdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, pivasa katilimeilart arasida dlgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgm
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyattir. Finansal varliklarin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullaniimigtir;

i)borsada iglem gorenler degerleme giliniinde piyasada islem géren varliklarin kapanig seans: fiyatlar
veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar icin bir énceki seansin afirlikh ortalama fiyati ile;

ii)borsada islem gbrmekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim-satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oran ile;

iii)borsada islem grmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna Tliskin Esaslar (Devami)
Satis ve geri alis anlagsmalart ve finansal varlikiarin deferlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile almmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismu i¢in “etkin faiz yéntemi™ne
gore fatz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sézlesmesi karsihg elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar™ hesabinda muhasebelestirilmekte
ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet
eden kismu i¢in etkin faiz oram ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araglarimmn

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yitkiimliiliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varhk Ve Yiikimliliklere Iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabmda
muhasebelestirilmekiedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varhk Ve Yikimliiliiklere Ilskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitiimaktadir.

Temettii gelirieri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasma gdre muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylar:

Fon paylar, temsil ettidi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilmeinin bireysel emeklilik
hesabma aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin kapsadigi pay
sayisina bélinmesiyle elde edilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmeinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varhk degerinin dolasundaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Pay sayssiin hesaplanmasmda kiisurat islemlerinin séz konusu olmas: halinde, ii¢ basamaga
kadar olan kisim dikkate almarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara gore hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur,

Degerleme her is glinii itibariyla yapiir. “Fon Portféy Degeri™ (finansal varlklar) portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplarmdir. Giin sonu itibariyla varsa portfdydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon’un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik deferinin dolasimda toplam degeri/olan pay
sayisina bollinmesi ile hesaplanir.

Fiyat Raporuna Iliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslart
*  Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i} Portfoye alinan varliklar alun fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhklarm alim
fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile
carpilmasi suretlyle bulunur.

(ii) Alsg tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

a} Borsada islem gorenler deBerleme giiniinde borsada olusan en son seans adirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatiar, kapams seansinda
fiyatm olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanulir.

b) Borsada islem gbrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibarryla en son agiklanan fiyatlar: esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda

. yie te ; portioy deg !
gisterilir. Bu varhklar teminatin tiirit dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

g} Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak deferlenir. Degerleme esaslary, yazili karara baglanir,
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

1) (g} ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun y8netim kurulu
tarafindan alinir.

(iii) Endeks fonlarm portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (ii} bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiktmliiliklert TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarmea Fon’un portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir,

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfiyiindeki varliklar bir sdzlegme ¢ercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Forksiyonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayumlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiiktimltliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarim ve yiiklimfiiiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm: etkileyebilecek tahmin ve varsaymmlarin
kullanilmasini  gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon y0netiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklihk
ghsterebilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere gore
raporlama uygulanmamaktadir.

Tiskili Taraf Aciklamalar

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yonetim ticretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanmim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile smirl olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinliik
%40,0055'inden (ylizbindebegbucuk) [villik yaklagik 262,03 (yiizdeikivirgililsifirlig)] olusan bir fon

isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya
Odenr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Tliskili Taraf Aciklamalar: (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida aciklanmugtir.

31 Arahk 31 Arahk

Iliskili tarafa bor¢lar ' 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim ticreti) 4.329 1.326
31 Arahk 31 Arahk

Tliskili taraflardan alacaklar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklar) 6.523 3.301
1 Ocak- 1 Qcak-

Miskili Taraf ile Yapilan Islemler 31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim giderleri) (33.504) (10.296)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan Alinan Iadeler) 6.523 3.391
Iliskili Tarafile Yapilan Islemler Toplamm (26.981) (6.905)

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla alacak ve bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2014 2013
Gider Asimindan lade Alacaklar 6.523 3.391

31 Arahk 31 Arahk
Bor¢lar 2014 2013
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri 4,329 1.326
Odenecek Ihrag Izni Ucreti - 58
Toplam Borc¢lar 4.329 1.384

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralhk 2013: Bulunmamaktadir).
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

- 31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Bor¢lar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Fon™un ters repo islemlerinden kaynaklanan 2.824.754 TL tutarinda
geri ddeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 1.203.196 TL). Bu iglemlerin nominal karsihig;
2.824.000 TL dir (31 Arahk 2013: 1.203.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 ddnemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2014

1 Ocak-
31 Aralik 2013

Yé&netim Ucretleri 33.504 10.296
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3.956 1.515
Denetim Ucretleri 2.360 1.888
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2.310 600
Saklama Ucretleri 496 190
Kurul Ucretleri 307 158
Toplam Giderler 42.933 14.647

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadur).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde

Artis/Azals

1 Ocak-
31 Arahk 2014

1 Ocak-
31 Arahk 2013

Toplam Degeri (Dénem Basg1) 1.948.924 576.304
Toplam Degerinde Artig/Azalis 272.368 45.390
Katilma Payi Ihrag Tutar1 (+) 43.411.011 36.031.853
Katilma Pay1 lade Tutar (-) (39.871.194) (34.704.623)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 5.761.109 1.948.924
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11,

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk

Degeri Mutabakati

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri(*)

31 Arakk 2014
5.761.109

5.761.109

Fark

(*) Fiyal raporunda Fon / Ortakhik Portfoy Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda ver alan Finansal Varliklar, Nakit ve Nakit Benzerleri

igerisinde bulunan 768.340 TL Vadeli Mevduat ve Ters Repe Alacaklare dahil edilmistir.

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ozel sektor tahvili faizleri 3.820 839
Devlet tahvili faizleri 18.865 2.903
Finansal Varhk ve Yiikiimliliiklere [liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 203.848 43.888
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere [liskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 30.042 3.143
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 58.726 9.264
Hasilat Toplam 315.301 60.037
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Bankalardan Alman Faizler 52.128 5.873
Gider Asimindan Alinan {adeler 6.523 3.391
Gecikme Faizi ve Diger Gelirler 75 -=
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplamt 58.726 9.264

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Ilan Giderleri 1.320 -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 537 436
Diger 453 164
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler Toplam 2.310 600

18



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasast Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"”))
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamlh Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard (“TMS 29”) uygulanmamigtir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim strategileri
kapsaminda katilm paylarimin deferini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve iimitler belirlenmekte; portféy, portféy yoneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu ddnemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir,

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varhiklar gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandinlmis olup sdz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler agsagidaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2014 2013
Gergege uygun deger farklari kar zarara yansitilan
finansal varliklar 2.164.218 551.268

31 Aralbik 2014
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

Finansal varhiklar Maliyet Kayith Degeri
Ozel Sektor Tahvilleri 1.100.013 1.117.304
Devlet Tahvilleri 1.035.601 1.046.914
Toplam 2.135.614 2.164.218

31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varlilar Maliyet Kayith Degeri
Ozel Sektér Tahvilleri 27.694 28.002
Devlet Tahvilleri 319.942 523.266
Toplam 547.636 551.268

Faiz Qran1 Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ede uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini doSurur.
Fon'un faiz oram riskine duyarlihgs aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgikdir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yOnetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramina duyarl: finansal araglarmin
dagilimi asagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gercefe uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladig1 devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadwr. 31 Aralikk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artis1 veya azalisi olmast durumunda difer tiim degigkenlerin sabit kaldig: varsaymmiyla
tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida
sunulmustur.
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“"TL"))

Finansal Araclar (Devam)

31 Arahk 2014
Risk Tiirti Risk Oram  Risk Yonii  Dénem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz Orant 1% Yukari 21.642 21.642
Asadl (21.642) (21.642)

31 Arakk 2013

Risk Tiirii  Risk Oram Risk Yéniik Donem Karma Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi

) ‘ Yukari 5.513 5.513
1)
Faiz Orani 1% Asag (5.513) (5.513)

Diger Fiyat Riski
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilitkier ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014,
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz
kalmamustir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhiin teslimi suretiyle 6denen finansal borglaria.
ilgili yikiimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puanmmnmn distiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarmi
dagrtarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiltiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri
kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliSinde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asafidaki tablolar, Fon'un yikiimlilitkleri iskonto edilmeden ve Sdemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye dayal 3-12 5

Defter nakit ¢ikislar 3 aydan ay 1-5yil yidan
31 Aralik 2014 degeri toplam kisa aras1  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
vilkiimlilikler
_Diger bor¢lar (4.329) (4.329) (4.329) - - -
Sézlesmeye dayal 3-12 5
Defter nakit ¢aslar 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2013 degeri toplami kisa  arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Diger borglar (1.384) (1.384) (1384 =~ - - --
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”'))

Finansal Araglar (Devami)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarmn ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergefe uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, birbirinin ayni varlik ve ylikimlilikler icin
aktif pivasada islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, Hgili varlik ya da yiikiimliifigin birinci
sevivede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinmn bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

»  Uclincii seviye: Finansal varhik ve yitkiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliilin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir,

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimltliiklerin seviye smiflamalari
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvili 1.046.914 - —  1.046914
Ozel Sektor Tahvili 1.117.304 - —~  1.117.304
Toplam 2.164.218 2.164.218
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20,

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)
31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Devlet Tahvili 523.266 - -- 523.266
Ozel Sektor Tahvili 28.002 - - 28.002
Toplam 551.268 551.268
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar
Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asaZida gésterilmigtir:
31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2014 2013
Vadesiz Mevduat 1.603 1.522
Vadeli Mevduat (Vadesi ii¢ aydan kisa) 768.340 190.931
Nakit ve nakit benzerleri toplami 769.943 192.453

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 onemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diZer

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarmin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatrim Fonu’nun (“Fon”) (eski
unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu) pay fiyatinin
hesaplanmasmma dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular1 gercevesinde 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatmrim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasma dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmstir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
baska maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.$.
MAZ Y £ \
Pl T £ at \ ;i

[ fa , ) b ) z c:s ?
Aylin Baydémig, SMMM

Sorumlu Dengtgi .~

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. DR. CEMIL BENGU Cabp. Hak is Merkezi No: 2 K: 1 CA&LAYAN 34403 KASITHANE - [STANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DENGE BA&ImSs1Zz DENETIM SERBEST MuHASEBECT MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi1 Likit Esnek

Emeklilik Yatirinm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 5.757.312 99,93
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.603 0,03
a) Kasa - -
b) Bankalar [.603 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 6.523 0,11
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 6.523 100,00
¢. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-} {4.329) 0,07)
a) Takasa Borglar - -
b) Yonetim Ucreti (4.329) 100,00
¢) Odenecek Vergi - -
¢) ihtiyattar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 5.761.109 100,00
Toplam Katilima Payy/Pay Sayist 1.000.000.600.000
Yatium Fonlari igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katlma Pay1 478.605.042
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL*")} olarak gosterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1.945.395 99,82
8. HAZIR DEGERLER (+) 1.522 0,08
a) Kasa P --
b} Bankalar [.522 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 3.391 0,17
a) Takastan Alacaklar - P
b) Diger Alacaklar 3.391 106,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (=) (1.384) ©,07)
a) Takasa Borglar - -
b) Yonetim Ucreti (1.326) 95,81
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Ihtiyatlar - -
d) Krediler - -
e) Digier Borglar (58) 4,19
TOPLAM DEGER 1.948.924 100,00
Toplam Katilma Pay/Pay Sayis: 1.000.000.000.000
Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Pay1 175.750.903




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Ddnemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIiK ANONIM SiRKETI
PARA PiYASASI LIKIiT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatrim Fonu’nun (“Fon™) (eski
unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas1 Likit Karma Emeklilik Yatirmm Fonu) i¢ kontrol
sistemini Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(“Yonetmelik”) 14%incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2014 itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢
kontrol sistemi, Ydénetmelik’in 14 incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanim1 igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

Sorumlu Denetgi . .

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. DR. CemiL BENGD Cap. Hak is MERKEZI No: 2 Ki 1 CASLAYAN 34403 KAEITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DENGE BACiMs1z DENETIM SERBEST MuHASEBECT MALT MUgAViRLIK ANONIM SiRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Varliklarm Saklanmasina
[ligkin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI LIKIiT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatrim Fonu’nun (“Fon™) (eski
unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas1 Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu) 1 Ocak — 31
Aralik 2014 dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varhklarinim 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik (“Yénetmelik”) hiikiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test
edilmesini igermistir.

1) Saklayic1 kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarnin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayici kurulug kayitlari ile
hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatmimn yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar1 tutan kuruluslarm hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati ¢ergevesinde
kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

5) Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek
katki pay: tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarmi fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadigmin
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmei katki paylarinm
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Y6netmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadigmn kontrolii.

Goriigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
varliklar1 1 Ocak — 31 Aralik 2014 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri gercevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvamiyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi

Para Piyasas: Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Performans Sunug Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
PARA PiYASASI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS$ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatrim Fonu'nun (“Fon™) (eski
unvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu) 1 Ocak — 31
Aralik 2014 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasit Kurulunun Seri: V No: 60 sayih
Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarma iliskin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriistimiize gore, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Para Piyasas1 Likit Esnek Emeklilik Yatiim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus
standartlarna iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi1 Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS e e
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
=31 Arahk 2014 tarihi itibaryla - R ._F(_H_l u Yatlrgm_Am_a_gi i © “Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 5.761.109 | Fon portfoylt dusitk risk diizeyiyle | Hiiseyin Gayde
yonetilmekte olup diisiik risk profilindeki
Birim Pay Degeri (TL) 0,0120 | yatinmeilar igin uygundur. Vadeli ters | Nuri Q3uz Ayhan
repo ve kisa vadeli Hazine Bonolarinin
Yatirime Sayist 4.626 | getirilerinden faydalanilmaktadir,
Tedaviil Oran1 % 0,05
0 Portfy Dagihmu o o Yinetim ve Yatirim Strate_]151 A i
Ters Repo %49,07 Fon portf“oyu devamli olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalmls
Ozel Kesim Borglanma %19,40 | likiditesi viiksek kiymetlerden olusturulmakta olup agirhikh
Senedi ortalama vadesi 45 giinil asmamaktadir.
Devlet Tahvili %18,19
Vadeli Mevduat %13,34 | Fon portfGyiiniin tamam ters repo ve borsa para piyasasi islemleri

dahil kisa vadeli ve likiditesi yliksek devlet i¢ borglanma senetleri
vefveya Ozel sektdr borglanma araclarindan ve kisa vadeli para
piyasas: enstriimanlarindan olusmaktadir.

Fon portfoyti ditgitk risk diizeyiyle ydnetilmekte olup diistik risk
profilindeki yatirimeilar icin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolar’'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar; %10-40 devlet ig
bor¢lanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 &zel sektdr
borglanma senetleri, %0-10 takasbank para piyasas! islemleri ve
%35 65 ters repo olarak belirlenmistir.

“Yatuim Risklert

Fon portfbyu aclrlakh olarak ters repo ve kisa vadell kamu
borglanma arag:larmdan olusmaktadir.

Fon portfoyili piyasa, enflasyon ve faiz riski ile karsi karsiya
kalabilir.

Fon portféylinde gesitlendirme yapilmakta ve risklerin dagitilarak
asgarive indirilmesi hedeflenmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

PERFORMANS BiLGISI

PERFORMANS BILGISI

Sunuema
Dahil
Portfoy
Portfoyiin veya
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfoy
Grubunun Dénem Sonu; Grubunun
Zaman Portféy veyaj Yinetilen Yinetilen
Hedeflenen i;inde Karsilastirma Portiéy; Portfoyler Tim
Teplam| Karsilastirma; Enflasyon Standart] Olgiitiiniin| Grubunun Net fgindeki| PortfGyler
Getiri Olgiitiiniin Orarl| Portféy| Sapmas (*) Standart| Varhk Degeri Orani| Tutan (*%)
YILLAR (%)| Getirisi (%)| (TUFE) %| Sayis1 (%) Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
2014/ L yilhk| 8,52 9.36 8,17 - 0,03 0,02 5.761 0,033 | 17.381.921
2013/ 1L yilhk| 4,39 6,03 740 - 0,01 0,02 1.949 G014 | 13.931.003
2002/ 1wilhk| 4,24 8.50 6,16 -- 001 0,02 576 0,005 [ 12,135.718

{*) Portfdyiin ve karsilagtirma dlgéitiiniin standart sapmasi dénemdeki ginlik getiriler itzerinden hesaplanmigter.
{*%) Portfoy Yineticisi [s Portfdy Yonetimi A.S.dir. Mevcut rakam {5 Porifdy Yonetimi A.$. nin vonettigi toplam portfoylerin 31 Aralik
2014 tarihi itibaryla toplam blyikligiint géstermektedir.

GRAFIK (2014 / 1 yillik)

9,60% -
9,40% -
9,20% -
3,00% -
8,30% -
8,60% -
8,40% -
8,20% -
8,00% -
7,80% |
7,600% -
7,40%

8,52%

9,36%

8.17%

Fou Getird

Hedd Karalistirma Olitd Getiri

Enflasvon TCFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

Fon portfoyii devamli olarak vadesine en ¢ok 184 giin kalmus likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirhikl ortalama vadesi 45 giinti agmamaktadir. Fon portfdyliniin tamami ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma
senetleri vefveya Ozel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi
enstriimanlarindan olusmaktadir,

Fon, karsilagtirma 6l¢iitiinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %62 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %2 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi
Sabit + %2 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL Endeksi’nden olusan portfyiin getirisi olarak
belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ile Ilgili A¢iklama).

16.12.2013 tarihli ve 1136 sayili SPK onay: ve 23.01.2014’te yayimlanan Ticaret Sicil Gazetesi
uyarinca, Fon Izahnamesinin “Karsilagtirma Olgiitti ve Yatirim Stratejisi Bant Araligr” maddeleri
asaZida siralandif: sekilde degistirilmistir:

Karsilastirma Olgiitii
Degisiklik Oncesi Degisikiik Sonrast
%064 KYD O/N Repo Endeksleri Britt %62 KYD O/N Repo Endeksleri Briit
%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 glin =~ %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 giin
sl deKkZIIe) ! (?{l)‘k Gosterge Mevduat o5 151y | Aylik Gosteree Mevduat Endeksleri (TL)
%1 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi
Sabit

242 KYD (Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit

Yatirim Stratejisi
Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonras
%20-45 devlet i¢ borglanma senetleri %10-40 devlet i¢ borglanma senetleri

%0-20 5zel sektdr borglanma senetleri  %0-30 dzel sekitdr borglanma senetleri

%0-20 vadeli mevduat %0-20 vadeli mevduat
%0-20 borsa para piyasasi %0-10 takasbank para piyasasi
%55-80 ters repo islemleri %35-65 ters repo islemleri

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

1 Ocak~20 Ocak 21 Ocak-31 Aralik

/2014 12014 Toplam
Gergeklesen Getiri %0,34 %8,18 8,52%
Gergeklesen Kargilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi %0,39 %8.,93 9,32%
Hedeflenen Karsilastirma
Olglitiiniin Getirisi %0,39 %8,97 9,36%
Nispi Getiri (%0,05) (%60,79) (%0,84)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karstlagtirma Olgiititniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]



C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
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DIPNOTLAR (Devami)

2)

3)

4)

5)

6)
7

8)

9

10)

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm Fonu, Is Portfdy
Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetiimektedir.

Is Portfoy Yénetimi A.$. nin kurulusu 6 Kasun 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulv’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portféy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %701 i_s Yatimm Menkul Degerler A.S., %20'si
Anadelu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S., %4,9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Camis Yatirim Holding A.$. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugn emeklilik yatirim fonlarinin yanmda,
Tirkive Is Bankasi’nin kurucu oldugu yatinm fonlarini, Anadolu Hayat EmeklilikA.S., Aegon
Emeldilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger kurumsal
ve bireysel miisterilere ait portféyleri yonetmektedir.

Fon portféyiiniin yatinm amact, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamticr Bilgiler” bélimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren ddnemde net %8,52 tutarinda getiri saglamistir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani;

I Ocak - 31 Aralik 2014 ddneminde:

Fon yénetim iicreti %1,0038
Denetim {icreti %0,0707
Aracihik komisyonu gideri %0,1185
Saklama giderleri %0,0149
Kurul Ucretleri %0,0092
Diger %0,0692
Toplam Gider %1,2863
Ortalama Fon Net Varhk

Degeri 3.337.908

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

Fon’un portfoyt karsilastirma 8lgiitti dahilinde olusturulmustur. Stz konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfy isletmesinden dogan kazancgian kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portféy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyliklikleri:
Gegerli degildir.
Port{ty sayisi:

Gegerli degildir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karstlastirma &lgiitli standart sapmasina
(glinlitk verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmigtir.

2) Fon'un halka arz tarihinden 31 Aralik 2014 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi
%20,37 dir.

3 1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant arali81 asimi gézlenmemistir.



