AXA HAYAT
344 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2013 - 30.06.2013 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik
Yatrim Fonu

Fon'un Tiiri Para Piyasas: Likit Fon-Karma

Fon'un Ad AXA Likit Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000,000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO

Kuruiusa i!iﬁkln Kurul Karan 30.06.2011 | 20/622

Kurulusa Hiskin Kurul izni B.02.1.SPK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663

Fon iglﬁzﬁéﬁ Tescili 12.07.2011 | 222119-20611

Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde

3 18.07.2011 | 7860
Hlam

B. KAYDA ALMA BIiLGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 1411 2011 148/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tiirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
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gelecek / yeniden tanimianiyor

C. FON KURULU UYELERI

Uyesi

Genel Midir vrd.
2003-2008 is Portféy Yonernmi A.S.-
Emeklilik Fonlarn Md.

Fon Kurulu Goravi Son 5 Yilda Yaptige Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi fSoyad Tecriibesi
{vsl}
Aysegiil Denfi Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.S.-Mali Isier 24
Bagkam Genel MGdir Yrd,
2003-2008 Axs Sigorta A.5.-Teftig
Kurulu we Insan Kaynaklan B&lim
Baskarn
I. Olgun Fon Karulu 1999-... Axa Hayat Sigorta A.5.- 2B
Kiintay Gyesi | Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd.
Cemil Fon Kurule 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 14
¥alcinkaya Uyesi Sistermn Gelistirme Md.
2007-2008 1P Morgan Chase, Boston-
Fon Yonetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.S.-Sistemn Gelistirme Yaneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 16
Oyesi M.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe
Md., ¥rd.
Duygu Fon Kurulu 1998-.... Axa  Sigorta A.5.-Fon 12
Altundad Uyesi Yenetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta  A.5.-Fon 13
Uyesi Yonetimi Md. vrd,
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Portfoy Yoaetimi A.S.- i8

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15




AXA HAYAT
344 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gdrevi Son 5 Yilda Yaptid: Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyad: Tecriibesi .
(Yil}
Erkan Unal Portféy N . " N
Yoneticisi 2010-... Is Portfdy Yonetimi A.S.-
Emeklilik Fonlar Midar
2008-2010 Is Portfoy Yénetimi A.5.- 13
Emeklitik Fonlar: Midir Yid.
2003-2008 15 Portfoy Yonetimi A.S
Kidemli Portféy Yoneticisi
Nuri Oguz Portfay " s G EEL s B
Avhar vonsticiss 2010 Is Portfoy Yonetimi A.S.
(Yedek) Portféy Yoneticisi 4
2007 - 2009 Alternatif Yatimm A5, -
Varlik Yonetimi Yetkilisi
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI
Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki} Piyasas:
Tecriibesi
(Yal)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-Ic Denetim Md. 10

2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Biitge
Raporiama Departmani Md.

1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.5.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Baris Altin

2011-... Axa Sigorta A.S.-Risk Yénetimi Md.
2009-2011 Axa Sigorta A.S.-Risk Ydnetimi Md.
2008-2009 Axa
Raporiama Md. Yrd.
2000-2008 Axa

Sigorta A.5.-Plan  Biitge

Sigorta  A.S.-Plan  Bitge

Raporiama Uzman

10

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 0 212334 2424 Faks: 021225215 15




AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.06.2013 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniume iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya Ve Turkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

FED aylik 85 Milyar USD alim politikasi 2014 yili sonunda sonlandiracak ve bunu
yaparken datalara bakacak. Ayrica yilsonunda alimlar azaltilacak.

ABD de faizlerinde artis beklenmektedir.

EM ¢ikan paralarin ABD ye gitmesi bekleniyor.

Cin ekonomisinde buyim rakamlan % 7,6 ya cekilmesi yapisal bir problem olarak
distndlmelidir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asa§idaki konular ele
alinmistir.

PPK bu ay faizler tarafinda degisiklik olmadi.

FED in agiklamalari sonucunda Emerging Marketlardan cikis olacaktir.

Bankalarin kredi mevduat oraninin %100'Un (zerinde seyretmesi uluslararasi
piyasalardaki parasal genisleme politikalarindaki yavaglama ile risk teskil
etmektedir. .
Merkez bankasi agdirlikli fonlama maliyeti Gist banta yaklast

Kurdaki artis enflasyona baskiya neden olabilecektir. Kurdaki artisin ne derece
enflasyona yansiyacag belirsizlik yaratmaktadir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Likit fonda Benchmarkin altinda bir getiri séz konusudur. Bu fonun 6élgeginin kugik
olmasi ve ters repo islemlerinin kiiglk pazarda yapiimasindan kaynaklanmaktadir.
Kistas 6lgltuntun Bayuk Pazardaki oranlar ile hesaplanmasi fonun getirisinin
yapisal olarak kistas él¢itiinin altinda kalmasina neden olmaktadir.

Portféyde degisiklik ongériimemektedir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Toplam Gider kesintisi ile Fon isletim gider kesintisi arasindaki fark dikkate alinarak
karsihk ayrniimasi gerekliligi bulunmaktadir ve bu konuda SPK nin goru5une
bagvurulacaktir

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0 212 334 24 24
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gelecek / yeniden tamimlaniyor

Il - FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon portféyt devamli olarak vadesine en gok 180 giin kalmisg likiditesi yiksek kiymetlerden
olusturuimakta olup agirlikli ortalama vadesi 45 gunii asmamaktadir. Fon portféyunin
tamami ters repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yilksek deviet
i¢ borglanma senetleri ve/veya ozel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasasi enstrimanlarindan olusmaktadir. Fon portféyl dusitk risk diizeyiyle yénetiimekte
olup dustk risk profilindeki yatirimcilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine

Bonolari’'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

KARSILASTIRMA OLCUTU

YATIRIM STRATEJISI BANT
ARALIGI

%64 KYD' O/N Repo Endeksleri Briit

%0-20 Borsa Para Piyasasi Islemler

%34 K¥YD TL Bono Endeksleri 91 Giin

%55-80 Ters Repo Islemlen

%1 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit

%20-45 devlet ic borclanma senetlen

%1 KYD 1 Ayhk Gdsterge Mevduat Endeksi
)

%0-20 Ozel Sektdr Borglanma
Senetieri

%0-20 Vadeli Mevduat

* Tlirkiye Kurumsal Yatinma Yéneticileri Demedi

Fon Portfoylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TUORU EN AZ % EN COK %
Vadeli Mevduat(TL)/Katilma Hesabi{TL) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 <0
Kamu Borclanma Senetleri o io0
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tlrkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0 212 252 15 15
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IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

_ %30 Haziran 2013 tarihi itibariyle

Portfoy

~ Fon’un Yat.rm;@m: o : Y&néﬁcﬂen}

Fon Toplam Degeri (TL) 1.206.599 | Fon portfoyll diisiik risk diizeyiyle | Erkan Unal
yonetilmekte olup diisiik risk profilindeki

Birim Pay Degeri (TL) 0,010801 | yatinmeilar igin uygundur. Vadeli ters | Nuri Ouz Ayhan
repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari’nin

Yatirimer Savis 1.651 | getirilerinden faydalamlmaktadir,

Tedaviil Oran1 % -

Portfoy Dagiim: | Yonetim ve Yatirim Stratejisi | .

Ters Repo %67,32 | Fon yonetiminde, yatirim yap1lacak sermaye plyasam arac,:]ar:

Devlet Tahvili %20,83 | segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir

Vadeli %7,81 | ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin

Ozel Kesim Kurulug ve Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda Yonetmeliginin

Borglanma Senedi %4,04 | 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur,

Fon portfsyli devamh olarak vadesine en gok 180 giin kalmis
likiditesi ytiksek kiymetlerden olusturulmakta olup agishikl
ortalama vadesi 45 giinti asmayan menkul kiymetlerden olusur.

Fon'un vyatirim stratejisi, DIBS ig¢in %20-45, Ozel Sektor
Borglanma Senetleri igin %0-20, Ters Repo igin %55-80, Borsa
Para Piyasas: Islemleri icin %0-20 ve Vadeli Mevduat islemleri
igin %0-20 arahigindadir.

En az Almablhr Pay Aded1 0,001 Adet

_Yatinm Riskleri 0 e

* 28 Haziran 2013 ile 30 Haziran 2013 tarihleri
arasindaki dénemin tatil olmasi sebebi ile 30
Haziran 2032 sonu itibariyle hazirlanan performans
raporlarinda 30 Haziran 2013 tarihinde gegerli olan,
28 Haziran 2013 giind sonu itibariyle olusan hirim
pay degeri kullanilmistir.,

Aﬁtrhkl: olarak kamu borglanma araglarindaki .reel getlrlden

yararlanmay1 hedefleyen fon, kisa vadeli ve likiditesi yiiksek kamu
bor¢lanma araglarina yatirim yapmaktadir.

Fon'un agirlikli kismi likiditesi yiiksek borglanma senetleri ve ters
repo’dan olusmaktadir, Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve piyasa
riski tasmmaktadir.

Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatimin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir,
Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gerceklesme olasihigini ifade
eder.

Piyasa riski: Yatinmcilarin beklentilerindeki degismelerden dolayt
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya gikmasi ile
zarar olugmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alig veya satis yapilmak 1stend1g1nde
piyasanim derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alic1 ve saticiin
bulunamamasi riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla ¢esitli vadelerdeki
menkul  kiymetlere  yatwrim  yapilarak  riskler  asgariye
indirilmektedir,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15

Tel: 0 212 334 24 24
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V- DONEM IGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2013-30.06.2013 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamustir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
PARA PIYASASI LIKIiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

_—Puygu ALTUNDAG se SAFAK
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER : fon portféy degeri tablosu,
: fon toplam degeri (net varlik) tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazarn 34433 Istanbul Tlrkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2013 TARIHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmemis

30.06.2013

Nominal Rayig

Deger Deger
TERS REPO 812,000 812,324
DEVLET TAHViILI 253,000 251,334

BORSA PARA PiYASASI

VADELi MEVDUAT 93,837 94,238
OZEL KESIM BORCLANMA SENEDI 49,000 48,832

FON PORTFOY DEGERI 1,207,837

1,206,728

%

67.32
20.83

7.81
4.05

100
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2013 TARIHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi (NET VARLIK) TABLOSU

FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR

DIGER VARLIKLAR
BORCLAR

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Sayisi
Satilabilir Pay Sayisi
Birim Pay Degeri

Bagimsiz Denetimden Gegmemis

30.06.2013

Tutar %

1,206,728
1,125

-852

1,206,901

1,000,000,000,000
111,710,259
999,888,289,741
0.010804

99.899
0.09

-0.08

100.00



