AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2013 - 31.12.2013 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILI BILGILER

[- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Para Pivasas: Likit Karma Emeklilik
- Yatwim Fonu

Fon'un Tiri Para Pivasasi Likit Fon-Karma

Fon'un Adi AXA Likit Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayvise | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Lvans Tulan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA iLISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Hiskin Kurul Kararn 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni B.02.1.8PK.0.15-
07.07.2011

310.01.01-663
Fon [ctiiziigii Tescili 12.07,2011 | 222118-2011

Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
i 18.07.2011 | 7860
ant

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Hauralo Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler Sermaye §
Uyealeri (Yil-Sirket-Mewlhi]) Piyasas:
Bk {Soyad Tecriibesi
{9l
Avysegiil Denti Forn Kuruly 2008-... Axa Sigorts AS.-Mali Isler 24
Bagham Genel Midir Yrd.,

Z2003-2008 Axs Sigorte AJS.-Tefis

Kurulu we Insan Kaynaklarn B&lbm .

Baskam g
i. Olguan Fon Kuaruls 199%9-... #HAxa Hayst Sigonta AS.~ 28 Zf
Kiinday iy Teknik & Operasyon Genel Madir Yed. :133
Cemil Fon Koruly 2009-.... Axs Hayar Sigorte A.5.-Hayat 14 .
¥alonkaya Uyesi Sistern Gelistirme Md.

2007-2008 P Morgan Chase, Boston-
Fon Y@netim Birimi, Yinetrmen
2001-2006 HAvies Emeklilk ve Hayat
A, 5. -Sistem Gelistirme Yéneticisi

Ayse Satak Fon Kuarule 2010-.... Axs Sigorts AS.Muhasshe 16
Ohyesi B,
1995-2010 Axa Sigorts &.5.-Muhasebe
M., ¥rd.
Drunyegur Fon Kurule 1998~.... B Slgorta & Z.~Fon 12 .
Altundad Uyesi Wisimetind bd, §
v
Cangiz Wil Fore Eurwhe 19%8-.... B Shgorta &5 ~Fon 13 §
Chymsi Yenetimi Mid, ¥rd.
Teviik Eraslan Forny Kol 2008-.... Is Portfdy Yénetimd A.5.- 18 .
Uyesi Benal Midir Yed,

2003-2008 is Portfay Vonetimi A.5.-
Ermvebiilik Fonlar Md.

éég
e

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaphtigy Isler Sermaye
Yaneticilerinin {vi-Sirket-Mevki} Piyasasi
Ad: /Sovads Tecrithesi 5&:
{vil} ’%
Erkan Unal Portféy L o - s E oo
Yoineticis: 2010-.... Iz Portféy Yonetimi A.G.
Emeklitik Fonlarn Midar
2008-2010 Iz Portféy Yonetimi 8.5.- 13
Emeklilik Fonlar Madir vrd.,
2603-2008 Is Portfiy Yénetimg 4.5
Kidemli Portfdy Yéneticisi
Muri Oguz Portfay 5 C be Do VSt _
Avhan Yéneticisi 2010 Is Portfdy Yionetimi &.5.

{vedek) Porthy Yéneticisi
2007 - 2009 Albernatif Yatinm 4.5, -

Warlk Yonetimi vetkilisi .
i '/A”MQEW S \»




E. FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgiler: Son 5 Yiida Yaptig: Isier Sermaye
Adi /Soyadi {(Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecritbesi {Y1

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ic Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge
Raporlama Departman Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- I¢
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us | 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-I¢ Kontrol Muddrd 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge MUdUrlagli-Operasyon Madurd
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmam(son unvan Midlr Yardimcist)

S

o
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Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

18.12.2013 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iliskin
asagidaki maddeler konugulmustur.

1) Dunya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

e Fedin 18 Aralik ta alinacak kararlarda beklendi 85 Milyar dolarlik tahvil alimlarini 75
Milyar USD indirmesi beklenmektedir.

e Bu kesinti normallesmeye giden bir stire¢ oldugu dustnuldugl icin bu beklenti piyasa
tarafindan satin alindi.

®

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli baslklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmisgtir.

17 Aralikta yasanan gelismeler piyasaya yon vermektedir.

Merkez Bankasinin enflasyon hedefi tutmayacak gibi duruyor

Bankalarin kredi verme konusunda ihtiyath olmasi bekleniyor

Mevduat getirisi bonoya goére dustk olacak gibi bunun sebebi bankalarin kredi
satmak istememesi gibi duruyor.

Blyume beklentisi %3,8

e Yilsonu enflasyon beklentisi % 7,8

e Yabanci yatirimcilarin tahvilden ¢ikisi var ve faiz beklentisi yiksek



e Uzun vadeli tahvillerde % 9,5-v%10 yatirim igin iyi bir getiri.

e Hisse tarafinda bankacilik sektériinde son geyrekte karlari iyi olmayacagi beklentisi
bulunmaktadir. Kredi artisinda yavaslama var ve bankacilik sektdrii karlilikta
sikistiriimis durumda.

e Cari agigin milli gelire orani yilsonu % 7 ye yaklasabilir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

o Likit fonda pozitif bir artis s6z konusudur.
e Portfdyde degisiklik éngérilmemektedir.
e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyli devamli olarak vadesine en ¢ok 180 guin kalmig likiditesi yuksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikli ortalama vadesi 45 guniu asmamaktadir. Fon portféyiniin
tamami ters repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiksek devlet
i¢c borglanma senetleri ve/veya 6zel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasasi enstrimanlarindan olusmaktadir. Fon portféyl distk risk dizeyiyle yénetiimekte
olup dustk risk profilindeki yatirimcilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine
Bonolari’nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

L YATIRIM STRATEJISI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
%64 KYD' O/N Repo Endeksler Briit %%0-20 Borsa Para Pivasas: Islemler
Yed4 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin %55-80 Ters Repo Islemier
%%l KYD Ozel Selddr Tahvil Endeks: Sabit % 20-45 deviet i borclanma senetlen
%91 KYD 1 Ayhik Gésterge Mevduat Endeksi %0-20 Ozel Sektér Borglanma
TL) Senetler
%60-20 Vadeli Mewduat

* Tirkive Kurumsal Yatmmo Yoneticilen Dernedi

Fon Portféytinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TURD EN AZ %% EN COK %
Vadeli Mevduat{TL)}/Katilma Hesab:{TL} ] Z0
Borsa Para Pivasas: Islemleri o 20
Kamu Borclanma Senetleri o i00
Tiirk {izel Sektbr Borclanma Senetler O 100
Ters Repo O 100




IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmistir.
Fonun fiyatini ve performansini etkileyecek degisiklikler asagida belirtiimistir.

e AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONU'nun, Sermaye Piyasasi Kurulunun 23.08.2013 tarih ve 29/955 Sayli
kararina istinaden fon turinun “ESNEK” olarak ve fon Gnvaninin da AXA HAYAT VE
EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak
degistiriimesine karar verilmistir.

Konuya iliskin 20 Aralik 2013 tarihli basin duyurusu asagidadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PIYASASI LIKIT KARMA VE GELIR AMACLI KARMA DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONLARI

I¢cTUZUK, iZAHNAME VE TANITIM FORMU DEGISiKLiGI

Kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirnm
Fonu ve Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Karma Dis Borglanma Araclari Emeklilik
Yatinm Fonu'nun, Sermaye Piyasasi Kurulunun 23.08.2013 tarih ve 29/955 Sayili kararina uyum
saglamak amaciyla ilgili fonlarin Ictizik, Izahname ve Tamitm Formu degisikliklerinin
yapilmasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 16/12/2013 tarih ve 12233903-310.06 _1136_sayili izin
dogrultusunda ilgili degisiklikler yapiimis olup, ictliziik ve izahname tadil metinleri 20/01/2014
tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil ettirilecektir.

Degisiklikler,
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu igin
20/01/2014 tarihinden itibaren,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacl Karma Dis Borglanma Araclar Emeklilik Yatirrm Fonu
icin 20/01/2014 tarihinden itibaren

uygulanmaya baslanacaktir.
DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirnm Fonu’nun tinvani Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olarak,

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amagli Karma Dig Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm
Fonu'nun Gnvani Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Dis Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirirm Fonu olarak degistiriimistir.




2. Axa Hayat ve Emekliik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirrm Fonu nun
portfoyinde yer alacak para ve sermaye piyasasl araglarindan “Takasbank Para Piyasasi
Islemleri” limiti, yénetmelik geredi %20 den %10 a diistrulmustar.

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amagh Karma Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu
portféylinde yer alacak para ve sermaye piyasasi aracglarindan “Takasbank Para Piyasasi
Islemleri” ve “Ters Repo Islemleri” limiti, yénetmelik geregi %20 den %10'a dustrialmastor.

3. Axa Hayat ve Emekliik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm Fonu'nun
karsilastirma 6lcUtl ile yatinm stratejisine asagidaki tabloda yer verilmistir

KARSILASTIRMA OLCUTU YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%62 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %0-10 Takasbank Para Piyasasi Islemleri

%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin ' %35-65 Ters Repo islemleri

%2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit %10-40 Devlet i¢ Borglanma Senetleri

%2 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-30 Ozel Sektér Borclanma Senetleri

%0-20 Vadeli Mevduat

4. Bagimsiz Denetim Sirketi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. iken Denge
Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. olarak degistiriimistir.

V- FON PERFORMANS BILGILERI

A.  TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Aralhik 2011

E aﬁ nal
Fon Toplam Degeri (TL) 1.948.924

Fon portfoyl disik risk dizeyiyle [ Nuri Oguz Ayhan

Birim Pay Degeri (TL) 0,011089 | yonetilmekte olup diistik risk profilindeki
yatirimeilar igin uygundur. Vadeli ters
Yatirime1 Sayisi 2314 | repo ve kisa vadeli Hazine Bonolarinin

getirilerinden faydalanilmaktadir.

Tedaviil Oranm % -

‘T‘ers Répo B %61,85 yii devamli olarak \}adesiﬁe \én\ ¢ok 180 gun' kalfms
Devlet Tahvili %26,90 | likiditesi yiiksek kiymetlerden olusturulmakta olup agirhikli
Vadeli Mevduat 29,81




Ozel Kesim Borglanma
Senedi

%1,44

80 ters repo olarak belirlenmistir.

ortalama vadesi 45 giinii agmamaktadir.

Fon portféyiintin tamami ters repo ve borsa para piyasasi islemleri
dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet i¢ bor¢lanma senetleri
ve/veya ozel sektor bor¢lanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasasi enstriimanlarindan olusmaktadir,

Fon portfoyu diisitk risk diizeyiyle yonetilmekte olup diisiik risk
profilindeki yatinmeilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolari'nin getirilerinden faydalanmimaktadir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %20-45 devlet i¢
bor¢lanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-20 6zel sektor
borglanma senetleri, %0-20 borsa para piyasasi iglemleri ve %55-

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet
Fon portfoyll agirlikli olarak ters repo ve kisa vadeli kamu
bor¢lanma araglarindan olusmaktadir.

Fon portfoyli piyasa, enflasyon ve faiz riski ile karsi karsiya
kalabilir.

Fon portfdyiinde gesitlendirme yapilmakta ve risklerin dagitilarak
asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.




B.

PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BIiLGiSI

Sunuma
Dahil
Portfoy
Portféyiin veya
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfoy
Grubunun Dénem Sonu| Grubunun
o Zaman Portfoy veya| Yonetilen Yonetilen
edeflenen & 1 " G
I¢inde Karsilastirma Portfoy Po'rtf"oyler Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart Olgiitiiniin Grubunun Net Icindeki| Portfoyler
Getiri Oliitiniin Orami| Portféy| Sapmasi (*) Standart Varlik Degeri Oram| Tutar (**)
YILLAR (%)| Getirisi (%)| (UFE) % Sayisi (%)| Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
424 8,50 2,45 0,01 | 0,02 576 0,005 | 12.135.718
2012/ 1 yiliik ) =
4,39 6,03 6,97 0,01 0,02 1.949 0,014 | 13.931.003
2013 /1 yilhk s
%) Portfoytin ve karsilastirma ol¢utiiniin standart sapmasi donemdeki giinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(] Portfoy Yoneticisi [s Portfoy Yonetimi A.S. dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin ydnettigi toplam portfoylerin

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla toplam bityuklugini gostermektedir.

GRAFIK (2013 / 1 yillik)

8.00 W 607

7.00 -
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00

0.00

Enflasyon UFE

Fon Getiri Hedef Kargilagtirma

Olgiitii Getiri

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Cs

1)

DIPNOTLAR

Fon portfoyili devamh olarak vadesine en ¢ok 180 giin kalmug likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikh ortalama vadesi 45 giinii asmamaktadir. Fon portféyiiniin tamamt ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiiksek devlet i¢ borglanma
senetleri ve/veya o6zel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi
enstritmanlarindan olugsmaktadir.

Fon, kargilastirma ol¢iitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin +%1 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi



2)

3)

4)

5)

Sabit + %1 KYD | Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi’nden olugan portfoyiin getirisi olarak
belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi ile Tlgili Agiklama).

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %4,39
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi %6,12
Hedeflenen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi %6,03
Nispi Getiri (%1,64)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gerceklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu, [s Portfoy
Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

~Is Portfoy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih;-5168 sayili-Ticaret -Sicili-Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulunun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistr.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70’i Is Yatinim Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5’ Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatirim Holding A.S.ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirrm fonlarinin yaninda,
Tiirkiye [s Bankasi’min kurucu oldugu yatirim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirmm riskleri “A. Tamitici Bilgiler” béliimiinde
belirtilmisgtir.

Fon 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde net %4,39 tutarinda getiri saglamigtir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orant:

1 Ocak - 31 Aralik 2013 déneminde:

Fon yonetim ticreti 0,0100
Denetim iicreti 0,0018
Aracilik komisyonu gideri 0,0015
Saklama giderleri 0,0002
Kurul Ucretleri 0,0002
Diger 0,0006
Toplam Gider 0,0143

Ortalama Fon Net Varlik Degeri 1.025.702



6) Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

7) Fon’un portfoyii karsilastirma 6lgiitii dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatirrm fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

9) Portféy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bitylikliikleri:Gegerli degildir.

10)  Portfoy sayisi:Gegerli degildir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olgiiti standart sapmasina
(gtnltik verilerden hareketle hesaplanmugtir) yer verilmistir.

2) Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2013 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi
%10,89’dur.

3) 1 Ocak — 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda ters repo islemleri yatirim stratejisi bant araligi %55-
%80 ve DIBS yatirim stratejisi bant aralig1 %20-%45 olup, 26 Agustos 2013 ve 22 Ekim 2013
tarihinde bant aralig1 asimi gézlemlenmistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. »
PARA PIYASASI LIiKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

Duygu-AL’ UNDAG = Ayse S
F n Ku ul )Qem .
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