AXA HAYAT
2.2 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIiKiT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU 31.12.2011 - 31.03.2012 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emekhlik A.S. Para Pivasas: Likit Karma Emeklifik
Yatinm Fonu

Fon'un Tirii Para Piyasasi Likit Fon-Karma

Fon'un Adi AXA Likit Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa i]iﬁklﬂ Kurul Karari 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul izni B.02.1.5PK.0.15-
07.07.2011

310.01.01-663

Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 | 222119-2011

Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
il 18.067.2011 | 7860
ani

B. KAYDA ALMA BIiLGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ,
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 |stanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT

A A

2y EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

C. FON KURULU UYELERI

Uyesi

Geneal Midar Yrd.
2003-2008 Is PortfEy Y¥onetimi A.S.-
Emeklilik Forlan Md.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptsg Isler Sermaye
Uvyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyad i Tecriibesi
| (¥}
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta AS.-Mali Isfer 24
Baskam Genel Midir Yrd,
2003-2008 Axs Sigorta A.S.-Teftis
Kurulu we Insan Kaynaklan Bolim
Baskani
i. olgun Fon Kurulu 1999-._.. Axa Hayat Sigorta AS5.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madiir ¥rd.
Cemil fon Kurulu | 2009-... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat | 14
Yalginkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md,
2007-2008 )P Morgan Chase, Boston-
Fon Ydmetim Birimi, Yinetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.S.-Sistern Gelistirme ¥Yéneticisi
Ayse Safak Fon Kurule 2010-.. Axa Sigorta A.S5.-Muhasebe i6
Uyesi Md,
1995-2010 Axa Sigorta &.5.-Muhasebe
Md, ¥rd.
Duygu Fon Kurulu 1998-.... Asca Sigorta A.5.-Fon 12
Altundada Uyesi Yanetimi Md,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 13
Gyesi Yénetimi Md, Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Portfdy Ydnetimi A.S5.- ig

|

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar: 34433 Istanbul Turkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 1515



AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamiyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyad: Tecriibesi
(yil}
Erkan Unal Portfoy S A - . R B
YEnabicisi 2010-.... Is Portféy Ydnetimi A.S5,
Emeklilik Fonlar Middar
2008-2010 Is Portfoy Yonetimi A.5.- 13
Emeklilik Fonlan Midar Yrd.
2003-2008 I Portfoy Yonetimi A.S
Kidemli Portfdy Yéaneticisi
Muri Oguz Portféy i RO _
e e Vanoticis: 2016 Is— Portféy Yonetrmi A.S:
(Yedek) Portfoy Yoneticisi g
2007 - 2009 Alternatif Yatiim A5, -
Variik Yonetimi Yetkilisi
S
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI
Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptign Isler Sermavye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Tecriibesi
{vil)
Ozlem Zaman Z008-.... Axa Sigorta A.5.-I¢ Denetim Md, 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Bitce
Raporiama Departmam Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- I¢
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-... Axa Sigorta A.5.-Risk Yonetim: Md. 10
2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Yonetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan Bdtge
Raporiama Md. Yrd.
2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan Bitce
Raporlama Uzman

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515




AXA HAYAT
t:a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

15.03.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya Ve Turkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

e Gelismis Ulke Merkez Bankalari ve ECB énderliginde parasal genislemenin devam
etmesi ile ekonomiler desteklenmeye devam ediyor. Parasal genislemenin devam
etmesi bekleniyor.

e ABD den gelen Issizlik verilerindeki toparlanma heniiz makro verilere heniiz
yansimamis durumda. Artan petrol fiyatlarinin enflasyona etkisi olacagi
dusunuldigu igin kritik bir donem beklenebilir.

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

» Cari acik beklentilerin Uzerinde gercgeklesti. Petrol fiyatlarinin ylkselmesinin cari
aciga etkisi ¢ok fazla., diger taraftan enflasyon baskisi da olusturuyor.

Makro verilerin yakindan takip edilmesi gerekiyor.

Issizlik beklentisi % 9,8 seviyesinde sezonsalidl arnndirdigimizda % 9,3
seviyesindedir. Ilk geyrekte % 11 seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir.

2012 yili enflasyonun %7,5 beklentisi, % 7,2 ye revize edilmistir.

2012 yili cari acik beklentisi % 8 gibi bekleniimektedir.

Buyume beklentisi %3 seviyesinde bulunmaktadir.

Faiz beklentisi yilsonu % 9 seviyesindedir.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

3 ) Genel Degerlendirme

e Merkez Bankasinin gok esnek bir para politikasi var bu sebeple piyasada cok
buyUk bir baski gérinmemektedir.
e Makro veriler takip edilecektir.

[l - FONUN YATIRIM STRATEJiSI

Fon portféyl devamli olarak vadesine en ¢ok 180 giin kalmis likiditesi yiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agdirlikli ortalama vadesi 45 ginl asmamaktadir. Fon portféyunin
tamami ters repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yliksek devlet
ic borglanma senetleri ve/veya 6zel sektor borglanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasasi enstrimanlarindan olusmaktadir. Fon portféyl dusik risk duzeyiyle yénetiimekte
olup dusuk risk profilindeki yatinmeilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine
Bonolari'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tlrkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT
2. EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

KARSILASTIRMA OLCOTU

YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%49 KYD' O/N Repo Endeksleri Briit

% 0-20 Borsa Para Piyasas: ve %20-50
Ters Repo Islemlen

% 49,5 KYD TL Bono Endeksleri 30 Gan

%30-50 Devlet Ig Borglanma Senetleri

%0,5 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit

%0-20 Ozel Sektor Borglanma Senetleri

%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) |%0-20 Vadeli Mevduat

* Tarkiye Kurumsal Yatinmar Yéneticileri Dermegi

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Vadeli Mevduat(TL)/Katilma Hesabi(TL) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 20
Kamu Borclanma Senetleri o 100
Tiirk Ozel Sektdr Borclanma Senetleri o 100
Ters Repo 100

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BiLGILER

SR el s R S R R
Nisan 2012 tarihi itibariyle. =~ |  Fon’un Yatirim Amaci | Yoneticileri
Erkan Unal
Fon Toplam Degeri (TL) 1.428.596
Fon portfoyii disik risk diizeyiyle | Nurj Oguz Ayhan
Birim Pay Degeri (TL) 0,010389 | yonetilmekte  olup  diistik  risk
profilindeki yatirimeilar i¢in uygundur.
Yatirimci Sa‘y]m 154 Vadeli ters Tepo ve kisa vadeli Hazine
Bonolari’nin getirilerinden
Tedaviil Oram % .. | faydalanilmaktadir.
Portfdy Dagiimi Yonetim ve Yatirim Stratejisi
Ters Repo %37,22 | Fon yonetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araclar
Devlet Tahvili %34,74 | segiminde nakde dénlisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir
Vadeli Mevduat %16,15 | ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Borsa Para Piyasasi %7,00 | Kurulus ve  Faaliyetlerine iliskin  Esaslar  Hakkinda
Ozel Kesim Yanetmeliginin 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim
Borglanma Senedi %4,89

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazart 34433 Istanbul Turkiye

Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515




AXA HAYAT

gelecgk / yeniden tammlanlytlr

ilkelerine uyulur,

Fon portféyii devamli olarak vadesine en ¢ok 180 giin kalmis
likiditesi yiiksek kiymetlerden olusturulmakta olup agirhkli
ortalama vadesi 45 giini asmayan menkul kiymetlerden olusur.

Fon'un yatirim stratejisi, DIBS igin %30-60, Ozel Sektor
Borglanma Senetleri icin %0-20, Ters Repo igin %20-50, Borsa
Para Piyasasi Islemleri i¢in %0-20 ve Vadeli Mevduat 1$Iemlul
i¢in %0-20 arahgmdadir.

! _En az A]mablhr Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskleri

Aglrhkll olarak kamu borglanma araclarlﬁdak: reel getiriden

yararlanmay: hedefleyen fon, kisa vadeli ve likiditesi yiiksek
kamu borglanma araglara yatirim yapmaktadir,

Fon’un agmhklr kismi likiditesi yiiksek bor¢lanma senetleri ve
ters repo’dan olusmaktadir. Fon ydnetiminde faiz, enflasyon ve
piyasa riski tasinmaktadr.

Faiz riski: Yatinm vyapilan kiymetin fivatimin pivasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda elusan
risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranmimin gergeklesme olasihgini
ifade eder.

Piyasa riski: Yaturimcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
gikmasi ile zarar olugmasidir,

Likidite riski: Portfoyde alis veva satis yapilmak istendiginde
piyasanmn derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve
saticimin bulunamamasi riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli
vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye
indirilmektedir.

31 Mart 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %1,94
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi %2,54
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %2,49
Nispi Getiri "/n([) 55)

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212252 15 15




AXA HAYAT
il EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmiyor

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
31.12.2011-31.03.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.

29.02.2012 tarih ve 2012/4 sayili Fon Kurulu karar ile Fonun Strateji Bandi araliklar ve
Karsilastirma élgltinde degisiklik yapiimasi ve konu ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulundan onay alinmasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasas!i Kurulunun 29.03.2012 tarih ve 265 no'lu karari ile ilgili degisiklikler
onaylanmig, 03.04.2012 itibari ile Ticaret Siciline Tescil ettiriimis ve 16.04.2012 itibari ile
yurarlage girmistir.

1. Madde Basli§i: Karsilastirma Olgiiti

KARSILASTIRMA OLCUTU

ESKIi YENI
%49 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %64 KYD O/N Repo Endeksleri Briit
%49,5 KYD TL Bono Endeksleri 30 Giin %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin
%0,5 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit %1 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit
%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)  |%1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL)

2. Madde Basligi: Yatinm Stratejisi Bant Aralid

YATIRIM STRATEJiSI BANT ARALIGI
ESKI YENI
%0-20 Borsa Para Piyasasi islemleri %0-20 Borsa Para Piyasasi islemleri
%20-50 Ters Repo islemleri %55-80 Ters Repo islemleri
%30-60 Devlet i¢ Borglanma Senetleri %20-45 devlet ig borglanma senetleri
%0-20 Ozel Sektdr Borclanma Senetleri %0-20 Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
%0-20 Vadeli Mevduat %0-20 Vadeli Mevduat

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 [stanbul Turkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 1515



AXA HAYAT
2 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlanmiyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
PARA PiYASASI LiKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

e SAFAK
Fgn Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden gegmis bilanco,
: Bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosu,
. Bagimsiz denetimden gegmis fon portféy degeri tablosu,
. Bagimsiz denetimden gegmis net varlik degeri tablosu

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 0 212 334 24 24 Faks: 0 212 252 15 15



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LIKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2012 TARIHi iTIBARIYLE BILANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Varhklar

I-  Hazir degerler

A, Kasa

B. Bankalar

C. Diger hazir degerler
II- Menkul kiymetler
A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borclanma senetleri

C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
II- Alacaklar
IV- Diger varliklar

Varliklar toplami
Borglar

V- Borglar

Banka avanslar

Denetim licreti

Fon yonetim lcreti

Menkul kiymet alim borglari
Odenecek komisyonlar

m.o |

m

Odenecek pay geri alim bedeli

G. Diger borglar
Borglar toplami
Net varhiklar toplami

VI- Fon toplam degeri
A. Katilma Belgeleri
Katilma Belgeleri net deger
artis/azalisl
C. Fon gelir gider farki
- Cari yil fon gelir gider farki

B.

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

990
990
1.430.375
602.264
496.967
331.144
1.431.365
-2.547
-520
-3.067
1.428.298
1.364.560
20.766
42.972
1.428.298




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis
I-  Fon gelirleri 31.757
A. Menkul kiymetler portféyilinden
alinan faiz ve kar paylan 1.302
1  Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 424

- Hisse senetleri kar paylari B
- Borglanma senetleri faizleri 424
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 878
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari -
Menkul kiymet satis karlari 193

Ozel kesim menkul kiymet satis karlar 101

= om oW N

- Hisse senetleri satig karlari

- Borglanma senetleri satis karlari 101
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 92
Diger menkul kiymet satis karlari -
Gergeklesen deger artislan 23.628

Diger gelirler 6.634

OO0 WwWN

II- Fon giderleri -9.880
A. Menkul kiymet satis zararlari -1
1  Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari
- Hisse senetleri satis zararlari
- Borglanma senetleri satis zararlari -
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari -1
Diger menkul kiymet satis zararlari -
Gergeklesen deger azahglan
Faiz giderleri -
Kurucu avans faizleri -
Banka kredi faizleri -
Diger giderler -9.879
ihrag izni licreti -
ilan giderleri -
Sigorta Ucretleri -
Aracilik komisyonu gideri -603
Noter harg ve tasdik lcretleri -107
Fon yonetim Ucreti -8.143
Denetim Ucreti -796
Katilma belgeleri basim gideri -
Vergi, resim, harg vb. giderler -104
10 Saklama giderleri -70
11 Beyanname gideri
12 Diger

L oo N b WKNKNEPQONEODWN

Ill- Fon gelir gider fark 21.877




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.03.2012

Nominal Rayig

Deger Deger
TERS REPO 532,000 532,285
DEVLET TAHVILI 500,000 496,967
BORSA PARA PiYASASI 100,000 100,154
VADELI MEVDUAT 230,990
OZEL KESIM BORCLANMA SENEDI 70,700 69,979

FON PORTFOY DEGERI 1,202,700

1,430,375

%

37.22
34.74
7.00
16.15
4.89

100
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.03.2012
Tutar %
FON PORTFOY DEGERI 1,430,375 100.15
HAZIR DEGERLER 990 0.07
ALACAKLAR -
DIGER VARLIKLAR =
BORCLAR -3,067 -0.21
FON TOPLAM DEGERI 1,428,298 100
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 137,505,280
Satilabilir Pay Sayis 999,862,494,720

Birim Pay Degeri 0.010387




