MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve
Inceleme Raporu

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECH MALI MUSAVIRLIK
Hirrivet Mah. Dr. Cemil Bengii Cad. Hok |s Merke. i 20 X
Tet: [0212] 296 51 00 (phx) Fax: (0212} 296 51 99+ Tiz Sic Mo

<]




MAZARS

Icindekiler:

Inceleme Raporu

Ayrmtili Bilango

Ayrmtili Gelir Tablosu

Fon Portfoy Degeri Tablosu

Fon Toplam Degeri Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlari

i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor

Varliklarin Saklanmasma Iliskin Rapor

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRUK A. 5.
Hirriyet Mah. Dr. Cemil Bengii Cad, Hok l5 Merkezi No. 2 K: i
Tel: [0212) 296 51 00 {pbx) Fax: [0212] 296 51 99 Tiz.

Zaridenge.comad



wn

Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu Fon Kurulu’na

Giris

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)
ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolari, ayni
tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar: tarafimizca
incelenmistir. Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin (“Kurucu™) sorumlulugu, séz konusu ara dénem
finansal tablolarm Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe
ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun ag¢iklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarm incelenmesi, agirlikhi olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasmi kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlar1 cercevesinde yapilan bagimsiz denetim g¢alismasina gore daha dar oldugundan,
inceleme, bafimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii
agiklanmarmstir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve Fon’un ictiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara donem finansal
tablolarinin, Fon’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve alti ayhk déneme iliskin
finansal performansini Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirnm fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gercevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Hirriyet Mah. Dr. C
Tel: (2212] 296 51 00 {pbx]




MAZARS

Diger Hususlar

- Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu denetim
sirketi 14 Mart 2012 tarihli tam kapsamli denetim raporunda Fon’un 31 Aralik 2011 tarihli yilsonu
finansal tablolar1 ve finansal performansi iizerinde olumlu goriis bildirmistir.

- Fon’un 19 Aralik 2011 tarihinde arz edilmis olmasi nedeniyle 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu,
fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar: ile aymi tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu
karsilastirmali olarak verilmemistir.

[stanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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Hirriyat Mah, Dr, Cemil Bengii Cad. Hek Is Merkezi Ne. 2 K: 1:2 G

Tei: (0212) 296 51 Q0 {pbx) Fax: (0212) 296 51 99 = Tic.Sic Mo




11

I

v

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla

Ayrintili Bilango
(Birim — Tiirk Lirast)

Cari Dinem

30 Haziran 2012

VARLIKLAR 358.315

Hazir Degerler 2.463
Kasa s
Bankalar 2.463

Diger Hazir Degerler -

Menkul Kiymetler 355.852
Hisse Senetleri -
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 219.424
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar 136.428

Diger Menkul Kiymetler -

Alacaklar -

Diger Varhklar -

BORCLAR (1.772)

Borglar (1.772)
Banka Avanslan -
Banka Kredileri ~
Fon Yénetim Ucreti (813)
Menkul Kiymet Alim Borglar -
Diger Borglar (959)

NET VARLIKLAR TOPLAMI 356.543

FON TOPLAM DEGERI 356.543

Katilma Belgeleri 279.535

Katilma Belgeleri Net Deger

Artisv/(Azahsi) 13.684
Fon Gelir Gider Farks 63.324
Cari Y1l Fon Gelir Gider Fark: 42229
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Fark: 21.095
FON TOPLAM DEGERI 356.543

Mligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,

1



11

111

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

FON GELIRLERI

Menkul Kiyvmetler Portfoyiinden Alinan

Faiz ve Kar Paylan

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
Hisse Senetleri Kar Paylar
Bor¢lanma Senetleri Faizleri

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar

Diger Menkul Kivmetler Faiz ve Kar Pavlan

Menkul Kiymet Satis Karlar:

Ozel Kesim Menkul Kiymet Satig Karlar
Hisse Senetleri Satis Karlari
Borclanma Senetleri Satig Karlart

Kamu Kesimi Menkul Kiyvmetleri Satis Karlarn

Diger Menkul Kiymetler Satis Karlar

Gerceklesen Deger Artislan
Diger Gelirler
FON GIDERLERI

Menkul Kiymet Satis Zararlar

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlan
Hisse Senetleri Satis Zararlart
Borglanma Senetleri Satig Zarariart

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlan

Diger Menkul Kiymetler Sans Zararlart

Gerceklesen Deger Azalislan

Faiz Giderleri
Banka Avans Faizleri
Banka Kredi Faizleri

Diger Giderler

Thrag [zni Ucretleri

Ilan Giderleri

Sigorta Ucretleri

Aracilik Komisyonu Giderleri
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Fon Yénetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Katilma Belgesi Basim Giderleri
Saklama Giderleri

Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler
Diger Giderler

FON GELIR-GIDER FARKI

Cari Dénem

30 Haziran 2012

424

424
878

101

101
109

()
(11)
(19)

(927)
(106)
(12.543)
(3.595)
(138)
(213)
(80)

1.302

210

(30)

(17.602)

59.861

(17.632)

42.229

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayvrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi itibaryla

Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim — Ttirk Lirasi)

Cari Donem
30 Haziran 2012
Nominal Rayic
Degeri Degeri %o
HISSE SENETLERI - - -
DEVLET TAHVILi VE HAZINE BONOLARI 138.000 136.428 38,34
Tiirk Lirasi Devlet Tahvili ve Bonolar 138.000 136.428 38,34
Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolan - - -
OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI 20.700 20.318 5,71
BORSA PARA PiYASASI - - -
VADELI MEVDUAT - - -
TERS REPO 199.000 199.106 | 5595
FON PORTFOY DEGERI 357.700 355.852 | 100.00

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Fon Portfoy Degeri
Hazir Degerler
Kasa

Bankalar

Diger Hazir Degerler
Alacaklar

Diger Varhklar
Borglar

Banka Avanslan
Banka Kredileri

Fon Yénetim Ukcreti

Diger Borglar

Toptam Pay Sayisi

Satilabilir Pay Sayisi

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

Cari Donem
30 Haziran 2012
Grup | Toplam
Tutar: %o %
355.852 100 99,81
2.463 100 0,69
2,463 100 0,69
(1.772) 100 (0,50)
(813) 45,88 (0,23)
Menkul Kiymet Alim Bor¢lan - -- -
(959) 54,12 0,27)
FON TOPLAM DEGERI 356.543 100,00
1.000.000.000.000
Dolasgimdaki Pay Sayist 33.829.505
$999.966.170.495
0.010539

Birim Pay Degeri

Nisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinnm Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik sbzlesmesi cercevesinde alinan ve
katihmecilar adina bireyvsel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarma gire isletilmesi amaciyvla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatrim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

[.M.K.B. Takas ve Saklama Bankas1 A.S. '
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Clearstream Banking Luxembourg (¥*)
L-2967 LUXEMBOURG

Euroclear Bank SA/NV (¥%)
1 Boulevard du Roi Albert II B-1210 Brussels BELGIUM

(*) Saklama hizmeti verecek diger kurulug Clearstream Banking Luxembourg olup yabanct menkul
kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.$. hesabi altinda fon adina agilan hesapta saklanir.

(**) Saklama hizmeti verecek diger saklayic1 kurulug Euroclear Bank SA/NV’dir. Euroclear Bank
SA/NV’de yabanci saklama hesabi ihtiyag halinde acilacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas: Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”)

Fon bilancosu dipnotlar

Katilma belgesi, 30 Haziran 2012 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayist

30 Haziran 2012
Fon toplam degeri : 356.543 TL
Ihrag edilen pay sayisi : 1.000.000.000.000 Pay
Dolasimdaki pay sayisi : 16.510.399 Pay
Kurucudaki pay sayisi : 17.319.107 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 0,010539 TL/Pay

Crkarilnug katilma belgesi sayist ve dinem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

30 Haziran 2012
Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi ? 39.304 Pay
Dénem iginde;
Satilan pay sayisi - 305.322.483 Pay
Geri donen pay sayisi : (288.851.388) Pay
Ddénem sonunda dolasimdaki pay sayisi ; 16.510.399 Pay

Fon siiresi ve tutari

Fon sitiresizdir. Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya
béliinmiistiir. Pay sayisinin artirilmasi ve artirilan tutar1 temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina
iliskin karar yonetim kurulu tarafindan almir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL")

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gore katilimeir haklarmi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfsy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”™) diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfdy yonetim soézlesmesi cergevesinde ictiizilk ve SPK’nin 28 Subat 2002 tarih ve 24681 sayili

Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y6netmelik (<Y 6netmelik’) hiikiimleri dahilinde yénetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB?™) Takas ve Saklama Bankas:
Anonim Sirketi (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kuruluslar tarafindan
sigortalanmaktadir. Fon adna diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi IMKB
Takasbank’1 kapsamakta olup IMKB Takasbank’ta meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢itkan ve actklamayr gerektiren hususlara iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

Degeriemede uygulanan doviz kurlar:

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyiinde doviz cinsinden finansal varlik bulunmamaktadir.
Degerlemede esas alinan gelir ortakhg senetleri fiyatlart

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoytinde gelir ortakligi senedi bulunmamaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”)

Aciklanmasi gerekli gériilen diger hususlar
Uygulanan belli bash muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve kurallar
Fon'un finansal tablolarinin hazirlamiginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayih Resmi Gazete’de
yaymmlanan, Seri X1, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlari i¢in SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli diizeltme
ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Gergeklesen deger artislart ve azalislari:

Fon’un menkul kiymetlerinin her giin itibariyla fon igtiiziigii hilkiimlerine gore dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilancodaki net varhk degerinin iginde yer alan fon
paylari deger artig/azahs hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin elden cikarilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarma intikal
ettirilmektedir.

Fon Pavlari:

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartivla katihimemin bireysel emeklilik
hesabma aktarilir. Bir paymn degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinm kapsadigi pay
sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi ve fon portfoy degerinin belirlenmesi esaslari:
Fon’un izahnamesi menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri igermektedir:

- Degerleme her iggiinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmstir:

a. Portfoye alnan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b. Als tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem géren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

i)  Degerleme giliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi iglemleri, son islem giiniindeki giinliik bilesik faiz oram esas alinarak
degerlenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL")

iii)  Portfdyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarmin ilgili olduklar1 yabanci
paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle degerlenir.

& Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlari esas
almarak degerlenir.

d. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e I.LM.K.B."de gerceklesen lot alt1 islemler sonucunda olusan fiyatlar degerlemede dikkate
alinmaz.
f. Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b.

alindiklar1 giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

Bir paymn alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesi ile bulunur.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel emeklilik
hesabina aktarihr. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, {i¢ basamaga
kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplamir. Belirlenen esaslara gore hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katilimcilara duyurulur.

Degerleme her isglinii itibariyle yapilir. “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarm degerlerinin
toplamidir. Giin sonu itibariyle varsa portféydeki hazir degerler ve alacaklar toplam portfoy degerine
eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri giin sonunda fonun
net varlik degerinin dolagimnda olan pay sayisma bdliinmesi ile hesaplanir.

1.9.2 Vergi
Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un portfGy
isletmeciliginden dogan kazang¢lari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

1.9.3 Fon alim-satim esaslari

Yatirima yoOnlendirilecek tutarin Sirket hesaplarina intikal tarihinde fon payi alim talimati isleme
konularak o giin i¢in gecerli olan pay fiyati tizerinden aym giin gerceklestirilir. Fon paylarinin satig
islemleri, fon paylar1 satim talimatinin olusturuldugu giin gecerli olan pay fiyati izerinden aym giin
gergeklestirilir.



1.94

1.10

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

25l

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL")
Diger hususlar

Bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:
Fon portfoyiindeki varliklar bir sézlesme cercevesinde IMKB Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fon gelir tablosu dipnotlar

Alinan temettii tutarlar:

Bulunmamaktadir.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlart

Bulunmamaktadir.

Kurucu’dan alinan avans ve kredi faiz oranlart

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle kurucudan alinan avans tutari1 173.191 TL dir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki dineme giore %25’in iizerinde ortaya ¢tkan artis ve
azalisin nedenleri

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis oldugundan bir énceki dénem gelir ve gider kalemleri
mevcut degildir.

Actklanmas: gerekli goriilen diger hususlar
Fon yénetim ticretleri

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti@i donanum ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsih@ olarak her giin i¢in net varlik de@eri iizerinden hesaplanan giinliik yiizbindebesbuguk
(%0,0055), yillik olarak ytizde 2.03 (%2,03) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve
bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e ddenir.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL")
Fon portfoy degeri tablosu dipnotlar

Imtivazli hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Bedelsiz hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Bedelli hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarrmn %10’unu asan kism

Bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Ac¢iklanmast gerekli goriilen diger hususlar

3.6.1 Yatwrim Politikasi

Fon’un yatirim politikas: asagidaki esaslart igermektedir:

Fon portfovii devamli olarak vadesine en ¢ok 180 giin kalms likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikl ortalama vadesi 45 giinii asmamaktadir. Fon portfoyiiniin tamami ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yilksek devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve/veya Ozel sektdr bor¢lanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstriimanlarindan
olugsmaktadir. Fon portfoyii diisiik risk diizeyiyle yonetilmekte olup diisiik risk profilindeki
yatirnmeilar i¢in uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari’nin getirilerinden
faydalaniimaktadir.

Fon, karsilastirma Olgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %49 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %49,5 KYD TL Bono Endeksleri 30 Giin + %0,5 KYD Ozel Sektér Tahvil
Endeksi Sabit + %1 KYD 1 Ayhk Gdosterge TL Mevduat Endeksi'nden olusan portfdyiin getirisi
olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %30-60 devlet i¢ bor¢lanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat,
%0-20 6zel sektér borglanma senetleri, %0-20 borsa para piyasasi islemleri ve %20-50 ters repo
olarak belirlenmistir.

29.03.2012 tarihli ve 15-265 sayili SPK onay1 ve 4.4.2012’de yaymmlanan Ticaret Sicil Gazetesi
uyarinca, Fon Izahnamesinin “Karsilastirma Olgiitii ve Yatim Stratejisi Bant Araligi” maddeleri
asagida siralandigi sekilde degistirilmistir:

Karsilastirma Olciitii

Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonrast

%49 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %64 KYD O/N Repo Endeksleri Briit
%49.5 KYD TL Bono Endeksleri 30 Giin %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin
20,5 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit %1 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit

%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL")
Yatinnm Stratejisi

Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonras:

%0-20 Borsa Para Piyasasi Islemleri 9%0-20 Borsa Para Piyasasi islemleri
2620-50 Ters Repo Islemleri %55-80 Ters Repo Islemleri

%30-60 Devlet i¢ Borglanma Senetleri %20-45 Devlet I¢ Borglanma Senetleri
%0-20 Ozel Sektor Borglanma Senetleri %0-20 Ozel Sektor Borglanma Senetleri
%0-20 Vadeli Mevduat %0-20 Vadeli Mevduat

3.6.2 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

4  Fon toplam degeri tablosu dipnotlar:

4.1  Siipheli alacaklarin tutar
Bulunmamaktadir.

4.2 Fon toplam degerinin %5’'inden fazla tutardaki diger varliklarin ve borglarin ayrintisi

Bulunmamaktadir.

4.3 Actklanmasi gerekli gériilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir.
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MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Donemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak —
30 Haziran 2012 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayili
Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
doénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gériistimiize gore, 1 Ocak — 30 Haziran 2012 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansim ilgili Teblig’in performans sunus
standartlarina iligskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS tiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASERECH MALI MUSAVIRLIK A, S,
Hiirriyet Mah. Dt Cemil Bengii C ls Merkezi No: 2 K: 1-2 C
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

iS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
PARA PiYASASI LiKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

2 Temmuz 2012 tarihi itibariyle

Portfoy
Fon’un Yatirim Amaci Yineticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 356.505
Birim Pay Degeri (TL) 0.010538
Yatirime: Sayisi 457

Tedaviil Oram % -

Fon portfoyii diisitk risk diizeyiyle | Erkan Unal

yonetilmekte  olup  disiik  risk
profilindeki yatirimeilar igin | Nuri Oguz Ayhan

uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolari’nin

getirilerinden faydalanilmaktadir.

Portfoy Dagilim Yonetim ve Yatirim Stratejisi

Ters Repo %55.95 | Fon yonetiminde, yatinmm yapilacak sermaye piyasasi araglari
Devlet Tahvili 9638,34 | seciminde nakde doniisimii kolay ve riski az olanlar tercih
Ozel Kesim edilir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim
Bor¢lanma Senedi 945,71 | Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda

Yonetmeliginin  20. maddesinde belirlenmis olan yonetim
ilkelerine uyulur.

Fon portfoyii devamli olarak vadesine en ¢ok 180 giin kalmisg
likiditesi yiitksek kiymetlerden olusturulmakta olup agirlikli
ortalama vadesi 45 giinii asmayan menkul kiymetlerden olusur.

Fon'un yatirim stratejisi, DIBS igin %20-45, Ozel Sektdr
Borglanma Senetleri igin %0-20, Ters Repo icin %55-80,
Borsa Para Piyasasi Islemleri igin %0-20 ve Vadeli Mevduat
islemleri igin %0-20 araligindadur.

En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskleri

Agirlikli olarak kamu borglanma araglarindaki reel getiriden
yararlanmay1 hedefleyen fon, kisa vadeli ve likiditesi yiiksek
kamu borglanma araglarna yatirun yapmaktadir.

Fon’un agirhikh kismi likiditesi yiiksek borglanma senetleri ve
ters repo’dan olusmaktadir. Fon ytnetiminde faiz, enflasyon ve
piyasa riski tagmmaktadir.

Faiz riski: Yatirrm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan
risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranmm gerceklesme olasihigim
ifade eder.

Pivasa riski: Yatrimcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayt menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢ikmasi ile zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde
pivasanm derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve
saticinin bulunamamas: riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli
vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler
asgariye indirilmekiedir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi TARAFINDAN YONETILEN

PARA PiYASASI LIKIiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfiy
Portfoyiin veya
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfoy
Grubunun Dinem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veya| Ydnetilen Ydnetilen
Hedeflenen icinde|Karsilashrma Portfoy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net f¢indeki| Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin Oram| Portfoy| Sapmas: (*) Standart| Varhk Degeri Oram| Tutar (*¥%)
YILLAR (%)| Getirisi (Yo) (["IFE) %|  Savisi (%) Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
2012 /6 ayhk| 340 5,03 (0,24) - 0,02 0,02 357 0,003 | 11.363.038

()

ey

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle toplam bityiikligiini géstermektedir.

Portftiyiin ve kargilastirma dlgiitiiniin standart sapmasi dénemdeki gunliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

Portfdy Yoneticisi Is Portfoy Yonetimi AS.’dir Mevcut rakam Ig Portfoy Yonetimi A.S. nin yonettigi toplam

portfoylerin

GRAFIK (2012 / 6 aylik)

e 5,03

5,00

4,00 3,40

3,00

2,00

1,00

0,00 T T e 1
-1,00 =024

Fon Getirisi Hedef Enflasyon (UFE)
Karsilastirma

Olciitii Getirisi

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi TARAFINDAN YONETILEN
PARA PiYASASI LIKiT KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C

DiPNOTLAR

1)

2)

Fon portfoyli devamli olarak vadesine en ¢ok 180 gin kalmis likiditesi yiiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikli ortalama vadesi 45 giinii asmamaktadir. Fon portfoyiiniin tamam ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yliksek devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve/veya oOzel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi
enstriimanlarmdan olusmaktadir. Fon portfoyii diisiik risk diizeyiyle yonetilmekte olup diisiik risk
profilindeki yatrimeilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'nin
getirilerinden faydalanilmaktadir.

Fon, karsilastrma 6lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %49 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %49.5 KYD TL Bono Endeksleri 30 Giin + %0.5 KYD Ozel Sektér Tahvil
Endeksi Sabit + %1 KYD 1 Aylhk Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden olusan portfdyiin getirisi
olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastrma Olgiitiiniin Getirisi ile [lgili Agiklama).

29.03.2012 tarihli ve 15-265 sayili SPK onayi ve 4.4.2012’de yayimlanan Ticaret Sicil Gazetesi

uyarmnca, Fon {zahnamesinin “Karsilastirma Olgiitii ve Yatirim Stratejisi Bant Araliyi” maddeleri
asagida siralandizi sekilde degistirilmistir:

Karsilastirma Olgiitii

Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonras

%49 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %64 KYD O/N Repo Endeksleri Briit
%49,5 KYD TL Bono Endeksleri 30 Giin %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin
240,5 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit %1 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit

%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL

Yatirim Stratejisi

Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonrast

950-20 Borsa Para Piyasasi Islemleri %0-20 Borsa Para Piyasasi Islemleri
%20-50 Ters Repo Islemleri %55-80 Ters Repo islemleri

%30-60 Devlet I¢ Borglanma Senetleri 9420-45 Devlet I¢ Borglanma Senetleri
%0-20 Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 940-20 Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
%0-20 Vadeli Mevduat %0-20 Vadeli Mevduat

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %3,40
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %5,06
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %3,03
Nispi Getiri %(1,63)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatwrim Fonu, I Portfdy
Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

is Portfoy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70’i I Yatirm Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %3°’i Tirkiye Sinai Kalkmma Bankasi A.$., %4,9’u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°1 Camis Yatirim Holding A.$. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatiim fonlarmmn yaninda,
Tirkive Is Bankasimin kurucu oldugu yatinm fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarmi ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portféyleri yonetmektedir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
PARA PiYASASI LIKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

3)

4)

Fon portfoytiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanitict Bilgiler™ béliimiinde
belirtilmigtir.

Fon 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde net %3,40 tutarinda getiri saglamistir,

C. DIPNOTLAR (Devami)

3)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

Yoénetim tcretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlerine oraninin agirhikli ortalamasi:

1 Ocak - 30 Haziran 2012 déneminde:

Fon ydnetim ticreti 12.543
Denetim iicreti 3.595
Aracilik komisyonu gideri 927
Vergi resim harg ve bazi giderler 213
Saklama gideri ) 138
Noter harg ve tasdik {icretleri 106
Diger 80
Toplam Gider 17.602
Ortalama Fon Portféy Degeri 1.252.211
Toplam Gider / Ortalama Fon Portfdyy Degeri %1,41

Performans sunum doneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmistir. S6z konusu
bilgiler 1 No'lu dipnotta sunulmaktadir.

Fon’un portféyii karsilastima 6lgiitii dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirmm fonlarinm portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portféy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biyiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayist:

Gegerli degildir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varhk
degerlerine oranmnin agirlikli ortalamasi:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

iS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
PARA PIYASASI LIKiT KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

D.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

3)

4)

Fon 19 Arahk 2011 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon'un ge¢mis yar1 dénemine iliskin
performans bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve karsilagtirma dlgiitii standart sapmasma
(glinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

Fon’un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle gecmis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi i¢in yeterli degildir. Fon’un halka arz tarihinden
30 Haziran 2012 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi %5,38 dur.

4 Nisan — 30 Haziran 2012 tarihleri arasinda ters repo islemleri yatirim stratejisi bant araligt %55-
%80 olup, 2 Nisan — 17 Nisan 2012 ve 27 Nisan 2012 tarihlerinde yatirim stratejisi bant aralif
disinda kalmistir. Aynt ddnemde vadeli mevduat yatirim stratejisi bant araligi %60-%20 olup
2 Nisan — 17 Nisan 2012 tarih araliginda yatinm stratejisi bant araligi dismnda kalmigtir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
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MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi itibariyla
¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Tliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yd6netmelik™) 147lincii maddesinde belirtilen asgari esas wve usuller
cercevesinde 30 Haziran 2012 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik
Yatiim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’iinci maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullamlmasi miimkiin
degildir.

Istanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS {iyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
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MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirnm Fonu
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Varlklarm Saklanmasina lliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
1 Ocak — 30 Haziran 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin
sozlesmelerini, fon varliklarnin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(4632 sayilr Kanun™) ve Emeklilik Yatirtm Fonlarmn Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklamp saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarmn da test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinim, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu’'nun 6nceden haberi olmaksizin
saklayict kurulus kayitlari ile hesap ekstreleri kargilastirilarak mutabakatinin yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarn hesap ekstreleri
ile kargilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan &deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
ergevesinde kullanilip kullamlmadiginin tespiti,

5) Fon paylarmim katilimer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani
saglanip saglanmadiginin kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk:
paylarmimn fona aktariminda pay sayisinn dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar digmda harcama yapilip yapilmadiginin

kontrolii.

Goriisiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim
Fonu’nun varliklari 1 Ocak — 30 Haziran 2012 déneminde 4632 sayili Kanun ve Ydénetmelik hiikiimleri
cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kuruhi ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Istanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS tyesi

Gokhan Almaci, SMMM
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