AXA HAYAT
' 38 EMEKLILIK
gelecek / yeniden tanimlamiyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 - 30.09.2012 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik
Yatirim Fonu

Fon'un Turd Para Piyasasi Likit Fon-Karma

Fon'un Adi AXA Likit Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iii;kin Kurul Kararn 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul izni B.02.1.5PK.0.15-
07.07.2011

310.01.01-663

Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 | 222119-2011

Fon Ictiiziigii‘niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde

i 18.07.2011 | 7860
IHans

B. KAYDA ALMA BIiLGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.13.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 0212334 2424 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
t.a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

C. FON KURULU UYELERI

Uyesi

| Genel MGdir Yrd.

2003-2008 Is Portféy ¥onetimi A.S.-
Emeklilik Fonlar Md.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasass
Adi /Soyads Tecriibesi
{(vill
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.S.-Mali Igler 24
Bagkam Genel! 8Odir Yrd.
2003-2008 Axa Sigortz A.S5.-Teftis
Kurulu wve Insan Kaynaklan Bs&lom
Baskani
1. Olgun Fon Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigorta A.5.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Middr ¥ed.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat 14
Yalonkaya Uyesi Sistern Gelistirme Md,
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
For: Yonetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.5.-Sistem Gelistirme ¥é&neticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axs Sigorta A.S5.-Muhasebe 16
Uyesi md.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe
Md. ved.
Duygu Fon Kuorulu 1998-. .. Axa Sigorta A.5.-Fon 12
Altundaa Uyesi Yonetimi Md,
Cengiz Kilic Fon Kurulu 1998- .. Axa Sigorta A.5.-Fon 3~
Uyesi Yanerimi Md, Yed.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Postféy Yonetimi A.S.- 18

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Tirkiye

Tel: 0212 334 24 24

Faks: 0212252 15 15




AXA HAYAT
3.8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlaniyor
D. FON PORTFOY YONETICILIERI

E.

F. FON DENETGILERI

FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi
() |
Erkan Unal Yg‘:‘gﬁ:‘{si 2010-.. Is Portfoy Yonetimi A.S.-
Emeklilik Fonlan Madir
2008-2010 I3 Portféy Yonetimi A.S.- 13
Emeklilik Fonlan Mdddr Yrd.
2003-2008 Is Portfiy Yénetimi A.S
Kidemii Portfiy Yaneticisi
Nuri Oguz Portfoy - _ i e e e B
Avhan VEnebicis; 2010 Is Portféy Yonetimi A.S. ]
(Yedek) Portfoy Yoneticisi 4
2007 - 2009 Alternatif Yatinm A5, -

Varlik Yéonetimi Yetkilisi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212252 156 15

Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Adi /Soyadi {Yil-Sirket-Mevki} Piyasasi
Tecriibesi
(Yil)
Ozlem Zaman Z008-.... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. i0
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Biitce
Raporlama Departmam Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- I
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-.... Axa Sigorta A.S.-Risk Ydnetimi Md. 10

2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Yonetimi Md.

2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan Bltge
Raporiama Md. Yrd.
2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bltce
Raporiama Uzman




AXA HAYAT
3:a EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlamyor )
Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

14.09.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérunume iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

e Yurt disi piyasalarda veriler kétl olmasina ragmen ylikselis devam etmektedir.

e ABD verilerinde olumlu bir seyir bulunmamaktadir, Uretim ve blylime negatif
ybndedir. Istihdam verileri kétii gelmistir.

« Parasal geniglemenin 3.sl aciklandi ve parasal bolluk devam etmektedir, bu
bollugun makro verilere 5-6 aylik stirecte yansimasi sirecektir.

« ECB bdlgesinde Uretim sorunu devam etmektedir. Enflasyon 2,6 olarak aciklandi
ve blylimede olumlu bir durum bulunmamaktadir.

e FEuro bolgesi parasal genislemeyi destekleyici aciklamalar ve 3 yil vadeli
tahvillerin alimi s6z konusu olacaktir.

e (Cin'de de enflasyon kaygisi bulunmaktadir. Alt yapiya yapisal yatirim séz konusu
olacaktir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmistir.

« Buylumede vyavaslama kacinilmazdir, kredi tarafinda da vyavaslama soz
konusudur. Blylime beklentisi % 3,2 seviyesindedir.

« Dis ticarette Iran a yapilan altin ihracinin pozitif etkisi gérilmektedir.

» Buitce aciginda alti ayin son dénemine dodru bozulma bulunmaktadir ve
onlmuzdeki dénemde problem bulunmaktadir.

e Yurtigi tarafta enflasyon énemli yilsonu beklentisi %7,2 seviyesindedir.

« Can acik ve dis ticaret agidina dikkat edilmesi 6nem arz etmektedir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi
e Pozisyon ayni sekilde korunacaktir.
« Kisa vadeli mevduat faiz avantaji kullanilacaktir.

3 ) Genel Dederlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Turkiye
Tel: 021233424 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
398 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

Il - FONUN YATIRIM STRATEJIiSI

Fon portféyl devamli olarak vadesine en ¢ok 180 gun kalmis likiditesi yilksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikli ortalama vadesi 45 gunt asmamaktadir. Fon portféyinin
tamami ters repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi ylksek devlet
ic borglanma senetleri ve/veya 6zel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasas! enstrimanlarindan olugsmaktadir. Fon portfoyt dustk risk duzeyiyle yonetiimekte
olup dusglk risk profilindeki yatirmcilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine
Bonolari'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

L YATIRIM STRATEJISI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
%64 KYD' O/N Repo Endeksleri Briit %0-20 Borsa Para Piyasasi Islemieri
%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin %55-80 Ters Repo Islemler
%1 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit %20-45 devlet ic borclanma senetler
%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi %0-20 Ozel Sektor Borglanma
{TL) Senetlen
%0-20 Vadeli Mevduat

! Tarkiye Kurumsal Yatinma Yoneticileri Demedi

Fon Portféyunde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Vadeli Mevduat(TL)/Katilma Hesabi(TL) 0 z0
Borsa Para Piyasasi islemieri 20
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sekttr Borclanma Senetleri o 100
Ters Repo 0 100

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI
PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011
2 tarihi itibarivle Fon’un Yatirom Amaci = | Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 462.585 | Fon portfoyl disiik risk diizeyiyle | Erkan Unal
yonetilmekte  olup  diisiik  risk .

Birim Pay Degeri (TL) 0,010586 | profilindeki yatirnimetlar igin | Nuri Oguz Ayhan
uygundur. Vadeli ters repo ve kisa

Yatirimel Sayisi 692 | vadeli Hazine Bonolari’nin
getirilerinden faydalanilmaktadir.

Tedaviil Orani % --

Portfy Dagilimi .. | Yonetim ve Yatirm Stratejisi S

Ters Repo %72,97 | Fon ybdnetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglan

Devlet Tahvili %24,89 | se¢iminde nakde doéniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tarkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 1515
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geledeR Y YaRmAcilimianiyor

edilir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeliginin 20. maddesinde belirlenmis olan yénetim
ilkelerine uyulur.

Fon portfoyli devamli olarak vadesine en gok 180 giin kalmis
likiditesi yiiksek kiymetlerden olusturulmakta olup agirhikli
ortalama vadesi 45 giinii agmayan menkul kivmetlerden olusur.

Fon'un yatinm stratejisi, DIBS icin %20-45, Ozel Sektdr
Borglanma Senetleri igin %0-20, Ters Repo igin %55-80,
Borsa Para Piyasasi [slemleri icin %0-20 ve Vadeli Mevduat
islemleri i¢in %0-20 arahigindadr,

En az Almablhr Pay Adedi: 0,001 Adet

_Yatirun Riskleri

: 'Ag:rhkh olarak kamu borglanma araglarindaki reel getmden

yararlanmay: hedefleyen fon, kisa vadeli ve likiditesi yiiksek
kamu borglanma araglarma yatinm yapmaktadir,

Fon'un agirhkl kismr likiditesi yiiksek borglanma senctleri ve
ters repo’dan olugmaktadir. Fon yonetiminde faiz, enflasyon ve
piyasa riski tasinmaktadir.

Faiz riski: Yatimm yapilan kiymetin fiyatinm piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan
risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmci tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oramnin gerceklesme olasihgin
ifade eder.

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢ikmasi ile zarar olusmasidir,

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapiimak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve
saticinin bulunamamasi riskidir.

Fon yotnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitli
vadelerdeki menkul kiymetlere yatinm yapilarak riskler
asgariye indirilmektedir,

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren donemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri 93,88
Gergeklesen Kargilastirma Olciitiiniin Getirisi %7,12
Hedeflenen Karsilastirma Ol¢iitiiniin Getirisi %7,00
Nispi Getiri %(3,12)

V- DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-30.09.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmistir.

Fon fiyatini etkileyebilecek énemli kararlar asagida belirtiimistir.

| - 29.02.2012 tarih ve 2012/4 sayili Fon Kurulu karari ile Fonun Strateji Band: araliklari ve
Kargilastirma olcitinde degisiklk yapiimasi ve konu ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulundan onay alinmasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 29.03.2012 tarih ve 265 no'lu karari ile ilgili degisiklikler
onaylanmig, 03.04.2012 itibari ile Ticaret Siciline Tescil ettirilmis ve 16.04.2012 itibari ile
yurarlage girmistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 0212 334 24 24

Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT
t.a EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor
1. Madde Basligr: Karsilastirma Olgiti

KARSILASTIRMA OLCUTU

ESKI

YENI

%49 KYD O/N Repo Endeksleri Briit

%64 KYD O/N Repo Endeksleri Briit

%49,5 KYD TL Bono Endeksleri 30 Giin

%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Glin

%0,5 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit

%1 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit

%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)

%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)

2. Madde Bashidi: Yatirim Stratejisi Bant Aralig

YATIRIM STRATEJiSi BANT ARALIGI

ESKI

YENI

%0-20 Borsa Para Piyasasi Islemleri

%0-20 Borsa Para Piyasas! islemleri

%20-50 Ters Repo islemleri

%55-80 Ters Repo islemleri

%30-60 Devlet ic Borclanma Senetleri

%20-45 devlet ic borglanma senetleri

%0-20 Ozel Sektdr Borglanma Senetleri

9%0-20 Ozel Sektér Borglanma Senetleri

%0-20 Vadeli Mevduat %0-20 Vadeli Mevduat

Il -17.07.2012 tarih ve 2012/6 sayili Fon Kurulu karar ile: Halka arz stirecinin sonucu olarak
gelen kucllmeler nedeniyle “Fon Varliklarinin” bu tutari karsilayamadi§i gézlenmis ve birim
pay fiyatlaninin istikrarinin korunmasi amaciyla 17.07.2012 itibari yillik denetim Ucretinin

2.500.-TL + KDV'lik kisminin sirketimiz tarafindan karsilanmasina karar verilmistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
N
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Fon Kurulu Bagkani
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Ayse SAFAK

Fon Kurulu Uyesi
EKLER : Bagimsiz denetimden gegmis bilancgo,

: Bagimsiz denetimden gecmis gelir tablosu,

: Bagimsiz denetimden gecmis fon portfoy degeri tablosu,
- Bagimsiz denetimden gecmis fon toplam degeri tablosu

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LIKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHi iTIBARIYLE AYRINTILI BILANCO (TL)

Varliklar

I-  Hazir degerler

A. Kasa

B. Bankalar

C. Diger hazir degerler
II- Menkul kiymetler
A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borglanma senetleri

C. Kamu kesimi borglanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler

M- Alacaklar
IV- Diger varliklar

Varliklar toplami
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari

Denetim Ucreti
Fon y8netim lcreti

@M mMoON®p

Diger borglar
Borglar toplami
Net varliklar toplami

VI- Fon toplam degeri

A. Katilma Belgeleri
Katilma Belgeleri
artis/azalis

C. Fon gelir gider farki

B.

- Cari yil fon gelir gider farki

Menkul kiymet alim borglari
Odenecek komisyonlar
Odenecek pay geri alim bedeli

net

deger

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

1,385
1,385
464,806
349,130
115,676
466,191
-579
-2,694
3,273
462,918
384,485
12,819
65,614
44,519
21,095
462,918 AXA

\\/ :
ve EMEKLILIK A.S.
ASAS| KARMA
LILIK YAVRIM FONU
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis
I- Fon gelirleri 65,541

A. Menkul kiymetler portféyiinden

alinan faiz ve kar paylan 1,302
1  Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 424
- Hisse senetleri kar paylari -
- Borglanma senetleri faizleri 424
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 878
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar -
Menkul kiymet satig karlari 230
Ozel kesim menkul kiymet satis karlari
- Hisse senetleri satig karlar
- Borglanma senetleri satis karlari 101
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 129
Diger menkul kiymet satis karlari -
Gergeklesen deger artiglan 54,995
Diger gelirler 9,014

= L W N

OO0 wN

II- Fon giderleri -21,022

A. Menkul kiymet satis zararlan -34

1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari -11
- Hisse senetleri satis zararlar
- Borglanma senetleri satis zararlar -11
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar -23
Diger menkul kiymet satis zararlan -
Gerceklesen deger azaliglar:
Faiz giderleri -
Kurucu avans faizleri -
Banka kredi faizleri =
Diger giderler -20,988
thrac izni ticreti -
ilan giderleri -
Sigorta Ucretleri -
Aracilik komisyonu gideri
Noter harg ve tasdik Ucretleri
Fon yBnetim Ucreti
Denetim Ucreti
Katilma belgeleri basim gideri
Vergi, resim, harg vb. giderler
10 Saklama giderleri
11 Beyanname gideri
12 Diger

lll- Fon gelir gider fark: 44,519
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PIYASASI LIKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIiHi ITIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi TABLOSU (TL)

FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR

DIGER VARLIKLAR
BORCLAR

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Sayisi
Satilabilir Pay Sayisi
Birim Pay Degeri

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.09.2012

464,806
1,385

-3,273

462,918

1,000,000,000,000
43,724,418
999,956,275,582
0.010587

100.41
0.30

0. 71

100.00



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 EYLUL 2012 TARIHi ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegcmis

30.09.2012
Nominal Rayig
Deger Deger

TERS REPO 339,000 339,156
DEVLET TAHViILI 117,000 115,676
BORSA PARA PiYASASI
VADELIi MEVDUAT
OZEL KESiM BORCLANMA SENEDI 10,000 9,974

FON PORTFOY DEGERI 466,000

464,806

%

72.96

24.89

2.15

100




