AXA HAYAT
p.a] EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamiyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKiT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 - 31.12.2012 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasast Likit Karma Emeklilik
Yatirim Fonu

Fon'un Tiirl Para Piyasasi Likit Fon-Karma

Fon'un Adi AXA Likit Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Tliskin Kurul Karari 30.06.2011 | 207622
Kurulusa iliskin Kurul Izni B.02.1.5PK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon 1gtﬁzu§u Tescili 12.07.2011 | 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
i 18.07.2011 | 7860
ani

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Maeclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 02123342424 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
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gelecek / yeniden tammlamyor

C. FON KURULU UYELERI

2003-2008 [s Portfoy Yonetime A.S.-
Emekiilik Fonlar Md.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler Sermaye
Uyeleri (vil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyads Tecriibesi
(vil)
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-_. Axa Sigorts A.S.-Mali isler 24
Bagkam Genel Midar Yrd.
’ 2003-2008 Axa Sigorta A.S.-Tehis
E Kurulu ve Insan Kaynaklari B&lim
: Baskan
1. Olgun Fon Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigorta A.S.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madiir Yrd.
Cemil Fon Kurulu | 2009-... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat 14
Yalcinkaya Uyest Sistemn Geligtirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yonetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.5.-Sistem Gelistirme Yéneticisi
Ayse Safak Fon Kuruly 2010-... Axa Sigorta A.S5.-Muhasebe 16
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe
Md. ¥rd.
Duygu Fon Kurulu 1998-... Axa Sigorta A.5.-Fon 12
Altundag Uyes: Yonetimi Md,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-... Axa Sigota A.S.-Fon 13
Uyesi Yonesimi Md, Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Poctfoy Yonetimi A.S.- 18
Uyesi Genel Midar Yrd.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 021233424 24

Faks: 0212252 15 15
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D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecribesi
(mal)
Erkan Unal Portfoy | anqn. i o .
Yoneticisi 2010-... Iz Portfoy Yonetimi A.S.
Emeklilik Fonlan MGdar
2008-2010 Is Portféy Yonetimi A.S.- 13
Emeklilik Fonlan Madar Yrd.
2003-2008 is Portfdy Yonetimi A.5
Kidemli Portfoy Yéneticisi
Nuri Oguz Portfoy & = i . -
Ayhan Yoneticisi 2010 Is Portfoy Yoneumi A.S.
(Yedek) Partféy Yoneticisi i
2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.5. -
Varlik Yénetimi Yetkilisi
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI
Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
{(vil)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitce
Raporlama Departmani Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- Ig
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-.... Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md. 10
2009-2011 Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.S.-Plan Butge
Raporlama Md. Yrd.
2000-2008 Axa Sigorta A.S.-Plan Bitge
Raporlama Uzman
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 02123342424 Faks: 02122521515
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Il - EKONOMiK DEGERLENDIRME

21.12.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gorinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dlinya Ve Tiirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

ABD issizlik verileri beklenti seviyesinde geldi. Biytiime sinyali vermemektedir.
Vergi sistemi devreye girecek. Bu konuda Cumhuriyetgiler 1 Mio USD tzerinden
vergi alinsin dnerisi bulunmaktadir.

Almanya‘da gliven endeksi gokmis durumdadir.

Is déngiisii beklentisi negatife gelmis durumda.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

8-9 ay icinde Moodys de not artis beklentisi bulunmaktadir. Bu konuda cari agik
problemimiz disinda pek bir problemimiz yok gibi.

Mevduat faizlerinde diisme bekleniyor.

Faizlerde yukari bir yon beklenmiyor.

Hissede % 15 yukar yon olabilir.

Reel faiz negatif durumdadir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

.

Ihale éncesinde ortalama siiresi yiikseltilmistir.
Getirileri gayet iyi gitmektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 [stanbul Tiirkiye

Tel: 0212 334 24 24

Faks: 0212252 15 15
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Il - FONUN YATIRIM STRATEJiSI

Fon portféyu devamli olarak vadesine en gok 180 giin kalmis likiditesi yiksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikli ortalama vadesi 45 gini asmamaktadir. Fon portfoytnin
tamami ters repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yiksek devlet
ic borglanma senetleri velveya 6zel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasas! enstrimanlarindan olusmaktadir. Fon portfoyl dustk risk dizeyiyle yonetiimekte
olup distk risk profilindeki yatirimcilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine
Bonolari'nin getirilerinden faydalanilmaktadir.

YATIRIM STRATEJISI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
%64 KYD' O/N Repo Endeksleri Briit %0-20 Borsa Para Piyasasi Islemleri
%34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gun %55-80 Ters Repo islemleri
%1 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit %20-45 devlet i¢ borglanma senetlen
%1 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi %0-20 Ozel Sektor Borglanma
(1) Senetleri
%0-20 Vadeli Mevduat

* Turkiye Kurumsal Yatinma Yoneticileri Demnedi

Fon Portfoyunde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Vadeli Mevduat{TL)/Katilma Hesab:(TL) 0 20
Borsa Para Piyasasi islemleri 20
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 |stanbul Tarkiye
Tel: 02123342424 Faks: 0212252 1515
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IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011
Portféy
*31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fon'un Yatirim Amaci Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 532.568 | Fon portfoyii diisiik risk diizeyiyle | Erkan Unal

yonetilmekte olup diisiik risk profilindeki

Birim Pay Degeri (TL) 0,010621 | yatrimeilar igin uygundur. Vadeli ters | Nuri Oguz Ayhan
repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari’nin

Yatirimei Sayisi 1.024 | getirilerinden faydalaniimaktadir.

Tedaviil Orani % -

Portfoy Dagilim i Yonetim ve Yatirim Stratejisi

Ters Repo %68,59 | Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari

Devlet Tahvili %29,71 | segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir

Ozel Kesim ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatnm Fonlarinin

Borglanma Senedi %1,70 | Kurulug ve Faaliyetlerine Tligkin Esaslar Hakkinda Y@netmeliginin

20. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fon portfoyll devamh olarak vadesine en ¢ok 180 giin kalmig
likiditesi yiiksek kiymetlerden olusturulmakta olup agirhkh
ortalama vadesi 45 giinll asmayan menkul kiymetlerden olusur.

Fon'un yatnm stratejisi, DIBS igin %20-45, Ozel Sektor
Borglanma Senetleri igin %0-20, Ters Repo igin %55-80, Borsa
Para Piyasast Islemleri igin %0-20 ve Vadeli Mevduat islemleri
igin %0-20 araligindadir.

S5 ot el g o)

En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

oy

3
IRy e

* 28 Aralik 2012 ile 31 Arahk 2012 tarihleri
arasindaki donemin tatil olmasi sebebi ile 31 Aralik
2012 sonu itibariyle hazirlanan  performans
raporlarinda 31 Aralik 2012 tarihinde gegerli olan,
28 Aralik 2012 gindl sonu itibariyle olusan birim
pay degeri kullanidmigtir

{ Aé;rllkl?olar:ak kamu l;ofglaﬁha aréqlarlnciidki“reel getirider;

yararlanmayi hedefleyen fon, kisa vadeli ve likiditesi yiiksek kamu
borglanma araglarina yatirim yapmaktadr.

Fon'un agirlikli kismi likiditesi yiiksek borglanma senetleri ve ters
repo’dan olusmaktadir. Fon y6netiminde faiz, enflasyon ve piyasa
riski tasinmaktadir.

Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarmdan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.
Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini ifade
eder.

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden dolayi
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degigmelerin ortaya ¢ikmasi ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapiimak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticinin
bulunamamast riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitli vadelerdeki
menkul  kiymetlere  yatinm  yapilarak  riskler  asgariye
indirilmektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul TUrkiye
Tel: 02123342424 Faks:02122521515
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31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donemde Fon’un nispi getirisi asa8idaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %4.24
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %8,67
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %8,50
Nispi Getiri Yo(4,26)

V- DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestirilmistir.
Fon fiyatini etkileyebilecek nemli kararlar asagida belirtilmistir.

| - 29.02.2012 tarih ve 2012/4 sayili Fon Kurulu karar ile Fonun Strateji Band! araliklar ve
Karsilastirma élgiitinde degisiklik yapilmasi ve konu ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulundan onay alinmasina karar veriimistir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 29.03.2012 tarih ve 265 no'lu karari ile ilgili degisikiikler
onaylanmis, 03.04.2012 itibari ile Ticaret Siciline Tescil ettirilmis ve 16.04.2012 itibari ile
yurdrliige girmistir.

« 1. Madde Basligi: Karsilastirma Olgitu

KARSILASTIRMA OLGUTU

ESKi YENI
%49 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %64 KYD O/N Repo Endeksleri Briit
%49,5 KYD TL Bono Endeksleri 30 Gin %34 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gun
90,5 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit %1 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit
%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) (%1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL)

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 02123342424 Faks: 0212252 15 15
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2. Madde Baslgi: Yatirim Stratejisi Bant Araligi

YATIRIM STRATEJISi BANT ARALIGI

ESKI

YENi

9%0-20 Borsa Para Piyasas! islemleri

%0-20 Borsa Para Piyasas! islemleri

%20-50 Ters Repo Islemleri

9%55-80 Ters Repo islemleri

%30-60 Devlet i¢ Borglanma Senetleri

%20-45 devlet i borclanma senetleri

%0-20 Ozel Sektor Borglanma Senetleri

9%0-20 Ozel Sektor Borglanma Senetleri

%0-20 Vadeli Mevduat

%0-20 Vadeli Mevduat

Il - 17.07.2012 tarih ve 2012/6 sayili Fon Kurulu karari ile; Halka arz surecinin sonucu olarak
gelen kigiilmeler nedeniyle “Fon Varliklarinin” bu tutari karsilayamadigi gézlenmis ve birim
pay fiyatlarinin istikrarinin korunmasi amaciyla 17.07.2012 itibari yillik denetim dcretinin
2.500.-TL + KDV'lik kisminin sirketimiz tarafindan karsilanmasina karar verilmistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

n Kurulu Baskani

SAFAK
Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden gegmis bilango,
: Bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis fon portfdy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gecmis fon toplam degeri tablosu

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Tirkiye

Tel: 02123342424 Faks: 02122521515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LiKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHi iTIBARIYLE AYRINTILI BILANCO (TL)

Varliklar

I-  Hazir degerler
Kasa
B. Bankalar
. Diger hazir degerler
Il-  Menkul kiymetler
A. Hisse senetleri
B. Ozel kesim bor¢lanma senetleri

C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
Il- Alacaklar
IV- Diger varliklar

Varliklar toplami
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari

Banka Kredileri

Fon yonetim Ucreti

Menkul kiymet alim borglari
Odenecek komisyonlar
Odenecek pay geri alim bedeli
Diger borglar

O M MmMoON D>

Borglar toplami
Net varliklar toplami

VI- Fon toplam degeri
A. Katilma Belgeleri
Katiima Belgeleri net deger
artis/azaligi
C. Fon gelir gider farki
- Cari yil fon gelir gider fark

B.

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

Bagimsiz Denetimden Gegmis

692
692
578,854
406,867
171,987
579,546
-882
-2,361
-3,243
576,303
496,370
12,713
67,220
576,303

IKir KARMA
IM FONU




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

I- Fon gelirleri

A. Menkul kiymetler portféyiinden

alinan faiz ve kar paylan

1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari
- Hisse senetleri kar paylari
- Borglanma senetleri faizleri
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari
Menkul kiymet satis karlari
Ozel kesim menkul kiymet satis karlari

- e W N

- Hisse senetleri satis karlari

- Bor¢lanma senetleri satis karlari

Kamu kesimi menkul kiymet satig karlari
Diger menkul kiymet satis karlari
Gergeklesen deger artiglari

Diger gelirler

o 0w

Il-  Fon giderleri
A. Menkul kiymet satig zararlan
1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari
- Hisse senetleri satig zararlari
- Borglanma senetleri satig zararlari
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlari
Diger menkul kiymet satis zararlari
Gergeklesen deger azaliiar
Faiz giderleri
Kurucu avans faizleri
Banka kredi faizleri
Diger giderler
ihrag izni ticreti
ilan giderleri
Sigorta Ucretleri
Aracilik komisyonu gideri
Noter harg ve tasdik ticretleri
Fon yonetim Ucreti
Denetim Ucreti
Katiima belgeleri basim gideri
Vergi, resim, harg vb. giderler
10 Saklama giderleri
11 Beyanname gideri
12 Diger Giderler

Ill- Fon gelir gider farki

71,431

1,302

233

60,882
9,014

-25,306
-34

-25,272

ILIKAS.
T KARMA
M FONU

46,125

424

424

878

101

101
132

-11

41
23

1,173
=393
-16,409
-6,766

213
-207

-111



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHi iTiBARIYLE FON TOPLAM DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2012
Tutar %

A. FON PORTFOY DEGERI 578,854 100.44
B. HAZIR DEGERLER 692 0.12
C. ALACAKLAR -
D. DIGER VARLIKLAR s -
E. BORGLAR -3,243 -0.56

FON TOPLAM DEGERI 576,303 100.00

Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000

Dolagimdaki Pay Sayisi 54,252,780

Satilabilir Pay Sayisi 999,945,747,220

Birim Pay Degeri 0.010623




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

TERS REPO

DEVLET TAHViILi

BORSA PARA PiYASASI

VADELI MEVDUAT

OZEL KESIM BORCLANMA SENEDI

FON PORTFOY DEGERI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2012
Nominal Rayig
Deger Deger
397,000 397,049
174,000 171,987
10,000 9,818
581,000 578,854

[

68.59
29.71

1.70

100



