AXA HAYAT
.38 EMEKLILIK
gelecek / yeniden tamimlamyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU 19.12.2011-31.12.2011 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S, Para Piyasas: Likit Karma Emeklilik
Yatutm Fonu

Fon'un Tird Para Piyasasi Likit Fon-Karma

Fon'un Adi AXA Likit Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul izni B.0Z2.1.5PK.0.15-
07.07.2011

310.01.01-663

Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 | 222119-2011

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
il 18.07.2011 | 7660
ani

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tlrkiye
Tel: 02123342424 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
t.s8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu A(mf Garevi  Son 5 Yiida Yaptign Isler ,; Sem:\avéw” |
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) . Piyasas:
Adi /Soyad: ; 5 i Tecribesi
Aysegiil Denli For Kurulu 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Mali Isier % 24
| Bagkam Genel Middr vied, i
" 2003-2008 Axa Sigorts A.S.-Teftis |
Wurulu wve Insan Kaynaklars Balim |
| Baskam E
i. Olgun Fon Kurulu | 1999-.. Aua Hayat Sigorts AS. | 28
Kiintay [ Uyesi Teknik & Operasyon Genel MGdar VWLil 5!
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat % 14
Yalonkaya Uyesi | Sistem Gelistirme Md,
| 2007-2008 JP Morgan Chase, Boston- | b
c Fon Yénetim Béirimi, Ydnetmen ! f_f
| 2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat b
A.5.-Sistemn Gelistirme Yoneticisi L
1 Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe s i6
Uyesi rd. r
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe q
Md. Yrd. g
Duygu Fon Kurulu | 1998-.. Axa Sigorta A.5.-Fon | 12 .
Altundag Oyesi | Yénetimi Md. j 5
Cengiz Kilig ! Fon Kurulu : 1998~ Bua Sigora &.5.-Fan E 13 :
(Ovesi | ¥onetimiMd. Vrd, R B
Tevfik Eraslan Fon Karulu E 2008-... Is Portfdy Yénetimi AS.- § 1B
Uyesi | Genel Midir ¥rd. 9
| 2003-2008 s Portféy Yonetimi A.5.- |
Emekiilik Fonlar Md, ‘ |
N S——
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» 98 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor
D. FON PORTFOY YONETICILERI

Portfoy Girevi ' sons Yr?daw‘}aptlﬁlwfg!;r Sermaye ‘

Yéneticilerinin {Yi-Sirket-Mevki) | Piyasasi
Adi /Soyad: i Tecriibesi

.y b Y

Erkan Unal Portfay i P N SR i

Yéneticisi 2010-.... Iz Portfdy Ydnetimt A.G, u

Emeklilik Fonlar Middr !

i g

2008-2010 Is Portféy Yénetimi A.S.- 13 g

Emeaklidik Fonlar Midir Yrd, 5

2003-2008 I3 Portfby Yénetimi A.S f .

Kidemli Portfiy Ydneticisi |

Nuri Oguz Portfay N T g s ‘

| Ayhan Yoneticisi | ~010 I Portfoy Ydnetimi A.SG. | .

(Yedek) PortfGy Yoneticisi ; % %

H ¢

2007 - 2009 Alternatif Yatim A.S, - .

H | Varlik Yénetimi Yetkilisi |

o R R e G e T A A R N T i S T Y

E. FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETGCILERI

OT—— e ——

Fon Denetcileri ' Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) . Piyasast
Tecriibesi

3
-
;‘;,;
E+1
1

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ic Denetim Md, 10

2006-2008 Greupama Sigorta A.S.-Bitge
: Raporlama Departmani Md. i
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- Ig \
Denetim Md. Yrd f

ORI R R R R

| 2011-.... Axa Sigorta A.5.-Risk Yonetimi Md. 10
| 2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Ydnetimi Md,
{ 2008-2009 Axa Sigoita A.5.-Plan  Bitge !
Raporlama Md. Yrd.

2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bitce

Baris Altin

{ Raporlama Uzman

e e A S R S R A R T

R o T S L BV

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmiyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

15.12.2011 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

L]

Avrupa borg krizinin goziimiine yénelik stlan adimlarin yeterli olmamasi finansal istikran
tehdit etmeye devam etmektedir.

Avrupa'da borg sorunu haricinde, bankalann yeniden yapilandirilip sermaye artirmasi
gerekiyor.

ABD den gelen ekonomik veriler de toparlanma gorilmektedir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki kanular ele
alinmistir,

Enflasyonunun ve kurun yitksek seyretmesi nedeniyle Merkez Bankas sika para
politikasina devam edecak,

2010 yil sonu ve 2011 yili baglarinda ylksek gelen biyime rakamliarnm ardindan
pivasalarin Tarklye ekonemisi igin sert inis beklentilerinin artmasi

Merkez Bankalarmin enflasyonla micadele ettidi dénemde, TCMB’nin uyguladigi faiz
indiriminin portféy yatinmlarini yavaslatmas!, Bunu takiben zayiflayan TL ve bunun
enflasyona etkisini énlemek amaciyla MB' nin faiz koridorunu genisletmesi

Zoruniu kargihk artinm  politikasinim Tirkive bankacilik sektdr karin negatif yonde
etkilemesi

2 } Emeklifik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapimasi

Gelecek yii beklentisine gore portféyler dizayn edilecek. Kisa vadede ve likitte kalinmaya
devam edilecek

Kisa vadell Ozel sektér tahvili, gUgli bir girket tahvili olmasi durumunda portfoye
alinacak,

3 ) Genel Dederlendirme

Merkez Bankasi tarafindan ahinan dnlemlerin 2011 yilimin son ceyredl ve 2012 yilimin itk
ceyredindeki verilere yansimasi beklenmektedir

Son dénemde agiklanan tiketim ve kredi biylimesi verilerindeki hiz kaybi, 2011 yilinim
son ceyredl ve 2012 yilinin ilk ceyredinde yavaslamaya isaret etmektedir.

OnOmazdeki dénemde Merkez Bankasinin alacadi ek tedbirferin bankacilik sektdrintn
karlihgr Gzerinde ilave yikUmlilik yaratmas! éngériimektedir.

Ill - FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon portféyd devaml olarak vadesine en gok 180 gun kalmis likiditesi yuksek kiymetlerden
olusturulmakta olup agirlikli ortalama vadesi 45 guni agsmamaktadir. Fon portfoyunun tamami ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri dahil kisa vadeli ve likiditesi yilksek devlet ic barclanma senetleri

velveya

tzel sektér borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi enstrimanlarindan

olusmaktadir. Fon portféyt dustk risk duzeyiyle yoénetiimekte olup dusik risk profilindeki yatinmcilar
igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa vadeli Hazine Bonolari'nin getirilerinden faydalaniimaktadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15



AXA HAYAT
.3 EMEKLILIK
gelecek / yeniden tamimlamyor

KARSILASTIRMA GLcUTD

YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%49 KYD! O/N Repo Endeksleri Brist

%0-20 Borsa Para Piyasas! ve %20-50
Ters Repo Iglemleri

%49,5 KYD TL Bono Endeksleri 30 Gan

%30-60 Devlet Ic Borglanma Senetler

20,5 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit

% 0-20 Ozel Sektdr Borclanma Senstleri

%1 KYD 1 Ayhk Gésterge Mevduat Endeksi (TL)

%0-20 Vadel Mevduat

* Tarkiye Kurumsal Yatinme Yénaticileri Dernedi

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Aracglan

VARLIK TURU EN AZ % [ EN COK %
Vadeli Mevduat(TL)/Katilma Hesabi(TL) G 20
Borsa Para Piyasasi islemleri 20
Kamu Borclanma Senetleri O 100
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 100
Ters Repo 100

IV — FONUN PERFORMANS BIiLGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL) 1.732.454
Birim Pay Degeri {TL) 0,010191
Yatrimict Sayist 2
Tedaviii Oram % %4000

Fon portftyti distk risk ditzeyivie | Erkan Unal
vinetiimekte  olup  distk  risk
profilindeki vaurimceilar icin
uyzundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadehi Hazine Bonolari'nin

getirilerinden faydalamimaktadir,

Nuri Ofuz Ayhan

By t atej]

Ters Repo %3170 | Fon yonetiminde. yatinm yapilacak sermaye pivasas: araglar
Devlet Tahvili %31,16 | se¢iminde nakde dénistimi kolay ve riski az olanlar tercih
Borsa Para Pivasas 851742 | edilir ve Sermaye Pivasast Kurulu'nun Emeklilik ¥Yatwim
Vadelt Mevduat 0514,16 | Fonlannin Kurulus ve Faalivetlerine [liskin Esaslar Hakkinda
Ozel Kesim Yenetmeliginin  20.maddesinde belirlenmis olan  y&netim
Borglanma Senedi %3,56 | ilkzlerine uyulur.

Fon portfiyll devamh olarak vadesine en ¢ok 180 giin kalmig
likiditesi yliksek kiymetlerden olusturulmakta olup agirlikh
ortzlama vadesi 45 glinil agmayan menkul kiymetlerden olusur,

Fon'un yatinm stratejisi, DIBS igin %30-60, (zel Sektor
Berglanma Senetlert icin %60-20, Ters Repo igin %020-50,
Borsa Para Piyasas: [slemleri igin %50-20 ve Vadell Mevduat
islemleri igin %60-20 arahgmdadir,

Enaz Alnabilir Pav Adedi: 0,001 Adet

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0 212 334 24 24 Faks: 0212252 15 15



AXA HAYAT
Al EMEKLILIK
4«2y =EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

31 Arahk 2011 tarihinde Sona eren ddnemde Fon'un nispi
Gergeklesen Getirs
Gergeklesen Kargil
Hedeflenen Karsil
Nispi Getiri

getirisi asagidak; eibidir:

90,24
agtirma Ol¢iittiniin Getiris; %0,30
agtirma Olgiitiin{in Getirisi 960,82
%(0,58)

V- DONEM iCiNDE ALINAN FON KURULU KARARLAR]

19.12.201 1-31.12.2011 tarih

leri arasinda Fon Kurulu to
performansin etkileyecek bi

r karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILik AS. -
PARA PIYASASI LiKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

A

A 'Lii/
o | t
segiil DENL]| yse SAFAK
on Kurulu Bagkan Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden gecmis bilango,

: Bagimsiz denetimden gecmis gelir tablosu,

 Bagimsiz denetimden gecmis fon portfdy deger; tablosu,
- Bagimsiz denetimden gecmis net varlk degeri tablosu,

AT VE EMEKLILIK AS.
ebusan Cad. No:15 S

alipazar 34433 istanbuy| Tirkiye
1334 24 24

Faks: 0 212 252 1515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE BILANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Varhklar

I- Hazir degerler 2,214

A. Kasa -
B. Bankalar 2,214
C. Diger hazir degerler =
- Menkul kiymetler 1,735,966

A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borglanma senetleri 96,592
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 1,091,158
D. Diger menkul kiymetler 548,216
lll- Alacaklar

IV- Diger varhklar =
Varhklar toplami 1,738,180
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari -
Denetim Gcreti 3,186
Fon ybnetim lcreti 2,946
Menkul kiymet alim borgclar

Odenecek komisyonlar

Odenecek pay geri alim bedeli -
Diger borglar -

OmMmoN®p

Borglar toplami 6,132

Net varliklar toplami 1,732,048

VI- Fon toplam degeri

A. Fon paylar 1,700,000
B. Fon paylari deger artis/azalisi 10,953
C. Fon gelir gider farki 21,095

- Cari yil fon gelir gider farki 21,095

- Gegcmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri 1,732,048




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI LIKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU (TL)

I-  Fon gelirleri

A.

= o WwN

DN wN

II- Fon

LNV R WNRODNRADEWRN

10
11
12

Menkul kiymetler portféyiinden

alinan faiz ve kar paylari

Bagimsiz Denetimden Gecmis

40,037

Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari

- Hisse senetleri kar paylan
- Borglanma senetleri faizleri

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari

Menkul kiymet satis karlari

Ozel kesim menkul kiymet satis karlari

- Hisse senetleri satig karlari

- Borglanma senetleri satis karlari

Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar

Diger menkul kiymet satis karlari

Gergeklesen deger artiglari
Diger gelirler

giderleri
Menkul kiymet satis zararlari

18,942

Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari

- Hisse senetleri satis zararlari

- Borglanma senetleri satis zararlari

Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari

Diger menkul kiymet satis zararlari

Gerceklesen deger azaliglari
Faiz giderleri

Kurucu avans faizleri

Banka kredi faizleri

Diger giderler

ihrag izni Gicreti

ilan giderleri

Sigorta lcretleri

Aracilik komisyonu gideri
Noter harg ve tasdik Gicretleri
Fon yonetim lcreti

Denetim licreti

Katilma belgeleri basim gideri
Vergi, resim, harg vb. giderler
Saklama giderleri
Beyanname gideri

Diger

Ill- Fon gelir gider farki

L&? KARMA
IRIM FONU

21,095

ve EM@#lLIK AS.

1,143



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKiT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Nominal
Deger
TERS REPO 406,025
DEVLET TAHViILI 547,000
BORSA PARA PiYASASI
VADELi MEVDUAT
OZEL KESIM BORCLANMA SENEDI 100,000

FON PORTFOY DEGERI

Rayig
Deger

550,317
540,841
302,394
245,822

96,592

1,735,966

31.70
31.16
17.42
14.16

5.56

100




moow»

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE NET VARLIK DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2011
Tutar %

FON PORTFOY DEGERI 1,735,966 100.23
HAZIR DEGERLER 2,214 0.13
ALACAKLAR - -

. DIGER VARLIKLAR - -
BORCLAR -6,132 -0.36
NET VARLIK DEGERi 1,732,048 100

ve EMEK K& $.
ASA u RMA
/Lf LILIK & FONU



