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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Karma Emeklilik Yatimm Fonu Kurulu'na,

L Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Pivasas: Lildt Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, net varhik degeri ve fon portfoy degeri
tablolarim ve 19 Aralik - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait gelir tablosunu, 8nemli muhasebe
politikalarinin dzetini ve dipnotlan denetiemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Kurucu'nun Sorumlulugu

2. Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Pivasas: Kurulu'nea yvayimlanan emeklilik yatirin fonlan
hakkindaki muhasebe ve deerleme diizenlemelerine gire hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumiuluk, finansal tablolaria hata ve/veya hile ve usulstiziiikien
kaynaklanan onemli vaniishiklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde
vansitmasini saglamak amaeivla gerekli i kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasim ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigl mihasebe tahminlerinin vapilmasim ve uygun
muthasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimswz Denetim Kurulusu'nun Sorumfuludu

3. Sorumlulugumuz, yaptigamiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar haklkinda goriis bildirmeltir. Bafimsiz denetimimiz, Sermaye Pivasas: Kurulunea
vayimlanan bagimsiz denetim standartlanna uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik
itkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolann gercegi dogru ve diiriist bir bicimde
yansitip vansitmadif konusunda makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimigz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamilmasim icermektedir. Bagimsiz denetim
telniklerinin secimi, finansai tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynakiamp
kaynaklanmadifi hususu da dahil oimak lizere Snemli bir yanhglik icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsavacak seldlde, mesleki kanaatimize gére yapilimstir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sisiemi gz Oniinde bulundurulmugtur. Ancak, emacuniz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kesuliara
uvgun olarak tasarlamak amaciyla, fon vetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskivi ortava koymalktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrca fon vetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile vapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolann bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagunsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanalk olusturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plasa, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blak Kae:9 Akaretler Besiktay 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212} 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



Goriig

4.  Gorfisimiize gire, fon portfdyliniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas: islemleri, Sermaye Pivasast Kurulu'nun emeklilik yvatirin fonlarna iliskin
diizenlemeleri ve Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasas Likit Karma Emeklilik Yatirzm Fonu'nun
ic tiiziik hilkiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve 19 Aralik - 31 Aralik 2011 hesap dénemine aif finansal
performansin, Sermaye Pivasas: Kurulu'nea yayimlanan emelklilik yatinm fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cercevesinde (bakiniz 2 no'lu dipnot} dogru ve diiriist bir
bicimde vansitmaktadir.

Gériisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. Bilanc¢o dipnotu (3.¢)'de aciklandafi {izere Fon, Sermaye Pivasast Kurulu'nun 7 Temmugz 2011 tarihli
izni dogrultusunda 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis olmakla birlikte, 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 2 adet katilimer teklif asamasmda talepte bulunmustur.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisaviriik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

0

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 14 Mart 2012



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PIYASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIVLE BILANCO
{Tutarlar aksi belirtilmedilge Ttrk Lirast (*TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2011

Varhklar
I- Haunr degerler 2.214
A. Kasa -
B. Bankalar 2.214
C. Diger hazir degerler -
iI- Menkul kiymetler 1.735.966
A. Hisse senetleri -
B. Ozel kesim borglanma senetleri 96.592
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetlert 1.091.158
D. Diger menkul kiymetler 548.216
EIi- Alacaklar -
V- Diger varhkiar -
Warhkiar toplanu 1.738.180
Borglar
VY- Borglar
A. Banka avanslan -
B. Denetim icreti 3.186
C. Fon yénetim {icreti 2.946
D. Menkul kiymet alim borglar -
E. Odenecek komisyonlar -
F. Odenecek pay geri alim bedeli -
G. Diger borglar -
Borglar toplam: 6.132
NMet varhldar toplam: 1.732.048
V1- Fon toplam degeri
A. Fon paylan 1.700.000
B. Fon paylan deger artis/azahist 10.953
C. Fon gelir gider farlu 21.095
- Cari il fon gelir gider fark: 21.095
- Gegmis yillar fon gelir gider fark -
Fon toplam degeri 1.732.048

Eagaran Nug Bagimsiz Denerim ve
Serbest Muhatebec) Mali Migavirlik AS.
a member of

Pricewaterhouse(:oopers
Tarafindan Goriildt (5

stanbul, Tarih o3/

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,

1




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tark Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

19 Arahk -

31 Arahl 2011

I- Fon gelirleri 40.037
A. Menkul laymetler portféyiinden

alinan faiz ve kar paylan 1.143

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar -
- Hisse senetleri kar paylarn -
- Borglanma senetleri faizleri -
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 1.143
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar -

B. Menku! kiymet satis karlan 7

1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlari -

- Hisse senetleri satig karlar -

- Borglanma senetleri satis karlan -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan 7

3. Diger menkul kiymet satis karlan -

C. Gerceldesen deger artigian 38.887

B, Diger gelirler -

Ef- Fon giderleri 18.942

A. Merkul laymet satis zararlan -
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari -

- Hisse senetleri satis zararlar -

- Borglanma senetleri satig zararlar -

2. Kamu kesimi menkul kivmet satig zararlari -

3. Diger menkul kiymet satis zararlar: -
B. Gerceklesen deger azalisiar -
€. Faiz giderleri -
1. Kaurucu avans faizleri -

2. Banka kredi faizleri -
B, Diger giderler 18.942

1. Ihrag izni icreti -
2. llan giderleri -
3. Sigorta iicretlert -
4. Aracilik komisyonu gideri 907
5. Noter harg ve tasdik {icretlert 221
6. Fon yénetim {icreti 12.828
7. Denetim iicreti 3.186
&. Katilma belgeleri basim gideri -
9. Vergi, resim, harc vb. giderler -
10. Saklama giderieri 1.644
11. Beyanname gidern i1l
12. Diger 45
ITi- Fen gelir gider farln 21.095

Basaran Nas Bsfimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.5.
a member of

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm ayriimad bir pggégﬁl\{}l?tEIhOﬁeCODpers
Tarahindan Gorildd 7 6
N s

- istanbul, Tarit =] /?,’L




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2011
Nominal Rayic
Deger Deger Yo
Fers repo 406.025 550317 31,70
Devlet tahvili 547.000 540.841 31,16
Borsa para piyasast - 302.394 17,42
Yadeli mevduat - 245,822 14,16
Ozel kesim borclanma senedi 100.000 96.592 5,56
Fon portfoy degeri 1.735.966 100,00

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve
Serbest Muhasebert Mali Mitsavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildiz TG

i

, 41
istanbul, Tarih ng)f e

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.

-
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
FMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahlk 2011

Tutar %o
Fon portfoy dederi 1.735.966 100,23
Hazir degerler 2.214 0.13
Alacaklar - -
Diger varhklar - -
Borglar {6.132) (0.36)
Net varhk degeri 1.732.048 100,00

#iasaran Nas Bagsmaiz Denetim ve
Serbest Muhagebeci Mali Mitsavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarabindan Gorizldi Té

o J
fstanbul, Tarih Q-}f’fl

Takip eden dipnotlar bu finansai tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL) olarak ifade edilmistir.)

1. FONHAKKINDA GENEL BILGILER

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim foaudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s&zlesmesi cercevesinde alman ve
katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inanch
miilkivet esaslarna gire isletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Karma
Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yaneticisi, Aract Kurum ve Saklayiet Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. '
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Is Portfdy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4, Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirtm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavier Kurum:

[.M.K.B. Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahailesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / [stanbul

Bagaran Nas Bafimsiz Dencting ve
Serbest Muhadebeci Mali Misavirlik A.5.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildi 5 {g
i

{stanbul, Tarik o3 //Z 1




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2.  UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI
2.1. Genel Supum Lsaslan

Fon’un finansal tablolari Sermaye Pivasas: Kuruluw’nun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayils
Resmi Gazete’de yaymmlanan Emeklilik Yatiim Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatinm fonlan tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirfanmaktadir. Iigili ilke ve kurallar
Fon'un finansal tablolarinm hazirlamsinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete'de
vayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili teblidi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarint ve yasal finansal tablolarii TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlams oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlann emeklilik yatirim fonlar igin SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli diizeltme
ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Cari dénmem finansal tablolar1 Snceki donem ile karsifastirmali olarak hazirfanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saZlanmasi a¢isindan karsilastirmalr bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simflandirihr ve énemli farklibklar agiklamr. Fon 19 Aralik 2011 tarthinde
halka arz edilmis oldugundan finansal tablolar 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak
hazsrlanmarmistir.

2.2. Uygulanan Muhasebe Dlkeleri
Fon Paylar:

Fon paylari, temsil ettigi deferin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimeinm bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varhk degerinin dolagimdaki fon paylarmm kapsadii pay
sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Gerceldesen Deger Artislary/Azalislars

Fon’un menkul kiymetlerinin her giin itibartyla fon ictilziigii hikiimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilangodaki net varlik degerinin icinde yer alan fon paylar
deger artis/azalis hesabinda muhasebelestiriimekiedir. Bu suretle, degerleme farklan, ancak ilgili
menkul kiymetin elden c¢ikarilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarma intikal
ettirilmektedir,

Brgaran Nos Bafimsiz Denetin ve
Serbest Muhasebrct Mali Milsavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafndan Gonildi "“Z‘”{’:

. FA
Istanbul, Tarih 0’7( ! l




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras) ("TL"™) olarak ifade edilmistir.)

2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME ILKELER] (Devami)
Gelir/Giderin Taninmas:

Fon portfoyilinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarnm alim ve satimi, fonun
gelir ve giderlert ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azahislarn toplami) fizerinden “Menkul kiymetler hesabi™na alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler hesabr”nin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutart ile satig giinti deferi arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlars hesabi™na veya “Menkul kiymet satis zararlart hesabi™na
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylar defer arfis/azalis hesabi"nin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artislar/azalislart™ hesaplarina aktarihr. Menkul kiymet alim satimina ait aracil:k komisyonlar1 alm ve
satim bedelinden ayrt olarak “Aracilik komisyonu gideri hesabi™nda izlenir.

Vergi Karsihig:

Fon, Tirkiye’de kurulmus emeklilik yatinm fonu niteliginde oldugundan kazanclart kurumlar
vergisinden istisna ediimistir.

2.3. Uygulanan Degerleme [keleri

- Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmstir:

a. Portftye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklarm abm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasr’nca belirlenen doviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle
bulunur,

b. Als tarihinden baslamak iizere portfvdeki varhiklardan;

i) Borsada islem géren varliklar degerleme giintinde borsada olusan en son seans
agrrhiklr ortalama fiyat veva oranlarla degerlenir.

if)  Degerleme giininde borsada ahm satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarthindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araclan, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasast islemleri, son islem giiniindeki ginliik bilesik faiz oranr esas alinarak
degerlenir.

it}  Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayalt para ve sermaye piyasasi araglar1,
degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarimun ilgili olduklart yabancr paranin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis kuru ile carpiimas! suretiyle
degerienir.

c. Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

d. Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir. Bagaran Nas Baiiunsiz Denctin oo
‘ Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
e. LM.K.B. de gergeklesen lot alt: islemler sonucunda ofusan fismlaridegerlemede dikkate
alinmaz. PricewaterhouseCoopers
Terafindan Gorildd “7 (5,
7 ¢
istanbu}, Tarih ) 0}[’,«51‘




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME ILKELERI (Devami)

f. Fon’un devanu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylari v.b.
alindiklart giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

- Bir payin alis ve satis deZeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisimna béliinmesi
ile bulunur.,

3.  BILANCO DIPNOTLARI

a. Birim pay degeri:
31 Arahk 2011
Net varhk degeri (TL): 1,732,048
Dolasimdaki pay sayist (Adet): 39.304
Kurucudaki pay sayisi: {Adet): 169.960.696 (%)
Birim pay degeri (TL): 0,010189
b. Fon paylar: hareketleri:
31 Arahk 2011
Adet
Cikanlmus fon paylart sayist 1.0G0.000.000.000

Donem basinda dolasimdaki

pay sayist (19 Aralik itibariyle)
Dénem i¢inde satilan fon paylari sayis 39.304
Dénem icinde geri alinan fon paylan sayisi -

Diénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 39.304

(*y  Kurucudaki pay sayisi adedi, gelir tablosu dipnotu (4.bYde belirtilen, Foa kurucusundan alinan
avans karsihgr verilen paylardan olusmaktadsir. Fon yatiimer talebi aidikea kurucudaki paylar
azalacaktir.

c. Fon siiresi: Fon, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 7 Temmuz 2011 tarih ve 663 sayili iznine
miiteakip Fon letiizéigii’niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 18 Temmuz 2011
tarthinde ilam i1le kurulmus olup, stiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 19 Arahk
201 [tir.

d. Menkul kiymetler sigortast: Fon’a ait menkul kiymetler ve katiima belgeleri IMKB Takas
ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sézlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

e. Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamay: gerektiren hususlar: Yoktur.
fl Degerlemede uygulanan déviz kurlan: Fon portfdyiinde dovizli menkul kiymet yoktur,
g. Degerlemede esas alinan gelir ortakligt senetleri fiyatiar: Fon portfytinde gelir ortakligs

senetleri yoktur.

h. Agiklanmas: gerekli goriifen diger hususlar: Bu finansal tablolar 19 Aralik -
31 Aralik 2011 hesap dénemine ait olmakia birliktg, Eop kurucusundan avans ahm tarihi
olan 18 Agustos 2011 tarihi ile halka arz tarihi glan 1‘9*%&?&‘%11@@@'}1%Dﬁﬁrrﬁl"%rasmdakx
islemler de bu finansal tablolara kaydedilmistir. Serbest Muhasebeci Mall Migavirlik A.5.

a member of
PricewaterhouseCoopers
8 Tarafindan Goriildi —‘\m@g
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
PARA PIYASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttirk Lirast (*TL™) olaralk ifade edilmistir.)

4.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

d.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettl yoktur.

Yonetiei bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlart: Donem icinde Fon kurucusundan
alinan avans tutan 1.700.000 TL dir.

Gelir ve gider hesaplarinda, bir nceki yila gdre %25'in iizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis olduZundan bir dnceki dénem gelir ve
gider kalemleri mevcut degildir.

Agiklanmas: gerekli gériilen diger hususlar: Fon, Yénetici'ye hergiin icin net varlik
degerinin toplam ylizbinde 5,5°i tutarinda yénetim iicreti tahakkuk ettirmektedir.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Imtiyazl: hisse senetleri: imtivazli hisse senedi yoktur.

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri yoktur.

[hrag edilen menkul kaymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi: Fon'da, bir ihragginin
para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilmis fon varliklarinin %10°undan fazlasim asan

kism yoktur,

Menkul krymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’na kote edilmemis menkul kiyvmet yoktur.

Vadeli doviz alim satim s6zlesmeleri yoktur,

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle fon portfoyii icerisinde yer alan vadeli mevduatin detay:
asagida gdsterilmigtir:

Déniig Deferi Vade Tarthi Faiz Oram (%) Baglanan Tutar Rayic Deger

45.513 20 Aralik 2012 12,25 45,000 45.181
45513 20 Aralik 2012 12,25 45.000 45,181
45513 20 Aralik 2012 12,25 45.000 45.181
45,516 20 Arahk 2012 12,30 45.000 45.182
65.522 27 Aralik 2012 10,85 65.600 65.097
247.577 245.000 245,822

Fon portfoyii icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satiimalarini 8ngéren anlasmalar
gergevesinde alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlasmalarin piyasa degeri

550.317 TL ve nominal degeri 406.025 TL dir.

Basaran Nog Bagunsz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mitsaviriik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
9 Tarafindan Goritdd \ -
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

6. NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a. Stipheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi yoktur.
b Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklann detay:: Yoktur,
c. Aciklanmas: gerekli gériilen diger hususlar: Yoktur.

Bagaran Nas Bagimsiz Denctim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavitlik A.5.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Taralindan Grildi "7 {7,

3L

fstanbul, Tarih




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 OCAK - 31 ARALIK 2011 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Pivasas Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonunun (*Fon”) 19 Arahk -

31 Aralik 2011 dénemine ait ekteld performans sunusg raporunu Sermaye Pivasast Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayil Birevsel ve Kurumsal Portfgylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig™) yer alan performans sunug
standartiarna iliskin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme vapilmarms ve gérils olusturulmanmstir.

Gorligiimiize gdre 19 Aralik - 31 Aralik 2011 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve
Emeldilik A.S. Para Pivasas Likit Karma Emellilik Yatinm Fonu'nun performansim ilgili Teblig'in
performans sunug standartlarma iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Deneiim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

D Ll

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 14 Mart 2012

Bagaran Nas Bagimsts Denetim ve Serbest Muhaseheci Mali Milsavirlik A.S. a member of PricewaterfiouseCoopers
BJK Plaza, Siilevman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiltas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: 490 (2127 326 6060, Facsimile: +20 (212) 326 6050



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

tarihiitibarivle

Fon Toplam Degeri (TL) 1.732.454
Birim Pay Degeri (TL) 0,010191
Yatirmel Sayist 2
Tedaviil Oram % %0,00

Fon portfoyii diisik risk dtizeyiyie | Erkan Unal
yonetilmekte  olup  disiik  risk

profilindeki yatirimeilar igin | Nuri Q3uz Ayhan
uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolar'nin

getirilerinden faydalamimaktadir.

Ters Repo %31,70
Devlet Tahvili %31,16
Borsa Para Piyasas: %017,42
Vadeli Mevduat %0l4,16
Ozel Kesim

Borglanma Senedi 045,56

Fon ybnetiminde, yatmm yapllacak sermaye pivasast araglan
seciminde nakde déniistimil kolay ve riski az olanlar tercih
edifir ve Sermaye Piyasasi Kurulo’nun Emeklilik Yatinm
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda
YonetmeliZinin 20.maddesinde belirlenmis olan yonetim
ilkelerine uyulur.

Fon portféyli devamli olarak vadesine en ¢ok 180 giin kalmis
likiditesi ytiksek kiymetlerden olusturulmakta olup agirliklh
ortalama vadesi 45 giinit asmayan menkul kiymetlerden olusur.

Fon'un yatinm stratejisi, DIBS igin %30-60, Ozel Sektor
Borglanma Senetleri igin %60-20, Ters Repo igin %20-50,
Borsa Para Piyasasi [slemleri icin %0-20 ve Vadeli Mevduat
islemleri i¢in %60-20 arahiZimdadir.

En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskle

Aolrlikh olarak kamu borglanma araq:lérmd reel éeﬁru;lé;
yararlanmayl hedefleyen fon, kisa vadeli ve likiditesi yiiksek
kamu bor¢lanma araclarina yatirim yapmaktadir.

Fon'un agirlikh kismy likiditesi yitksek borglanma senetleri ve
ters repo’dan olugmaktadir. Fon ybnetiminde faiz, enflasyon,
piyasa ve likidite riski taginmalktadir.

Faiz riski: Yatinm yapilan laymetin fiyatiun pivasadaki faiz
oranlanindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan
risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinme: tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranimmin gergeklesme olasthidin:
ifade eder.

Piyasa riski: Yatirimeilanin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢ikmasi ile zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfdyde alis veya satis yapilmak istendiginde
pivasanm derinlifinin az olmas: nedenivle yeterli alici ve
satictnin bulunamamasi riskidir.

Forn ybnetiminde risklerden korunmak ameciyla gesitli
vadelerdeki menkul kiymetlere yatirm yapilarak riskler
asgarive indirilmektedir.

{*) 1 Ocak 2012 tarthinin tatil giinii olmasi sebebiyle, 31 AralfR 20T TR S aiRTTmaa 2 Opak
2012 tarihli Pay Basina Net Varlik Degerleri kullanilacakir. Bu medes mlpﬂré%mmmmgﬁ mharugda 1 Otak

2012 tarihli gtinlitk rapor degerlerine ver verilmektedir. a member of

PricewaterhouseCoopers
] Taraflindan Goriidi TO

{stanbul, Tarih O3 rff’i__




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PIVASASI LIKIT KARMA

EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfy
Portfoyiin veya
veya Portfily Sunwma Dahil Portfoy
Grubupun Dinem Sonu| Grubunun
Zaman Portfiy veya]  Yinetilen Yactilen
Hedeflenen icinde|Karstastirma Portfoy| Portfivler Tilm
Toplam| Karsilastirmal Enflasyon Standartf  Olcttiiniin| Grubunun Net fgindeki Portftyter
Getird Olciititniin Oram| Portfiy] Sapmas: (%) Standart| Varhkk Degeri Orami|  Tutart (**)
YILILAR (%M Getirisi (%) (UFE) %]  Saysi %) Sapmasi (*) {bin TL) (%) {bin TL)
19 Aralik -
31 Arahk 2011% 024 082 1,002 - 0,02 0.16 1.732 0.02 | 10.508.453

*3
{*)

31 Aralik 2031 tarihi itibariyle toplam bityikliging gbstermektedir.

Portfdviin ve karsilasiirma dleltlintin standart sapmast donemdeki gimlik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

.20

1,00

1,00

030

0,60

5,40

8,20

8.00

Fon Gatiri

Hadef Karsitastirma Gloind

GGatiri

Enflasyen {UFE)

Portftly Yoneticisi fs Portfoy Yonetimi A.$.dir. Meveut rakam I3 Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam ponifdylerin

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Istanbut, Tarih

Hagaran Nac Bagimanz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
& member of
Pricewaterhouse(?oopers
Tarafindun Gérildi e

oL

! Halka orz tarthi 19 Aralik 20171 ofdugu icin 19 Aralik 2001 - 3% Aralk 2611 tarih orah@ dikkate abnarak hazirfnmisr.

2 -
© Endlasvon oram Arahk 2011 LFE oranidir.

Hisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.

2



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR

D

For'un yatirsm stratejisi, Deviet [¢ Borglanma Senetleri igin %30-60, Ozel Sektdr Borglanma
Senetleri igin %0-20, Ters Repo igin %20-50, Borsa Para Pivasasi [slemleri icin %0-20 ve Vadeli
Mevduat iglemleri igin %0-20 araligindadir. Fon portfoyii devaml olarak vadesine en ¢ok 180 giin
kalmis likiditesi yiiksek kiymetlerden olugturulmakta olup agirlikh ortalama vadesi 45 giinii
asrayan rienkul kiymetlerden olusur. Fon'un ydnetim stratejisi, portfylin tamamin: ters repo ve
borsa para piyasas: isiemler] dahil kisa vadeli ve likiditesi viiksek devlet i¢ borglanma senetleri
ve/veya Ozel sekidr borglanma araglarindan ve lusa vadeli para piyasas: ensiriimaniarina yatirim
yapmay1 hedeflemektedir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglari seciminde
nakde donitsiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfSvil istikrarli getiri hedefi ile
yénetilir.

Fon, 19 Arahk - 31 Aralik 2011 dénemi iginde kargilastirma oleiitiingi Fon'un izahnamesinde de
betirtildigi gibi %49 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %049,5 KYD TL Bono Endeksleri 30 Giin
+%0,5 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit + %1 KYD | Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi
(TL) olarak belirlemistir(B. Performans Bilgisi Karsilastrma Olglitliniin Getirisi ile [lgili
Actklama).

31 Arahk 2011 tarihinde sona eren donemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %0,24
Gergeklesen Karsilastirma Oleiitiiniin Getirisi %0,30
Hedeflenen Karstlastirma Qlciitiintin Getirisi 20,82
Nispi Getiri %(0,58)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olciitiiniin Getirisi}+[Gerceklesen
Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatmm Fonu, Is Portfoy
Yonetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan vonetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir,

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°f Is Yatim Menkul Degerler A.S., %20%si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %631 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:i A.S., %490 Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°1 Camis Yatinm Holding A.S. ye aittir,

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlanmn vaninda,
Tirkiye Is Bankasrnin kurucu oldugu yatmm fonlarim, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.$. sirketierinin kurucu oldugu emeklilik yatimm fonlarini,
Litksemburg’da kuruly Turkisfund (SICAV)'a ait 2 alt fopu ve diger kurumsal ve bireysel
miisterilere ait portfoyleri vinetmektedir.

Fon portitylinltn yatirtm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri *A. Tamiticr Bilgiler” boiimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Araitk 2011 tarihinde sona eren donemde net %0,24 tutarinda getir saglamistir.

Bagaran Nas Bagimg
Serbest Muhg
a member of
Pricewaterhoug
Tarafindan Gérildi

A 51z Denetim ve
sebect Malj Mt}savirmm_s.

eCoopers
. TG
Istanbul, Tarih Oz /?’ .
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AXA HAYAT VE EMEKLILI¥K A.S.

PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR (Devami)

3)

()

6)
7

8

%)

10)

1)

Yonetim ticretier, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik brit varhik
degerlerine oraninin agirhkli ortalamass:

19 Arahik -~ 31 Aralik 2011 déneminde:

Fon yinetim iicreti 1.237TL
Denetim ficreti 420 TL
Noter harg ve fasdik ticretleri 221 TL
Aracilik komisyonu gideri 52 TL
Toplam Gider (*) 1930 TL
Ortalama Fon Portfoy Deferi 1.733.683 TL
Toplam Gider / Ortalama Fon Portfoy Degeri %0,11

Fon kurucusundan avans alum tarihi olan 18 Agustos 2011 tarihi ile halka arz tarihi olan
19 Aralik 2011 tarihi arasindaki giderler dahil edilmemistir,

Performans sunum doneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisiklizi yapilmamstr.

Fon’un portfdyil karsilastirma &lgiitiy dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir,

Emeklilik yatirm foniarnin portfoy isletmesinden dogan kazanglan kurumiar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bilyiikliikleri:
Gecerli degildir.

Portfoy sayist:

Gegerli degildir.

Yonetimm ieretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giimlitk briit varhk
degerlerine oranimm agirhkh ortalamas::

3 No.’la dipnotta sunulmugtur.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

4

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon'un gegmis ceyrek donemine iliskin
performans bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor déinemi portfoy ve karsilastirma ¢letitil standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

Fon'un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle geemis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi igin yeterli degildir.

Performans sunug raporu 1% Aralik - 31 Aralik 2011 hesap dénemini kapsamaktadir. Fon
kurucusundan avans alim tarihi olan 1§ Agustos 2011 tarihi ile halka arz tarihi olan 19 Aralik
2011 tarihi arasindaki donem dahil edilmemistir.

Basaran Nas Sagxmmz Benetim ve
Berbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.5,
a member of

Pricewaterhouse(toopers
Tarafindan Goriildi T o

Istanbul, Tarih 03X /f T




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONUNUN

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIVLE
IC KONTROL SISTEMININ
DURUMUNA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU'NUN

. 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKiN RAPOR

Axa Hayat ve Emeldilik A.S. Para Piyasas) Likit Karma Emeklilik Yaimm Fonu'nun 19 Aralik -

31 Aralik 2011 dénemine ait i kontrol sistemini Emelklilik Yatirim Fonlarimin Kuralus ve Faalivetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik”) 14'tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Karma Emeliilik Yabinm Fonunun ic
kentrol sistemi, Yonetmelik'in 14'lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ife Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanim
icin hazirlannus olup, baska bir maksatla kullamlmast miimkiin degildir.

Basgaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Miisavirlik A.S,
a member of

PricewaterhouseCoopers

0

Talar Giil, SMMM
Serumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 14 Mart 2012

Basaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasehecti Mali Miisavivlilk AS. a miember of PricewaterhouseCoopers Turkey
BIK Plaza, Siilevinan Seba Caddesi No:48 B Blok Kar 9 Ataretler Begiltag 34337 {siondnd-Turkey
e we.cam/r Telephone: +90(212) 320 6060 Facsimile: +80 (212) 326 60350



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIVYASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.8.
PARA PIVASASI LIKIT KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeldilik A.S, Para Pivasas Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon™) 19 Aralik -

31 Aralik 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasas: alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini,
fon varhiklarmm 4632 sayli Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (4632 sayth Kanun™)
ve Emeklilik Yatirim Fonlarnin Kurulug ve Faalivetlerine Iliskin Esaslar Haklanda Yénetmelik
(“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saldanip salklanmadig acisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1. Saklayic1 kurulug nezdinde sallamada bulunan para ve sermaye pivasasi araclarnmin, Axa Hayat ve
Emellilik A.8. (“Emeldilik Sirketi”) veva Fon Kurulunun nceden haberi olmaksizin saklayica
kurulug hesap ekstreleriyle karsilastirarak mutabakatinin yapilmast,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye pivasasi araglariun kayitlan tutan kuruluslann hesap
ekstreieri ile karsilastirarak teyit edilmesi,

3. Odiing menku! kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin kontrol edilmesi
suretivle teyit alinmasi,

4. Fon hesabindan yap:lan tédeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilashinlarak kontrol edilmesi,

5. Fon portfoyiindeki menkul kiymetler fizerindeld hallann portfoy yonetim sirketinin talimat:
cercevesinde kullamlip kullamlmadiginin tespiti,

6. Fon paylarinin katihma bazinda tutulup tutulmadigy ve katilimeilara fon hesapiannda yahinma
vonlendirilecek katka payt tutarn ile bunlara karsibk gelen pay sayilarnimn fon bazinda izleme imlan:
saglanip saglanmadigimn kontrold,

7. Fon hesaplarinda vatinma vonlendirilecek ve Emekdilik Sirketi tarafindan bildirilen katithma katla
paylarimin Fon'a aktariminda pay sayvisimin defiru hesaplanip hesaplanmadigimn kontroli,

3. Emeklilik Sirketi ve portfély yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmeligin 18'inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilsp vapiiadifimn
kontrolii.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Mulasebeci Mali Miisavirtik A8 o mentber of PricewarerhonseCoopers Tirkey
BIK Pluza, Siilexman Seba Caddesi No:A48 B Blok Kai 9 Akaretler Besikiay 34337 Ivanbui-Turkey
wiwwwe,com/te Teleplone: +20(212) 326 6060 Facsimile: +90(2]12) 326 6050



Goriigiimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Pivasas: Likit Karma Emeklilik Yatimm Fonu’'nun
19 Arahik - 31 Arahik 2011 déneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri cercevesinde
saldanmakiadir,

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kallammnm
icin hazirlannus olup, baska bir maksatla kullanilmast miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

O ot

Talar Gil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetcl

fstanbul, 14 Mart 2012



