AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE iLGILI BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Tiiri Degisken Fon
Fon Tutan ve Pay Sayisi
10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa ILiiskin Kurul Karar 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iiskin Kurul fzni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon i;tl'iziitjii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiizligéi'niin Tiirkiye Ticaret Sidli Gazetesi'nde | 18.07.2011 7560
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 151/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
Goreve Piyasas: Sahip
Adi Soyadir Gorev Atanma Alanmmda  |Olunan Bagmsiz Uye
Tarihi (Tecriibesi [Lisanslar
(Y1)
CENGIZ  FonKurulu , )
KILIC Bagkan: 29/04/2016 18 Hayir
[BRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Crvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY |77
AYLIN |Fon Kurulu .
VILDIZ yesi 29/04/2016 11 Hayir
AYSE Fon Kurulu
SAFAK Uyesi 18/07/2011 20 Hayir
BARIS Fon Kurulu |, .
ALTIN Uyesi 29/04/2016 16 Hayir
TEVFIK Fon Kurulu
g i ;
ERASLAN [Uyesi 18/07/2011 2 Hay
D. FON PORTFOY YONETICILERI
Sermaye
_—— Son 5 Yilda Piyvasasi .
Ad1 Soyadi z:ari:a Tarihi Yaptig: Isler (Yil- |Alaninda i?:lgsﬁlrunau
Sirket-Mevki) Tecriibesi
41
2014 - I3 Portfoy
Yonetimi A.S.
Hiseyin Gayde [01/09/2014 Emeklilik Fonlar 18
Md. / Arastirma
Md.
| 2010 - g Portfoy
i““;agg“z 01/09/2014  |YonetimiAS. 10
¥ Portféy Yoneticisi

E. FON MUDURU

ADEM

DEMIRAL




F. FON DENETGCILERI

Sermaye Piyasas:

Gireve Atanma Sahip Olunan

Adi Soyadi o Alanminda .
| Tarihi Tecriibest (Yil) Lisanslar
OZLEM ZAMAN  (18/07/2011 10 |

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.06.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iliskin
asadidaki maddeler konusulmustur.

1} Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli baglikiar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Fed mayls ayindaki foplantida beklendigi gibi faizi dedistirmezken,
tutanaklarinda kisa slre iginde yeniden faiz artinlabilecedi mesaji verilmesi 13
Haziran'da sonlanacak Fed toplantisina ybnelik 25 baz puanlik sikilagma
beklentileriyle uyumluydu.

Fed énceki toplantiiarinda bu yilin tamamina dair 3 adet faiz artinmi sinyali
verirken, bu sayinin 4’e revize edilme ihtimali piyasada kismen fiyatianmaktadir.
Mayis ayinda toplanti yapmayan Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) para
politkasini normallestirme adimiarinin zayiflayan biyime ve artan siyasi
belirsizlikler sebebiyle zora girdidi degerlendirildi.

Mayis ayinda kiresel imalat sanayi PMi endeksi 53,5ten 53,1'e geriledi ve
nisan-mayis ortalamasi bdylece ilk geyregdin gerisinde kalarak yavaglama sinyali
verdi.

@ Tuarkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagdidaki konular
ele alinmigtir.

Mayis ayinda TUrk lirasi dolar karsisinda %11,4, deolar ve eurodan olugan déviz
sepeti karsisinda %9,5 defier kaybederken, Hindistan, Giiney Afrika, Brezilya,
Macaristan ve Rusya'dan olugan gelismekie olan {lke para birimierinin
ortalamasina kiyasla %9 civarinda daha olumsuz performans gésterdi.
BIST100 endeksinde mayis ayinda kaydedilen %3,5 gerilemeye karsin, dolar
bazinda MSCI Tirkiye hisse senedi endeksinde %13,8 disis yasandi ve MSCI
gelisen Ulkeler hisse senedi endeksine kiyasla diisis 10 puan daha sert oldu.
Kiresel piyasalarda ABD'de artan faiz seviyelerinin yanminda, jeopolitik
gelismeler, ABD'nin uluslararast politikalarina iligkin belirsiziikler ve Avrupa’daki
siyasi gelismeler risk istahini olumsuz etkilerken, veri akiginin kilresel biytime
gérinimuine dair stphe yaratmaya devam etmesi de bu egilimi destekledi.



2 ) Emeklilik Fonlar: Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

» Fonda yillik hazda pozitif getiri s6z konusudur.
» Poriféyde agresif bir degisikiik éngérilimemektedir.
» Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

o Makro veriler takip edilecektir.

» Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincali ofabilecedi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydall oclacadi degerlendirmesi yapiimistir. Faizlerin
yukseldiginde uzun vadeli yatinm yapilacaktir,

¢ Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.

« Yillik performans kistas fonlara gére 2.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

Il = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, poriféyunin tamamini dedisen pivasa kosullarina gore Yoénetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatinr ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrOmaniann istikrarll getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm vyaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya ¢alismaktadir. S6z konusu varlik trlerinin
fon igerisindeki dadilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit
getirili menkul kiymetlerin strelerine gére portféy yénetimi gerceklegtiriimektedir.

Karsilagtirma Qlgiiti:

%865 BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi + %25 BIST 30 Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA
Degisken Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Fon Porifdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglan



VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
| Tiitk ve Yabanci Ortaklik Paylan 10 50

Kamu Borg¢lanma Araglari 40 75

Tiirk Ozel Sektoér Bor¢lanma Araglan 0 20

Hazine Tarafindan Ihra¢ Edilen Gelir Ortakhr |0 20

Senetleri/Kira Sertifikalar

Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20

Ters Repo 0 10

Yapilandimnlmis Yatiim Araglan 0 10

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL /Déviz)* 0 25

Takasbank Para Pivasasi Islemleri/Yurtici Organize | 0 10

Para Pivasast Islemleri

Yatirim fonu katilma paylan, vabanci vatmm fonu | ¢ 20

katilma paylari, Borsa yatuum fonu katilma paylar,

gayrimenkul yatmim fonu katilma pavlan, girisim

sermayesi vatinm fonu katilma paylarnn ve yatirmm

ortakhig1 paylan

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Ipotek ve/veya Varliga Dayal: Menkul Kiymetler 0 20

Ipotek ve/veya Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20

Araci Kurulus ve Ortaklhik Varantlari/Sertifikalar 0 15

Gayrimenku! Sertifikasi 0 10

[V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2018-30.06.20118 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar: gerceklestirilmistir.
Fonun performansint ve fiyatini etkileyecek karar alinmarmisgtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKET]
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT _
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



e MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
. DEGISKEN
EMEKLILIX YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Defisken Emekiilik Yatmm Fonu’nun  (“Fon®™)
1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurule’nun Seri: VII-128.5 sayih Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig®) yer alan performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans summunu kapsamakifadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriiy olugturulmamgtir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 ddnemine ait performans sunum raporunuin
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarma iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigs
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:
1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS™) uygun olarak tam veya smnirl: kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halks a1z fasibi: 19 Arali 2011 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGIFER

11}

Fon Toplam Degeri (TL) 86.196.036 | Orta risk profilindeki yatirimerlara uygun | Hiiseyin Gayde
olarak tasarlanan fon, sabit getirili

Birim Pay Deperi (TL) 0,017351 | enstriimanlarin istikrarl getirisinin | Nuri Q#uz Avhan
yamnda hisse senetlerine de yatirmm
Yatmmer Sayis 18.380 | yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli

getirisinden faydalanmay: amaglamaktadir.

Tedaviil Oram %

TR

rtfoy Dagilin Yonetim ve, Yatim Strateji
Kamu Kesimi Fon portfdyiiniin asgari %40', azami - %75’i T.C. Hazine
Borglanma Senetleri 241,03 | Mistesarhifi tarafindan ihrag edilen kamu borglama araglarina
Hisse Senedi %34.21 yatirihr. Fon ayrica Tirk ve Yabanct Ortakitk Paylarma %10 ila

%50 oranmda yatirim yapabilir. Fon portfyliniin kalan kism ile

Vadeli Mevduat %86.33 | ise tzel sektor borglanma araglan dahil olmak Gizere izahnamenin
Borsa Para Piyasasi %7,89 | 2.4. no’ln maddesinde belirtilen dier varliklara yatirim yapilabilir,
g:;;ﬁ;sm Borglanma %7.05 Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm

rayig deperinin %10°una kadar borsada veya borsa digmda repo-

VOB Nakit Teminat %163 | ters repo islemi yapilabilir.

Yatimm Fonu %1,84

Fon portféyiindeki sermaye piyasast araglarmin piyasa deZerinin en
fazla %350"si tutarindaki sermaye piyasas: araglari 8déing verilebilir.
Fon portfylinden 8diing verme iglemi igin &diing verilen sermaye
piyasas: araglarinmm en az %100°0 karsihfinda Sermaye Piyasasi
Kurule’nun ilgili diizenlemelerinde §zkaynak olarak kabul edilen
varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet
Hisie Senetleri Sekittrel Dagiliin Yatirim Riskle
%15,68 | Fon portfoyti agirlikli olarak borglanma araglan ve hisse
senetlerinden olusturulmaktadsr.

Mali Karuluglar
Sanayi %8,94

Hizmet %9,99 | Fon ynetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski taginmaktadir. Faiz,
enflasyon oranlar: ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun
getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve Ozel sektdr borglanma
araglar: ile hisse senetlerine yatinm yapabilmesine bagh olarak
kredi ve likidite riski tasimaktadur.

Fon ybénetiminde risklerden kotunmak amaciyla vade ve oran
ayarlamas: yapilmakta, cesitlendirme yapilmakta ve risklerin
dagititarak asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B, PERFORMANS BILGisH
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
SunumaiDahil Port{Gy
Dahil Donem] veya Portfiy)
PortfSyitn Sonu Portioy] Grubunun
Zaman veya Portfdy Yénetilen]
Enflasyon Ieinde] Karslagtirma Grubununf  Portféyler| Yénetilen Tiim
Taplam| Karslastirma Oram Standart Olciitiiniin Bilgif NetVarhk {rindeki Portfdyler
Getiri Olgittiiniin} (TUFE}*) Sapmas: (**) Standartf Rasyosu Deferd Oramy| Tutan (***%)
YILLAR {%) Getlrisi (%) Yo (%) Sapmas: (%% (***}{%) {bin TL) (%) {bin T1)
201876 ayhk 0,98 (4,48) 917 0,30 0,37 8,48 86.196 02535 33.781.164
201771 yitlik 2132 1745 11,92 0,25 0,28 3,61 83.286 0,250 33,257.82]1
2016 /1 yilik 944 9,77 8.53 0,42 0,47 {1.03) 61.717 06,234 26.327.943
2005/ 1 wilkk| (361} {2,65) 8.81 0,53 0,50 1,63 43.784 0212 20.693.692
2014 /1 wilhk 16,79 1941 8,17 041 0,46 (7,74) 20,149 0,168 [7.381.921

(¥} Enfiasyon oratt TUIK tarafindan agiklanan TOFE'nin donemsel orantdir.
(**) Portfuyiin ve karplagirma dlgdtinin standant sapmasi, dbnem igerisindeki gtnltk getiriler izerinden hesaplanmgtir,
(***} Biigi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortalama nispi (kargilagtirma Slgiittine gore olan) getieisi ile ginlik getiriler tizerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinn oramidir. Rasyodaki artig, fonun aldigs aktif riske gore daha iyi nispi
getiri elde eltifini ghsterir,
(**e*) Portfoy Yoneticist Is PortRly Yonetimi A.$.'dir. Mevcut rakam, Is PortRiy Yonetimi A.S.'nin yoneitigi toplam portfiylerin 30
Haziran 2018 tarihi itibasiyTa toplam biytklogund gostermektedir.

10,00 -
8,00 |
6,00 |
4,00
2,00 -
0,00 -
2,00 -

4,00

-6,00 -

Fon Getiri

GRAFIK (2018)

Enflas

9,17

yon TUFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ. J




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3

4
5)

Fon, portfjyiiniin tamammm deisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde
belistilen varlik tirlerinin tamamma veya bir kismma yatirie ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatmimeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlann istikrarl: getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatimm yaparak hisse senetlerinin
uzun vadeli getirisinden faydalanmaya galigmaktadir, S8z konusu varlik tirlerinin fon igerisindeki
dagiim beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul
kiymetlerin silrelerine g8ire portfoy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, kargilastirma 8lgiittinti Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %65 BIST- KYD DIBS 547
Giin Endeksi + %25 BIST 30 Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %35 BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’nden olusan portfiyln getirisi olarak belirlemigtir (B.
Performans Bilgisi Karglagtiwma Ol¢ittiniin Getirisi ile Tigili A¢iklama).

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donemde Fon’un nispi getirisi agagrdaki gibidir:

Fon'un Getirisi 20,98
Kargilagtirma Olgitiintin Getirisi {%04,46)
Nispi Getiri %o5,44

Nispi Getiri = Fon'un Getirisi - Karsilagtirma Olelitintin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Degigken Emeklilik Yatmm Fonu, I3 Portfdy Yonetimi A.S.
(“§irket”} tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfsy Yonetimi A.S.’nin kurulugu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfty
Ydneticiligi Yetki Belgesi almstir, 2001 yilinda alinmms olan Portfoy Yéneticiligi ve Yatmm
Damsmanhgt Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlestirilerek Ocak 2015 tarihinde yenilenmigtir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %701 {s Yatiim Menkul Degerler A.S., %20si
Anadolu Hayat Emeklilik A.$., %5°1 Torkive Smnai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9'u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°] Trakya Yatirim Holding A.$.%ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatiim fonlarinin yaninda,
kurucusu oldugu yatirim fonlaniny, diger emeklitik yatirim fonlarins ve diger kurumsal ve bireysel
milsterilere ait portfyleri ydnetmektedir,

Fon portfoyiinlin yatirtm amaci, stratejisi ve yatwm riskleri “A. Tamticr Bilgiler” bolitminde
belirtilmistir.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde net %0,98 oraninda getiri saglamigtir,

Y 6netim Ocretleri, vergt, saklama Geretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhk degerine oran:

1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Yénetim Ucretleri 940.047 %1,0924
Denetim Ucretleri 2.408 9%0,0028
Aractlik Komisyonu Gideri ‘51392 %0,0597
Saklama Ucretleri 4,360 %0,0051
Kurul Ucretleri 5211 %0,0061
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 0.117 %0,0106
Toplam Gider 1.012,535 %1,1767
Ortalama Fon Net Varhk Deferi 86.055.004



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeldilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR (Devami)
6) Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamigtir.

7 Fon’un portfdylt karsilastirma &lghth dahilinde olugturulmugtur. S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir,

&) Emeklilik yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglars kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftr,

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve karsilastirma 8lgiith standart sapmasina
(glmliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir,

2) Fon'un yatirnn stratejisi bant aralifma géire Fon portféylnlin asgari %40°1, azami %75'i T.C.
Hazine Milstesarlig) tarafindan ihrag edilen kamu borglama araglarina yatinthr, Ancak 28 ve 29
Mart 2018, 27 Nisan 2018 ve 16 Mayis 2018 tarihlerinde T.C. Hazine Miistesarh@ farafindan
ihrag edilen kamu borglama araglan srasiyla %39,58, %39,74, %39,75 ve %39,86 oranlanyla
simirh kalarak bant asimiari oldugu gozlemlenmistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1

AYLIN YILDiZ

=8n Kurulu Bagkan! Fon Kurulu Uyesi



