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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2018 dbnemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gortisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini, ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.
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Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL) 84.576.936

Birim Pay Degeri (TL) 0,017980

Yatirimc: Sayist 16.95%

47

Orta risk profilindeki yatirimeilara uygun | Hilseyin Gayde
olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlarin istikrarl1  getirisinin | Nuri Oguz Ayhan

yamnda hisse senetlerine de yatinm

yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli | Ali Emrah Yiicel

getirisinden faydalanmayi ama¢lamaktadir.

_ Tedavul Oram % _
Portfoy Dagilimi

_ Yonetim ve Yatirim Stratejisi

Kamu Kesimi

Borclanma Senetleri %41,64
Hisse Senedi %335,68
Borsa Para Pivasasi %6,79
Vadeli Mevduat %6,32
Ozel Kesim Borglanma

Senetleri %3,75
VIOB Nakit Teminat %2,23
Katilma Belgesi %2,06
Ters Repo %1,53

Fon portfSyliniin asgari %40’1, azami %75°1 T.C. Hazine ve Maliye
Miistesarhify tarafindan ihrag edilen kamu bor¢lama araglarina
yatirtlir. Fon ayrica Tiick ve Yabanci Ortaklik Paylarima %10 ila
%50 oraninda yatirim yapabilir. Fon portfoyiiniin kalan kismu ile
ise 6zel sektdr borglanma araglar: dahil olmak lizere izahnamenin
2.4. no’lu maddesinde belirtilen diger varhklara yatirim yaptlabilir.

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin
rayic degerinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo-
ters repo iglemi yapilabilir.

Fon portfdylindeki sermaye pivasasi araglarinin piyasa deferinin en
fazla %50°si tutarindaki sermaye piyasas: araclart 6ding verilebilir.
Fon portféyiinden 6diing verme iglemi igin 6diing verilen sermaye
pivasas: araglarinin en az %100°0 kargilifinda Sermaye Piyasas
Kurulu’nun ilgili diizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen
varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

En az al nab;hr pay aded1 0,001 Adet

. Hisse Senetleri Sektérel Dagihmi |-

ZYatirim Riskleri:

Mali Kurnluslar %21,53
Hizmet %8,04
Sanayl %6,11

Fon portf‘oyu agirhikh  olarak borg]anma araglan ve hasse
senetlerinden olusturu]maktadlr

Fon yonetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz,
enflasyon oranlar ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun
getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve Gzel sektér borglanma
araglar1 ile hisse senetlerine yatmum yapabilmesine bagl: olarak
kredi ve likidite riski tasimaktadir,

Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla vade ve oran
ayartamasi yapilmakta, cesitlendirme yapilmakta ve risklerin
dagitilarak asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Sunuma|Dahil Portfoy
Dahil Dénem| veya Portfoy
Portféyiin Sonu Portféy| Grubunun
Zaman veya Portfoy Yonetilen
Enflasyon icinde| Kargilastirma Grubunun Portfoyler| Yonetilen Tiim
Toplam| Karsilastirma Oram Standart Olgiitiiniin Bilgi| Net Varhk icindeki Portféyler
Getiri Ol¢iitiiniin| (TOFE)(*)| Sapmasi (**) Standart| Rasyosu Degeri Oram| Tutar: (***%)
YILLAR (%) Getirisi (%) % (%)|  Sapmasi (**)|  (***)}(%) (bin TL) (%) (bin TL)
2018 /1 yillik 4,88 2,09 20,30 0,38 0,49 1,98 84.577 0,257 32.959.758
2017 /1 yillik 21,32 17,45 11,92 0,25 0,28 5,61 83.286 0,250 33.257.821
2016 /1 yillik 9,44 9,77 8,53 0,42 0,47 (1,03) 61.717 0,234 26.327.943
2015/ 1 wilhk|  (3,61) (2,65) 8,81 0,53 0,50 1,63 43.784 0,212 20.693.692
2014/ 1 yillik 16,79 19,41 8,17 0,41 0,46 (7,74) 29.149 0,168 17.381.921

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidur.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi, dénem igerisindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplannustir.
(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortalama nispi (kargilagtirma olgiitiine gore olan) getirisi ile giinliik getiriler fizerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gore daha iyi nispi

getiri elde ettiini gosterir.

(%) Portfoy Yoneticisi Is Portfy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakam, {5 Portfy Yonetimi A.S. nin yonettigi toplam portfoylerin 31 Aralik
2018 tarihi itibartyla toplam biyiikliigiinii gostermektedir.

GRAFIK (2018)
25,000 -
20,30
20,000 -
15,000 -
10,000 -
4,88
5,000 A
2,09
,000 T " '
Fon Getird Karsilagtirma Olgiitii Enflasyon TUFE

Getiri

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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DIiPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

Fon, portfyylintin tamamini de@isen piyasa kosullarma gore Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismma yatinir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatirimetlara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimantarin istikrarli getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatmim yaparak hisse senetlerinin
uzun vadeli getirisinden faydalanmaya ¢aligmaktadir. Soz konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki
dagihm beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul
kiymetlerin silrelerine gore portfiy yinetimi ger¢eklestirilmektedir.

Fon, kargilastirma 8lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %465 BIST- KYD DIBS 547
Giin Endeksi + %25 BIST 30 Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %5 BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’nden olusan portfylin getirisi olarak belirlemistir (B.
Performans Bilgisi Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi ile ilgili Agiklama).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Fon'un Getirisi %d,88
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %2,09
Nispi Getiri %2,79

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Karsilagtirma Olgitiintin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatrim Fonu, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.,

Is Portfoy Yénetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayil: Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulunun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir. 2001 yihnda aliunig olan Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm
Damsmanhigs Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlestirilerek Ocak 20135 tarihinde yenilenmigtir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70%i Is Yatirim Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.$., %4,9’u Yatimm
Finansman Menku! Degerler A.S. ve %0,1°1 Trakya Yatirim Holding A.S. ve aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarmn yaninda,
kurucusu oldugu yatirim fonlanni, diger emeklilik yatinim fonlarini ve diger kurumsal ve bireysel
miisterilere ait portfoyleri ydnetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatmm riskleri “A. Tamtic: Bilgiler” bolimiinde
belirtilmigtir,

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren dénemde net %4,88 craninda getiri saglamigtir,

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhk degerine orani:

1 Ocak— 31 Aralik 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Yénetim Ueretleri 1.866.992 %2,1893
Denetim Ucretleri 5.025 %0,0059
Aracilik Komisyonu Gideri 104.069 %0,1220
Saklama Ucretleri 9.206 %0,0108
Kurul Ucretleri 10.300 %0,0121
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 24587 %0,0289
Toplam Gider 2.020.179 %2,3690
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 85.276.280
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DIPNOTLAR (Devami)
6) Performans sunum ddneminde For’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapimamistir.

7 Fon'un portfoyli karsilagtirma oigitit dahilinde olugturulmugtur, 86z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muafiir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans bilgisi tablosunda rapor dtinemi portfdy ve Karsilagtirma 6lgiitii standart sapmasima
giiniitk verilerden hareketle hesaplanimigtir) yer verilmistir,

2) Fon'un yatirim stratejisi bant araligina gire Fon portfdyiiniin asgari %40°1, azami %75°i T.C.
Hazine ve Maliye Miistesarhig: tarafindan ihrag edilen kamu borglama araclarina yatirilir, Ancak
28 ve 20 Mart 2018, 27 Nisan 2018, 16 Mayis 2018 ve 25 Eylil 2018 tarihlerinde T.C. Hazine ve
Maliye Miistesarhg tarafindan thra¢ edilen kamu borglama araglari sirasiyla %39,58, %39,74,
%39,75, %39,86 ve %39,73 oranlariyla siirlt kalarak bant agimlar: oldugu gézlemlenmistir.



