AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi (" Kurncu’”) Yénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1} Giriis

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emekiilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™} (eski iinvaniyla: Axa Hayat ve
Emekilik Anonim Sirketi Bityiime Amach Esnck Emeklilik Yatirim Fonu) 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varhik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarinr denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, For’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akislarim, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standaitlarn (“TMS™)
hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle
gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Giriigiin Dayanagi

Yaptizimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimianan Tiirkiye Denetim
Standartlari’min bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”lere} uygun olarak yitriitiilmiigtiir.
Bu Standartlar kapsammndaki sorumluluklarmmz, raporumuzun Bagmmsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Higkin Sorumlulukiar: bélimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
vayimlanan Bagmnsiz Denetgiler igin Etik Kweallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin baZimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan baZmmsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumlulukiar da
tarafimuzea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinm,
géritgiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular
Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigna karar verilmistir.
4) Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara {liskin Sorumlulukiar

Kurucu Yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Gnemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigit i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle iigili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigt stirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklar: sunlardir:

Amacimz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gdriiglimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan Bagimmsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak yliriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir
yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlishklarm, tek bagima veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklar:
ekonomik kararlar1 etkilemesi makul §lgiide bekleniyorsa bu yanligiklar Snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiritiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakia ve mesleki siipheciligimizi séirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergeZe aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli dnemli bir yanliglig tespit edememe riski, hata kaynakl snemli bir yanhglig1 tespit edememe
riskinden yitksektir.)

s Fon’un i¢ kontroliintin etkinligine iligkin bir gorily bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontro] degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasmi kullanmasmm uygunlugu hakkinda sonuca
vartimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérils disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlanina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig:
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmal tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularim iist y6netimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladifimizi Kurucu Ydénetimi'ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica baZimsizlik tzerinde etkisi oldugu dusiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili
onlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularm belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagr olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacagimin makul gekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayilh Tork Ticaret Kanunuw'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarimin, TTK ile Fon
igtiiziiglinin finansal raporlamaya iliskin hilklimlerine uygun olmadiZina dair Snemli bir hususa
rastlanmamastir.

TTK'min 402°nci maddesinin dérdiinctt fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimeza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmus ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Nesli Erdem’dir.
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetgi Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilanc¢o)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayrc1 Dipnotlar



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referansiar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 15.177.945 5.316.943
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - --
Ters Repo Alacaklar 7 1.388.289 840.549
Takas Alacaklar: 5 61.750 302.265
Diger Alacaklar 4vel 48.454 25.570
Finansal Varhklar 19 66.749.805 56.839.977
Teminata Verilen Finansal Varliklar - --
Diger Varliklar -- --
Toplam Varhiklar (A) 83.426.243 63.325.304
Yiikiimliliikler
Repo Borglar e --
Takas Borglan 5ve 19 - 1.490.000
Krediler - -
Finansal Yiikimléilikler - -
Diger Borglar 5 156.241 118.706
Toplam Yiik@imliiliikler (Toplam DeZeri Haric) (B) 156.241 1.608.706
Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (A-B) §3.270.002 61.716.593

Iligikteki notlar, bu finansal tablolartn ayrilmaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

Degisken

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.320.450 2.449.621
Temettii Gelirleri ) 12 737.509 396.711
Finansal Varhk ve Yikiimliilitklere Hiskin
Gergeklesmis Kar/Zarar ) 12 7.706.435 1.112.810
Finansal Varhk ve Yikiimlilitklere Higkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 {4.358.809) (1.424.599)
Net Yabanci Para Cevrim Farka Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler [2vel3 55.498 25.570
Esas Faaliyet Gelirleri 5.461.083 2.500.113
Y 6netim Ucretleri 8 (1.599.372) (1.166.268)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (7.064) (5.658)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.570) (12.795)
Damsmanlik Ucretleri -- -
Kurul Ucretleri 8 - (6.131)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (73.385) (43.708)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vel3 (20.592) (12.117)
Esas Faaliyet Giderleri (1.704.983) (1.246.677)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 3.756.100 1.313.436
Finansman Giderleri -- --
Net Dénem Kari/Zarari (A) 3.756.100 1.313.436
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandinlacaklar - -
Diger Kapsami Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3.756.100 1.313.436

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

2



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak ggsterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Referansiar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

1 Qcak itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Basi) 1ve 10 61.716.598 43.784.212
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 3.756.100 1.313.436
Katilma Payi ihrag Tutar1 (+) 10 23.386.339 38.442.066
Katilma Payi lade Tutar1 (-) 10 (5.586.035) (21.823.116)
Toplam Degeri (Donem Sonu) 83.270.002 61.716.598

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Diénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Qcak -
Referanslar: 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Kary/ (Zarar) 3.756.100 1.313.436

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [Igili Diizeltmeler 12 {1.320.450) (2.449.621)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile

[lgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger KayiplaryKazanglari ile

fgili Diizeltmeler 12 4.358.809 1.424.599
Kar/Zarar Mutabakat1 ile [igili Diger Diizeltmeler 12 (737.509) {396.711)
istetme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 6.056.950 (108.297)
Alacaklardaki Artis/Azalig (330.109) (827.751)
Borglardaki Artig/Azahs (1.452.465) 1.193.265
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deger

Artis/Azalislar (14.268.637) (17.303.023)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (9.994.261) (17.045.806)
Alinan Temettii 12 737.509 396.711
Alman Faiz 12 1.320.450 2.449.621
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Kafilma Payr Thraclarindan Elde Edilen Nakit 10 23.386.339 38.442.066
Katilma Payi [adeleri Igin Gdenen Nakit 10 (5.589.035) (21.823.116)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 18.711.984 19.008.027

Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Nef
Artis/Azahs (A+B) 9.861.002 2.419.476

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - —

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis
(A+B+C) 9.861.002 2.419.476

D. Diinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 5.316.943 2.897.467

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
{(A+B+C+D) 21 15.177.945 5.316.943

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) (eski {invaniyla: Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim $irketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) emeklilik yatirum fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. (“Kunicu”) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kamunu'nun 15, maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi cercevesinde alinan ve katilumcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesi
amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu kurulmustur.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bityiime Amagli Esnek Emeklilik Emeklilik Yatirim Fonu’nun tinvan
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 8§ Agustos 2017 tarih ve 9422 sayili izni ile “Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Degisken Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmis olup, s6z konusu degigiklikler 11 Agustos 2017
tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.

Kunucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar / Istanbul

Yonetici:

Is Portfy Yonetimi A.S. ‘
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / [stanbul

Aract Kurum:

Is Yatirmm Menkul Degerler A.S. ]
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4, Levent/ Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayici1 Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Livas: (“TL”))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2017 tarihli birim pay deferi, fon toplam degeri / net varlik deferi ve

dolasimdaki pay sayist

Cari Dénem
31 Aralik 2017

Onceki Diénem
31 Aralik 2016

Fon toplam degeri {TL) 83.270.002 61.716.598
ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.300.000 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayis1 {Adet) 4.857.891.020 4.367.406.259
Kurucudaki pay sayisi (Adet) 995.142.108.980 995.632.593.741
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0171 0,0141
Cikarilnug katilma belgesi sayist ve dinem icinde satilan ve geri alinan kattima belgesi sayisi
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 4.367.406.209 3.390.871.435
Satilan pay sayis1 827.704.547 2.661.274.103
Geri ddnen pay sayisi (337.219.736) (1.684.739.299)
Dinem sonunda dolasimdaki pay sayis1 4.857.891.020 4.367.406.259

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon'un riskin dagitiimast ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarim koruyacak sekilde yonetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa Hayat ve Emeklilik
AS. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyil, Is Portfsy Yénetimi A.S. (“Yoénetici”) tarafindan, Sermaye
Piyasast Kuralu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfoy ytnetim stzlesmesi ¢ercevesinde ig
tiiztik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik (“Y6netmelik”) hiikiimleri dahilinde

yonetilir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak -31 Arahik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirim Politikast
Fon’un yatirim politikas: agagidaki esaslan icermektedir:

Fon, portfdyiiniin tamamini degisen piyasa kogullarina gore Yénetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varhk
tiirlerinin tamamina veya bir kisnuna yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk profilindeki
yatinmeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstrimanlarin istikrarh getirisinin yamnda hisse
senetlerine de yatirum yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya ¢aligmaktadir. Sz
konusu varlik tiirlerinin fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gore portfoy yénetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilastrma &lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %65 BIST-KYD DIBS 547 Giin
Endeksi + %25 BIST 30 Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi'nden (TL) olusan portfSyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar;; %40-%75 Devlet I¢ Borglanma Senetleri, %10-%50 BIST de islem
goren hisse senetleri, %0-%20 Ozel Sektor Borglanma Senetleri, %0-%25 Vadeli Mevduat, %0-%10 Ters repo
ile borsa para piyasas! islemleri olarak belirlenmistir. Borsa para piyasasi islemleri fon portféy degerinin en
fazla %10"u oraminda yapilabilir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamum ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilign ile simrh olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin giinliik %0,006'sindan
(ytizbindealt)[yillik yaklasik 92,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araclarin yeniden deferlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasmma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin édenen tufarm gergeSe uygun
degeri esas ahnmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

{lisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina [ligkin Teblig (I11-14.2) (“Teblig")
gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda
Tiirkive Muhasebe Standartlart (“TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatina uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfyiindeki varliklarin gergege uygun
deger dlciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmgtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur, 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar 30 Mart 2018 tarihinde
vayimlanmak tizere Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir,

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerdi olan para birinmi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur, Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yitksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarth ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tiwrkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, I Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmna son verilmigtir. Buna istinaden, | Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standard1 (“TMS 29™)
uygulanmamigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

i} 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

o TMS 7 Nakit akis tablolart (Degisiklikler)

s TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

e TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

- TERS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Hliskin Aciklamalar”

Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 8nemli bir etkisi olmamistir.
ify Yayinlanan ama yitriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmug fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirlirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir,

o TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

¢« TFRS 9 Finansal Araglar

+ TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri {Degisiklikler),

¢ TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan [slemler ve Avans Bedelleri

e TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Smiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

»  TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

s TMS 40 Yatirum Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

» TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimct Isletmenin Istirak veya Is Ortaklisina Yaptigh Varlik Satislan veya
Katkilar1 — Degisiklik

8oz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))
Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

iii) Uluslararas: Muhasebe Standartlar Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UFRS”) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarmdaki (“UMS™) degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmig
fakat cari raporlama domemi i¢in heniiz yilriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisikiikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir

pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de ytiriirliige girdikten sonra yapacaktir,

e Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimit
e Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

+ UFRS 16 Kiralama Islemleri

¢ UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

e UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard

e Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

»  Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Araltk 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemini yaynlamastir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

S0z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti

Hasilat

Faiz gelivleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde dl¢itimesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alimr. Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat islemlerinden
kaynaklanan faizleri icermektedir.
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Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Liras: (“TL"))

Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (Devanm)
Hasilat (Devami)

Temettii gelivleri:

Hisse senedi yatmmlanndan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde Slgiilmesi miimkiin oldugu siirece} kayda
alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasima gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kfr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergefe uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergee uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarimn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin ahmi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarlir.

Finansal varhklar “gercege uygun de@er fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak simflandinlir. Simflandirma, finansal varligm elde edilme amacina ve ¢zelligine bagli olarak,
ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimn, ilgili finansal
varhgmn tam olarak net bugtinktt degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda siniflandirilan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uveun deger farks kir veva zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simflandirilan finansal varliklar,
alin-satim amagli finansal varhkiar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bafimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin pargas: olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklarm ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullaniimakta ve
kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal varitklar (Devami)

Alm-satim amach menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gergeie uygun deferinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artis ve azaliglar sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yitkiimlitlitklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satm ve gerf alim anlagmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karst tarafa olan
yitkiimlillitkk repo borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler (“ters repo™),
sati ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gdre déneme isabet eden kisminm ters repolanin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar’” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacallar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirihir,
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden defer diisiikliigl
ditsitlerek gosterilir.

Nalit ve naldt benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatimmlardur.

Uvgulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarn degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

a) Portfdye alman varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma gitniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1} Borsada iglem gbrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamast buluman piyasalarda iglem géren varliklarm
degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanihir,

2) Borsada igslem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orant ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Aciklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna ligkin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Finansal varhiklar (Devam)

Uvgulanan degerleme ilkeleri (Devamy):

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen ddviz ahs kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa digt repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dofiru yansitacak sekilde gtivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8} (1) ild (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler digmda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili karara baglanir,

9 (7) ve (8) no’hu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir,

(2) Fonun diger varlik ve yukamltlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlijlilkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger dilgitkliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya finansal
varbik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve sz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varhik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varlifin de@er disitkliline ugradifiina iligkin tarafsiz bir gstergenin bulunmasi durumunda deger diistikitigit
zararl olusur. [tfa edilmis deperinden gdsterilen finansal varliklar igin deger diistikliigti tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligim etkin faiz oran: iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defler degeri arasindaki farktir,

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilitkler gerceZe uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yilkiimiiiliikler olarak siniflandinimaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Aciklayici Dipnotlar
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal yiikiimliilitkler (Devam)

Gercefe uygun deger farki kdr veva zarara vansitilan finansal viikiimliiliikler:

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansai yiikiunlilikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun deZeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirili. Kar wveya =zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimiitlik igin ¢denen faiz tutarim da
kapsar.

Diger finansal viikiimliilitkler:

Diger finansal yiiklimlilitkler basglangigta islem maliyetlerinden arndinlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimliilitkler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhiklar ve yitktimliilitkler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varhgin elde edilmesi ile yikkiimhiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir,

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglary, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

For’un finansal tablolarinm hazirlanmast sirasmda, yabanci para cinsinden (TL dismdaki para birimleri)
gerceklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas ahinmak suretivle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir, Yabanc: para cinsinden olan islemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve difer kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitiimaktadir.

Hiskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu ve For’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri ahs fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bblinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabma aktariimakta
geri alinan belgeler ise ahg tutarlart esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Raporlama diineminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yayini igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarim ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi
Emeklilik yatirim fonlarimn portfy igletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir
Nakit akig tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portféy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar: ve bu
kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Depierlendirme, Tahmin ve Varsayimian

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigs yukarida belirtilenler diginda ¢nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir, Fon’un cari y1 igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degigikligi olmamistir. Tespit
edilen Snemli muhasebe hatalar: geriye doniik olarak dizeltilir ve nceki dénem finansal tablolart yeniden
diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler gerive dénik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem

finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarmda degisiklik
yapmarmigtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Aciklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Biliimlere Gire Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alan: tek bir faalivet bglimii olarak kabul edilmekte olup biliimlere gére raporlama

uygulanmamaktadir,

fliskili Taraf Agiklamalan

31 Arahlik 31 Aralik
iliskili taraflardan alacaklar 2017 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Gider asimindan iade alacaklarr) {Dipnot 5) 48.454 25.570
31 Aralik 31 Arahk
Tliskili taraflara borglar 2017 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon Y&netim Ucreti) (Dipnot 5) 150.909 117.953
1 Ocak- 1 Ocak-
Mligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim giderleri) 1.599.372 1.166.268
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimimdan alinan iadeler) (Dipnot 13) 55.498 25.570
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 itibariyla alacak ve borglarin detayi agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralhk
Alacaklar 2017 2016
Menkul kiymetler satum alacaklart (Takas alacaklary) 61.750 302.265
Gider asimindan iade alacaklart (Dipnot 4) 48.454 25570
Toplam Alacaklar 110,204 327.835
31 Arahk 31 Aralk
Borclar 2017 2016
Odenecek fon ydnetim iicretleri (Dipnot 4) 150.509 117.953
Odenecek aracilik komisyonu giderleri 2.498 753
Takas borglar - 1.490.000
Diger 2.834 -
Toplam Borglar 156.241 1.608.706

Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Livast (“TL"))
Karstiklar, Kosullu Varhk ve Borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. ve Borsa
{iyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta™ uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanm yerine istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.$.'nin sigortalandigi dolayisiyla Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsamimda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkez Kayit Kurulugu
A.S.yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhik, taguma riskleri, her tilriii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsammdadir.

31 Aralk 2017 tarihi itibariyla Fon’un 529.195 TL (31 Aralik 2016: 552.790 TL) tutarmda VIOB nakit
teminat; bulunmaktadir. VIOB Nakit teminati, nakit ve nakit benzerleri igerisinde siniflandirlmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un 3.920.000 TL tutarinda 28 Subat 2018 vadeli endeks kontratinda kisa
pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 1.105.859 TL geri 6deme
taahhiidil bulunmaktadir,

Niteliklerine Gére Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yonetim Gicretleri 1.599.372 1.166.268
Komisyon ve diger islem ticretleri 73.385 43.708
Saklama ticretleri 7.064 5.658
Denetim ficretleri 4.570 12.795
Kurul tcretleri - 6.131
Esas faaliyetlerden diger giderler 20.592 12,117
Toplam Giderler 1.704.983 1.246.677

Diger Varhk ve Yiikiimliliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde Artis/Azalg

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Toplam degeri (dénem bas1) 61.716.598 43.784.212
Toplam degerinde artis/azalig 3.756.100 1.313.436
Katilma pay:1 ihrag tutarn (+) - 23.386.339 38.442.066
Katilma payi iade tutar: (-) (5.589.035) (21.823.116)
Toplam De@eri (dinem sonu) 83.270.002 61.716.398
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11.

12,

13.

14.

15.

16.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Livasi (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk Degeri Mutabakat:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 83.270.002 61.716.598
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 83.270.002 61.716.598
Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Vadeli mevduat faizi 1.143.279 457.255
Borglanma senetleri faizi 135.564 29.222
Devlet tahvili faizi 41.607 1.963.144
Temettii gelirleri 737.509 396.711
Finansal varlik ve yitkiimliilitklere iligkin gergeklesmis kar/zarar 7.706.435 1.112.810
Finansal varlik ve ylikiimliiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar (4.358.809) {1.424.599)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 55498 25.570
Hasilat Toplami 5.401.083 2.560.113
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

31 Arahik 2017

31 Arahk 2016

Gider asumindan ahnan iadeler {Dipnot 4) 35.498 25.570
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 55.498 25.570
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Han giderleri 7.386 6.514
Noter harg ve tasdik dicretleni 5.468 527
Diger 7.738 5.076
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler Toplam: 20.592 12.117

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimn Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir),
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Yiiksek Enflasyoniu Ekonomide Raporlama

Tirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon
muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarthinden itibaren, KGK tarafindan

yaymlanmug 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansai Raporlama” Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamistir,

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016; Bulunmamaktadir).
Finansal Araglar

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

Nominal Maliyet 31 Arahk 2017
Devlet Tahvili 34.445.865 34.730.835 34.113.760
Hisse Senedi 3.950.874 20.980.275 25.735.900
Borglanma Senetleri 5.500.000 5.253.222 5.396.596
Yatirnm Fonu Katilma Belgesi 1.500.000 1.500.000 1.503.549
Toplam 62.464.332 66.749.805

Nominal Maliyet 31 Arahk 2016
Devlet Tahvili 34.445.865 34.384.181 34.392.629
Hisse Senedi 4.607.229 21.561.744 22.093.156
Bor¢lanma Senetleri 350.000 354.077 354.192
‘Toplam 56.300.002 56.839.977

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Arahik2017 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat Raporu’nda
sunulmustur.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:
Finansal varliklarin ve yiiktimliiliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
berglarm kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig1 varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

+  Birinci seviye: Finansal varhk ve yikiimltilitkler, birbirinin ayni varlik ve yiklimltliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« lIkinci seviye: Finansal varhk ve yikiimlillikler, ilgili varhk ya da yilikimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinn

bulunmasinda kullanilan girdilerden deerlenmistir.

«  Ugiinci seviye: Finansal varhik ve yitkiimlulikler, varlik ya da yikumliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Liras1 (“TL”))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (Devami):

Gergege uygun degerlerivle gosterilen finansal varlik ve yikimliliklerin seviye smiflamalan asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Devlet Tahvili 34.113.760 - - 34,113,760

Hisse Senedi 25.735.900 -- -~ 25735900

Ozel Sektér Borglanma Senetleri 5.396.596 -- - 5.396.596

Yatirim Fonu Katilma Belgesi 1.503.549 “a e 1,503,549

Toplam 66.749.805 - - 66.749.805

3% Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3, Seviye Toplam

Finansal varhiklar

Gercegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar

Devlet Tahvili 34.392.629 -- -- 34392629

Hisse Senedi 22.093.156 - - 22.093.156

Ozel Sektér Borglanma Senetleri 354.192 - - 354,192
Toplam 56.839.977 - - 56.839.977

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varhk ve
yiikiimliiliiklerinde meydana getirebilecegi deger diisiisil ofarak tammlanir.

Fon’un faize duyarl: finansal yitkiimlitltikleri bulunmamaktadir.

Fon’un gercefe uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simifladifi borglanma
senetleri faiz degisimlerine bagh olarak gergege uygun degerlerinde degisim riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo soz konusu finansal varliklar Gizerinde %1°1ik faiz artig/azalisi durumunda meydana gelecek

kar/zarar etkisini gistermektedir.

1 Ocak - 31 Arahk 2017

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Faiz artist/azalisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeld etkisi

%l

(341.779)

{474.842)

(1)

349.456

483.124
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18.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Liras1 (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)
Finansal Risk Faktirleri (Devami)
Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecekfiyat degisimlerinin yol agacag: hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir,

Borsa Istanbul’da iglem goren bu hisse senetlerinde %10’ luk bir artisfazalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin
sabit tutulmas: durumunda, Fon’un net donem karinda meydana gelecek artig/azalis agagidaki tabloda
sunulmustur.

1 Ocak-31 Aralik 2017 1 Ocak-31 Arahk 2016
Fiyat artisi/azalisi Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
%10 2.573.590 2.209.316
(%10) (2.573.590) (2.209.316)

Kur riski

Yabanc: para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango digt yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 2017 ve 31 Arahk 2016
tarihleri itibariyla, dgvizli iglemleri bulunmadiZindan dolayi kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diZer bir finansal varlifin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yitkéimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katlma paylarinin paraya g¢evrilmesine bagh
ofarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur, Fon®un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakini nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatinmlardan olusmaktadir. Fon’un finansal ytikiimliilitklerinin stzlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gére dagilim asagidaki gibidir:

Stzlesmeye dayah 5
Defter nakit ¢ikislar 3aydan 3-12ay 1-5yd wyidan
31 Aralik 2017 deferi toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal :
yitkiimlilikler 156.421 156.421 156.421 - -~ -
Diger bor¢lar 156.421 156.421 156.421 - -- -
Sozlesmeye dayal 5
Defter nakit ¢ikaslar 3aydan 3-12ay 1-5wil  yildan
31 Arahk 2016 degeri foplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yitkiimliilikler
Takas borglart 1.490.000 1.490.000  1.490.000 -- -~ -
Diger borglar 118.706 118.706 118.706 - -- --
Toplam 1.608.706 1.608.706  1.608.706 -- - -
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmarmaktadir).

Nakit Alas Tablosuna Iligkin A¢iklamalar

Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gdsterilmistir:

31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve Nakit Benzerleri 2017 2016
Vadeli mevduat (vadesi iic aydan kisa) 14.646.387 4.762.230
VIOB nakit teminat 529.195 552.790
Vadesiz mevduat 2.363 1.923
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 15.177.945 5.316.943

Vadeli mevduat nominal faiz oranlar1 %15,40 - %15,60 arah@mdadir (31 Aralik 2016: %11,26 - %12,24).

Vadeli mevduat vade tarihleri 19 Ocak - 29 Ocak 2018 tarihleri arasinda degismekiedir (31 Aralik 2016:

4 Ocak - 26 Ocak 2017).

Toplam Deger/Net Varhik Deger Degisim Tablosuna iliskin Agiklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolari dnemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve anlagilabilir

olmasi aqisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

"

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
DEGISKEN
EMEKLILiK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski tinvaniyla Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim $irketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu) pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak
teskil eden 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk deferi
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirum Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebliz”) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir,

Bu gérits tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullarumi igin hazirlanmis olup,
baska maksatla kullanilmasi uygun degildir.

o

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
. MAZARS U¥esi

i

N e
Nesli Erdem, SMMM
Sorumiu Denetgi

Istanbul, 30 Mart 2018

HoralYET MAH. Dr. CEMIL BEnGO CAn, Max |3 Merkezl No:2 KiT CagLavan 34403 KadimHaNe - [stansuL
TEL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwiw.mazars.com.tr
Ticargr Slcl. No; 262363
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu
Fon /Ortaklik Portféy Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (*TL**) olarak gosterilmistir)

TUTARKTL) GRUP (%) | TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 83.313.676 100,06
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 83.313.676 100,00 100,06
B. HAZIR DEGERLER 2.363 0,1
a) Kasa -
b) Bankalar -
c) Diger Hazir Degerler 2.363 100,006 6,00
C. ALACAKLAR 110.204 0,13
a) Takastan Alacaklar Tl 61.750 56,03 0,07
b) Takastan Alacaklar T2 -
¢} Takastan BPP Alacaklar: -
d) Diger Alacaklar 48.454 43,97 0,06
D. DIGER VARLIKLAR -
E. BORCLAR 156.241 ©,19)
a) Takasa Borglar T1 -
b} Takasa Borglar T2 -
¢) Yonetim Ucreti 150.909 96,59 0,18
d) Odenecek Vergi -
e) Ihtiyatlar -
) Kredifer .
) Diger Borglar 5.332 341 0,01
F. M.D.Diisiis Karsihifit -
FON TOPLAM DEGERI 83.270.002




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK -31 ARALIK 2017 HESAP DONEMI_NE AiT
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MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Degisken Emeklilik Yatmm Fonu’nun (“Fon™) (eski
{invantyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) 1
QOcak - 31 Aralik 2017 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlariin Kurulug ve
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Yo6netmeligin (“Yonetmelik™) 14°{iincii maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goraglimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik’in 147incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri i¢cermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmms olup baska bir maksatla kullaniimas: uygun degildir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETi
DEGISKEN
EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) (eski
{invaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu ) 1
Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait para ve sermaye piyasast alun satim islemlerini ve buna iliskin
stizlesmelerini, fon varliklarmin 4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(<4632 sayili Kanun”) ve Emekiilik Yatim Fonlarmun Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkmda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagsdaki hususlarm da test edilmesini igermistir.

1) Saklayie1 kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu’nun dnceden haberi olmaksizin
saklayie1 kurulug kayitlan ile hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarimin kayitlar tutan kuruluslarm hesap
ekstreleri ile kargilagtinlarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfdyiindeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullanilmadiinin tespiti,

5) Fon paylarmin katilimer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay1 tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilanim fon bazinda izleme imkani
saglanip saglanmadiginin kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk:
paylarmin fona aktarimmda pay sayismin dogru hesaplanip hesaplanmadigmm kontroli,

7} Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumiar digmda harcama yapilip yapiimadigmin
kontrolii.

Goriigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi DegiskenEmeklilik Yatinm Fonu’nun
varliklari 1 Ocak - 31 Arahk 2017 doneminde 4632 sayil: Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri
¢ercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanim:
i¢in hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.
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