AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2016 - 30.06.2016 DONEMI FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER
I GENEL BILGILER

For'un Unvani BXA Hayat ve Emeklilik 5.5, Biyime Amach Esnek Emeklilik

Yakbirim Fo;rm v
Fon'un Tiri Biyiime Amach Esnek Fon
Fon'un Adt AXA Esnek Fon '
Fon Tutar ve Pay Sayis: | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000
Awvans Tutar: 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TAREH KO
wurulusa Hiskin Kurul Karan ‘ 30.06.2011 26/622
Kurulusa fliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon igﬁizﬁﬁﬁ Tescili 12.07.20611 222118-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2611 7860
ftam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 151/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Uyeleri Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Adi /Sovadi
Hillya Kamile Fon Kurulu 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktor ve 23
Giilendad Baskani Genisletilmis icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yonetimi ve Finansal Yatirimlar
DirektorlGgl
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 32
Uyesi
Teknik & Operasyon Genel Mudir Yrd.
Cemil Yalcinkaya K Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 18
Uyesi .
Hayat Sistem Gelistirme Md.
| 2007-2008 P Morgan Chase,
Boston-Fon Yonetim Birimi, Yénetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Yoneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi
Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-
Muhasebe Md. Yrd.
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 16
Uyesi '
Yénetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 17
Uyesi

1 Yonetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portfdy Yoénetimi A.S.- 22
Uyesi
Genel Muddr Yrd.
2003-2008 Is Portfdy Yénetimi
A.S.- Emeklilik Fonlar Md.
D. FON PORTFOY YONETICILERI
Portfoy Gorevi Son 5 Yida Yaphdr Isler Sermaye
¥ineticilerinin {¥d-Sirket-Mevki} Pivasast
Adit fSoyad: Tecritbesi
kil
Erkan Unal Portfdy | o540-. iz Portféy Yonetimi A.S.-
Yineticis:
Emeklilik Fenlan Midar
2008-2010 Is Portfiy Yonetimi A.S.- 13
1 Emeklilik Fonlan Madar Yrd.
2603-2008 Is Portféy Yonetimi A5
Kidemli Portfay Yoneticisi
Muri Oduz Portfay ' ok i e o
Ayhan véneticisi 2010 Ig Portfoy Yonebimi A.5.
{redek) Portféy Yéneticisi 4
2007 - 2009 alternatif Yatmm A5, -
Varlk Yonetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU

AYSE DIDEM GELENBE



F. FON DENETCILERI

2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Biilge
Raporlama Departman Md;

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- ig
Denetim Md. Yrd.

Fon Denelgileri Son 5 Yilda Yapud: igler Sermaye
Adi fSoyadi {ii-Sirket-Mevii} Piyasas:
1 Tecriibesi (¥
Gzlem Zaman 2008-.... Axa Sigoria A.S.-I¢ Denetim Md. 10

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.$.-I¢ Kontrol Mdiri
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-istanbul Kurumsal
Bélge Madarago-Operasyon Midivg
1991-2002AXASIGORTAA.S.-Hasar Departmant
{son unvan Midir Yardimaosi)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

23.06.2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli baslklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

e FED temmuz ayinda faiz artirmi imkansiz degil agiklamasi yapmasina ragmen
haziran ayi tanim disi istihdam verileri ile segimler éncesi faiz arttirma beklentisi
zayif ve baz senaryodaki aralik ayinda tek faiz artisinin olmasi halen gegerliligini
koruyor.

e ECB kiresel buyume ile ilgili endiseler devam ediyor.2016 baz senaryosunun
tutmasi icin ikinci yariyil verilerinin de iyi gelmesi gerekiyor.

e Brexit oylamasinda beklenti referandum sonucunun Avrupa Birligi'nde kalma
yoniinde olacagi. Anketlerde her iki taraf da basa bas géziukuyor.

e Avrupa ve Japonya'da eksi faiz devam ediyor ve deflasyon tehdidi séz konusu.
Avrupa ekonomisinde bekle ve gér havasi hakim, gevseme adimi bekleniyor.

@ Turkiye Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.




e PPK Faiz Ust bandinda 50 baz puan indirim yapti. Toplam 175 baz puan indirim
yapiimis oldu. Ortalama fonlama maliyeti 50 baz puan dustl. Merkez Bankasi
toplantida sadelestirmenin devam edecegi sinyalini verdi.

s Enflasyon mayis ayinda % 6,58 e geriledi. Yilsonu beklentisi % 7,6 olarak
éng6rulbyor

e Blyume iyi gidiyor, yiin ilk ceyreginde %4,8 buyume gerceklesti. Yilin ikinci
yarisinda bluylume hizinin zayiflayacagi beklentisi hakim.

e Cariaclk 26,8 Milyar USD ye dustl. Yil sonu cari agik beklentisi 30-35 Milyar USD
seviyesinde.

Butce beklenenden ve hilkimetin hedeflerinden daha iyi gidiyor.

e Faiz indiriminin bankacilik sistemi ve kredi faizlerine yansimasi gok kuvvetli

olmuyor. BDDK da yapisal degisim beklentisi hakim.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
e Portfoéyde agresif bir degisiklik 6ngériimemektedir.
e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

o Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydali olacadi deg@erlendirmesi yapimigtir. Faizlerin
yikseldiginde uzun vadeli yatirim yapilacaktir.

Benchmarkin Ustlinde bir getiri s6z konusudur.
e Bes aylik performans kistas fonlara gore 2.¢eyrek dilimde yer aimaktadir.

ll = FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon, portfoyiinin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yoénetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrumanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya ¢alismaktadir. Séz konusu varlik turlerinin
fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit
getirili menkul kiymetlerin strelerine gére portfoy yonetimi gerceklestiriimektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclhi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BiLGIisi
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Portféyiin Sunuma|Dahil Portfoy
veya Port{oy Dahil Dénem| veya Portfoy
Grubunun Sonu Portféy]  Grubunun
Zaman veyn Portfoy Yaunetilen
Hedeflenen icinde Kargilaghrma Grubunun|  Portféyler| Yonetilen Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart Qlgiitiindn Bilgli Net Varhk frindeki Portfiyler
Getiri Olgiitiiniin Orany] Sapmast (*) Standart] Rasyosu Defieri Oram Tutart (**)
YILLAR (%) Getirisi (¥9)| (T UFE) % (%) Sapmasi (*) (%) (bin TL) (%) (bin TL)
2016/ 6 avhik 6,85 9,61 7.64 0.40 045 (1047 53.477 0231 23.191.589
2015/ 1wkl (3,61) (2.65) 8.81 0,53 0,50 1,63 43.784 0,212 20.693.692
2014 /7 1 wiibk 16,79 1941 8.17 0.41 046 (1.74) 29.149 0,168 §7.581,921
2083 /1 wikk]  (3.60) (3.03) 7.40 0,61 0,61 (1.39) 13.983 0,100 13.931.003
2012 7 1 wllik 253,86 2524 6,16 0,34 0,32 (3.09) 2.056 0,017 12,135,718

(*} Portfoyin ve kargilaghirma olgitiniin standart sapmass ddnemdeki gunlik getiriler fizerinden hesaplanmusur,
{*%) Portfliy Yoneticisi Is Portfoy Yonetmi A.$."dir. Meveut rakam I§ Portfiy Yonetimi A.S. nin vonenigi toplam porifoylerin 30 Haziran
2016 tarihi itibariyla {oplam bityiikltigiing gostermekiedir.

GRAFIK (2016 / 6 aylik)
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnelk Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

3)

4)

Fon, portfoy(nin tamamnu de@isen piyasa kosullarna gére Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varhk tirlerinin tamamma veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanc: elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrilmanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetiermm
uzun vadeli getirisinden faydalanmaya ¢aligmaktadir. S6z konusu varlik titrlerinin fon icerisindeki
daﬁthx beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul
klymetierm surelerme gbre portfoy ysnetimi cerc;eklestlrllmektedlr

Fon, kargilastirma lgiitiing Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD
Ozel Sektsr Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD | Ayhk Gésterge TL Mevduat Endeksi'nden

olusan portfoylin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bll°1sx Karsilastirma Olgtitintin
Getirisi ile Ilgili A(;tl\lama)

30 Hagziran 2016 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %6,85
Gergeklesen Karsilastirma Ok;utunun Getirisi %9.,33
Hedeflenen Karsilagtirma Olgilttiniin Getirisi ) %9,61
Nispi Getiri (%2,77)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiittintin Getirisi -Hedeflenen Karstlagtirma Olgltiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bitylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfdy Yénetimi
A.S. (“Sirket™) tarafindan ydnetllmektedlr

Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kastm 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulunun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi alnustir.

Sirket'in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70'i Is Yatunm Menkul Degerler A §., %20'si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tirkiye Smnai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9'u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,17i Camis Yatirim Holding A.S."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinm yaninda,
Turkiye Is Bankasi'min kurucu oldugu yatinm fonlarmi, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. slrketlermm kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarmi ve diger
kurumsal ve bireysel misterilere ait portfoyleri yt’)netmektedir.

Fon portféylinin yatirim amaci, stratejisi ve yatmm riskleri “A. Tamticr Bilgiler™ bdliminde
belirtilmistir.

Fon 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren dénemde net % 6,85 tutarinda getiri saglamistir,

[F%)



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devami)

3)

6)
7)

8)

9}

10)

Yénetim ficretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhk degerine orant:

[ Ocak - 30 Haziran 2016 déneminde:

Yénetim Ucretleri %1,0919
Denetim Ucretleri %0,0124
Aracilik Komisyonu Gideri ‘ %0,0461
Saklama Ucretleri %0,0057
Kurul Ucretleri %0,0090
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler %0,0063
Toplam Gider % 1,1714
Ortalama Fon Net Varhk DeBeri 48.875.004

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisiklidi yapilmamistir.
gkin 'y ) SISIKIG! yap

Fon'un portfoyii karsifastirma &lgttdl dahilinde ofusturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarmm portfSy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikiikleri:
Gegerli degildir.
Portfty sayist:

Gegerli degildir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1

Performans bilgisi tablosunda rapor ddnemi portfdy ve karstlagtirma 6lglitii standart sapmasina
(giinlik verilerden hareketle hesaplanmustir) yer verilmistir.

Fon'un halka arz tarihinden 30 Haziran 2016 tarihine kadar olan donemdeki kiimiile getirisi:
%37,96

1 Ocak - 30 Haziran 2016 tarihleri arasinda Devlet Ic Borglanma Senetleri yatirim stratejisi bant
arah& %355 - %83 olup, 9 Mart 2016 tarihinde %0,05 oraninda bant araligi agum gdzlemlenmistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ENGIZ KILIG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



