AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. BUYUME AMACLI ESNEK
'EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMI FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILI BILGILER

|- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emekiilik A.5. BaGyGme Amach Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

Fon'un Tird Bayimes Amach Esnek Fon

Fon'un Adi AXA Esnek Fon

Fon Tulan ve Pay Sayist | 10,000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Hiskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
.| Kurulusa Iiskin Kural Tzni 07.07.2011 | B.02.1.8PK.0.15-
il ‘ 310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 | 222119-2011
Fon Igtiiziigéiniin Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
Itans

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
lzahname Kurul Karari 14.11.2011 151/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
itk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptign isler Sermaye
Uyeleri . Piyasasi
Adi /Soyadi (YH)
Cengiz Kilig Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Fon 18
Baskari
Yonetimi Md.
1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon
Yonetimi Md. Yrd.
1. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Teknik 32
Uyesi & Operasyon Genel MOdir Yrd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 18
Yalginkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 P Morgan Che_zse, Boston-
Fon Y6netim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
| A.5.-Sistem Geligtirme Yéneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigorta A.$.-Muhasebe 20
Uyesi Md,
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. Yrd.
Ayilin Yildiz Fon Kurulu 2005-.... Axa Sigorta A.S.-, i1
Uyesi
Fon Yonetimi Md. Yrd,
Bang Altin Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimij 16
Uyesi Direktor

2011-2015 Axa Sigorta A.S.-Risk

Yonetimi Md.

2009-2011 Axa
Yénetimi Md.

Sigorta A.5.-Risk




Tevfik Eraslan

Fon Kurufu
Uyesi

| Middir

Genel Madir Yrd.

2015-... Is Portfdy Yoénetimi A.S.~ Genel

2008-2015 Is Portfdy Yonetimi A.S.-

22

D. FON PORTFOY YONETICILERI

Fon Hizmet Gdrevi Son 5 Yilda Yaptdi Isler Sermayt
Biriminde Gbrevii (Yil-Sirket-Mevki) Plyasas
Personel TecrObes
Adi fSoyadi {Ya)
Hiseyin Gayde Emeklilik Fonlari Md. | 01.2002 - .... I Portféy Yonetimi A.§ i3
Arastirma Md.
Nuri Oguz Ayhan 2010 - Is Portfoy 09.2010 - .... I Portféy Yénetimi A.S 10
Yonetimi A.5. Portféy
Yéneticisi.
E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETCILERI
Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptgi Isler Sermaye
Adr /Soyad: {(Yil-Sirkeat-Mevki) Piyasasi
Tecrilbesl .
_ {vin
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.~Biitge
| Raportarra Departmant Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- ig
Denetim Md. Yrd.
Aysge Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-I¢ Kontrol Modari 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-istanbul
Kurumsa! Bilge Mldirigi-Operasyon Midird
1991-2002 AXA SIGORTA AS.
Hasar Dapartmani{son unvan Madir Yardimaiss)




Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.12.2016 Tarihinde yaptlan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériintime iligkin
agagidaki ma1 ) Dinya ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin
Aktarilmasi

¢ Dinya Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alhnmstir.

10-  Kiresel piyasalarda strpriz ABD sec¢imlerinden sonra yOksek oynakliklar oldu.
Bunlarin sebepleri,

. Trump’in segim &ncesi vergi indirimi vaadleri,
. * ABD disindaki sirket yatirimlarinin tekrar ABD’ye geri kazandirimasi
Bu sebeple se¢im sonrasinda daha siki bir para politikasi izlenmeye basland.

11-  Segim sonras: kiresel tahvil faizleri yukselise gecti. ABD dolarinda sert yikseligler
yasandl.

12-  Kuresel buylimeye yénelik diger éncl gdstergelerde son dénemde glglenme
vasand:,

. Daha dnceki dénemlere gére imalat ve hizmet sektdriinde toparlanma oldugu
gdzlemleniyor.

* .. . ABD istthdam piyasasinda ve enflasyon tarafinda gligli beklenti verileri hem ABD
hem de gelismis Ulkelerde faizleri yukseltti.

* . 2017 ytlinda birgok Avrupa {lkesinde segim var. Bu sebeple Euro Bdlgesi igin 2017
belirsizliklerin fazlaca oldugu bir yil otacak. Bu bdlgeler igin blylimenin yavaslamasi
bekleniyor.

*  FED'In 2017-2018 dénemlerinde de eskiye oranla daha fazla faiz arttirimi
yapacagina yonelik bir beklenti var.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli baghiklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmisgtir.

. Ugtinctl geyrekte biylime sikintisi var. Sanayi lretimi %4 beklenirken %-4 oranda
gergeklesti. Uglincli geyrek biyiime orani %-1,8 olarak gerceklesti. Bu 2009 yilinda beri
gerceklesen ilk daralma. Beklenen yilsonu blyiime tahmini ise %3,2 civarindaydi. Ancak
yllsonunda bu oranin %2,5 olabilecedi distntlayor.

. GSYIH revizyonu yapild biylme orani sonrasi. Bu revizyon bir parca kredibilite
kaybina yoi agti. Ornegdin ,1999-2015 yillar: arasinda %3,8 olan biyime simdi %4,6 olarak
revize edildi.Bu durum gegmis verilerin tekrar yorumlanmasina sebep oldu. Revizyon
gecmiste gelismis tim Ulkelerde yapilmisti. Bizim de revizyon yapmamiz gerekliydi. Olclim
hatalanimiz dizeltildi. Olgim hatalarimin miktar fazlahg kredibilite kaybina neden oldu.



. Enflasyon Kasim sonu itibaryla yilik %7 seviyelerinde. Y1l sonunda TUFE'nin %8
seviyelerinde olacad: varsayiliyor. Alkol , tiitiin ve otomobildeki OTV artisi sebebiyle
enflasyon etkilendi. Kur artiglan da oranin artmasina sebep olan dider bir etken. 2017 yili
icinde de bir miktar ylkselis bekleniyor. 2017 sonu beklentisi %8,5 seviyelerinde.

. Cari denge 33,8 Milyar USD seviyelerinde. Turizm gelirlerinin azalmasi cari dengeyi
olumsuz etkiledi. 2017 yili igin ise sinirh bir yiikselis beklentisi var. 2017 yili sonu igin cari
dengenin 36 Milyar USD'nin biraz Uzerinde olmas| bekleniyor.

« - Butge agidl, borg yapilandirma sonrasi olumlu etkilendi.%1,4 seviyelerinden %0,9
seviyelerine geriledi.

. Fitch’in Tarkiye'ye karg! negatif bir izlenimi var. Henliz not kararini agtklamadi. Ocak
ya da Subat ayinda bir gézden gegirme yapmasi bekleniyor. Bu tarihten énce de not indirimi
yapabiiir. Fitch'in karart sonrasinda bankalarnn sermaye yeterlilik rasyosu disebilir.

2 ) Emeklilik Fontari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

. Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
. Portféyde agresif bir degisiklik 6ngériimemektedir.
. Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme
+  Makro veriler takip edilecekfir.

. Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincal olabilecegi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydalt olacad: degerlendirmesi yapiimistir. Faizlerin yikseldiginde uzun vadeli
yatinnm yapilacaktir.

. Benchmarkin Gstlnde bir getiri s6z konusudur.
*  Onbir aylik performans kistas fonlara gére 3.geyrek dilimde yer almaktadir.

ddeler konusulmustur.

[l FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portféylniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5. maddesinde
belirtiten varlik tarlerinin tamamina veya bir kismina yatinir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatinmcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrimaniarin istikrarll getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik tirlerinin
fon igerisindeki dagilimi bekienen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit
getirili menkul kiymetlerin stirelerine gore portfdy yonetimi gergeklestiriimektedir.



KARSILASTIRMA OLCUTO

YATIRIM STRATEJISE BANT
ARALIGI

%64 KYD! TL Bono Endeksleri TUm

% 55-85 Deviet I¢ Borglanma
Senetleri

%25 IMKB? 30 Endeksl

%15-45 IMKB'de Islem géren Hisse
Senetleri

%9 KYD O/N Repo Endeksler Brit

% 0~-30 Borsa Para Piyasast ve Ters
Repoc

%1 KyD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi

Dedisken

%0-20 Ozel Sektdr Borglanma
Senetiari

%1 KYD 1 Avhik Gésterge Mevduat Endeksi
(TL)

% 0-20 Vadell Mevduat

1 Tlrkive Kurumsal Yatimimc Yoneticileri Dernedi

2 istanbul Menkul Kiymetler Borsast

NMot: Borsa Para Plyasas! islermnleri fon portféy dederinin en fazla %20'sl oraninda olacakbtir.

Fon Portféylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tiirk Ortakhk Paylan 0 50
Kamu Borglanma Aracglan 0 100
Tiirk Ozel Sektsér Borclanma Araclari 0 100
Ters Repo 0 10
Repo 9] 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL /Déviz)}* 4] 25
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 10
Yz;t:rlm Fonu Katima Paylari 0 20
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakh@i/Fonu Paylari 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Soéziesmeleri 0 20
Gelir Ortaklig: Senetleri 5] 20
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varant 0 i5

01.01.2016-31.12.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gergeklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatint etkileyecek kararlar asagida belirtiimistir.




KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU

{ZANAME DEGISIKLIG

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Baytime Amach Esnek Emeklilik Yatmm Fonu izshnamesinin

“ROLUM B: FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER" bolumintin “L

Fon Kurulu Uyeleri® maddesi e “IIL Fon ile ligili Operasyonel Islemlerle Gorevii Kisiler”

maddesi Sermaye Piyasast Koruluw'ndan alman g8 /)L 7 29/6 tarih ve
1] #| _sayiliizin dogrltusunda asagidaki gekilde degigtirilmigtir:

1 DEGISIKLIKILERIN KONUSU:

1. For Kurulu Bagkam olarak Hitlya Kamile GOLENDAG yerine Cengiz KILIC, Fon Kurulu
Uyesi olarak Duygu ALTUNDAG yerine Aylin YILDIZ, bosalan Fon Kurulu Uyeligine Bang
ALTIN getirilmistir.

2. Fon ile ilgili operasyonel islemlerle gorevli kigilerden Ozan YALCIN yerine Nihat ZEVREK
getirilmistir ve Erhirt AYHAN Fon ile ilgili operasyonel islemlerle atreviendiritmistir,

L TN SR

r :-;-i' .:;\{"\.




KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.§. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU :

{ZAHNAME DEGISIKLIGI

Kurucusu oldugumuz, “Axa Hayat ve Emeklilile A.S. Biylime Amach Esnelc Emeklilik Yatinm
Fonu® izahnamesinin (B-I[) nolu bSliminin (1) ve (3} nolu maddeleri Sermaye Piyasas

Kurulw'ndan shinan 9 3 /127 20ibtadh ve 363 ‘5 sayiht izin dogrultusunda
asafidaki sekilde deglstm!mzs olup yeni izzhname metni Q2.1 ﬁ! ol ){?f Q—tar&undf:

Ticaret Sicil'ine tescil eifirilmigtir.

Degisildikler 02/01/2017 tarihinden iibaren uygulanmaya basfanacalctsr,
DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Fonun kargtlagtirma Slgiith asagdaki sekilde degistiriimigtin:

Eslkd Sekil Yeni Sekil
%64 BIST-K YD DIBS 547 Giln Endeksi | 2665 BISTKYD DIBS 547 Giin Eodeksi
%235 BIST 30 Endeksi %25 BIST 30 Budeksi

%1 BIST-KYD OSBA Degiisken Endeksi | %3 BIST-KYD OSBA Degigken Endeksi
%l BISTKYD 1 Aylik Gésterge | %S BIST-KYD | Ayhk Mevduat TL
Mevdual TL Endeksi Endeksi

%9 BIST-KYD Repo (Britt) Bndeksi

*{ 2. Fon Varhik ve Islem Tablosu agagtdaki sekilde degistirilmistir.

Bski Seldl
VARLIK TORU ENAZ % EN COK %
Tiick Ortaklik Paylart 0 | 50
Kamu Borclanma Araclan 0 100
Tiirk Ozel Seltdr Borglanma Araglan 0 100
Ters Repo O 10

| Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilna Hesab {TL /Déviz) 1] 25
Takasbuanik Para Piyasasi [slemleri 0 10
Yatinm Formi Katilma Paylan { 120
Girisim Sermayesi Yatirun Ortekbit/Fonu Paylan 4] 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlegmeleri 0 20
Gelir Ortakliy Senetleri )
Varhg_a__ﬁayah Menkul Kiymetler 0
Ym‘t R "‘i’ (.-, ‘ 0 /-"

s




Yeni Scll
VARLIK TURU EN AZ % | ENCOK %
Tiirk Odalklik Paylar Q ) 50
K.armmu Borclanma Araglan 40 100
Tork Ozel Sekidr Borglanma Araglan 0 20
Ters Repo 0 10
Repo G 10
Vacdel Mevduat / Katllma Hesabn {TL. /D&viz) 0 25
Takasbank Para Piyvasas: [slemleri 0 10
Yatinm Fonu Katdlme Paylan Q 20
Girigim Semmayest Yation Ortaklifn/Fonu Paylar a 20
Wadel Islem ve Opsiyon Sdzlesmelesd 7} 20
Gelir Ortaklifn Senstied [0 20
Varlipa Dayvali Menkul Krymetler ] 20
[4 15

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

SAFAK

on Kurulu Bagkant Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



i MAZARS

DENGE[EHOYEARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatwim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara liskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyline Amagl: Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31
Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile aym tarilite sona eren
yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varhik degeri defisim tablosn,
nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarini Gzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olugan iligikieki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig ({1-14.2)
(“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS$”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuat"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh Snemli yanhslk igermeyen finansal tablolarm hazirlanmasim
saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagumsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigm:z bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gbriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimssz denetim
standartfarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindar yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yliriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasiu ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 8neml yanhghk icerip icermedifine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yitriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakh “Snemli yanhslik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bafimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosedilrierini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolartmn hazirlanmast ve gergefie uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinliine
iligkin bir gériis verme amac1 tagimaz, Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yant sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gbriiglimiziin olusturulmasma
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

HOratrer Mar, Di. Cemiv BengO Cao, Hax is Mzrrezi Not2 K:1 Cadavan 34403 Kadirrane - Istamoue
Tew: (0212) 296 5% 00 - Fars: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.lr - weawmazars.com.,ie
Ticarer Slclu No: 262358

DEnGE BaStMsiZ DENETIM SERDEST MUHASEDECE MALI MOFAVIRLIK A5,



IMAZARS

DENG EAHOYEARS

Gariig

Goriisiimiize gére finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagli Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibarsyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren
yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
(bkz dipnot 2) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercefe uygun bir bigimde sunmaktadsr,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere Iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiined fikrast uyarinca, Fon'’un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tUziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamigtir,

TTK’min 402’nci maddesinin dérdiincti fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapims ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE B%GII\/ISIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZA/%S:H}{?SE._.,
gL ._"'f':' : N3

ZAE

0

Loy 5-'\"» ’.{,"
Aylin Beydemiz, §M
Sorumiu Denetgi MM

Istanbul, 31 Mart 2017

Hurnlver Mar. Da Ceralt BENGO Cap, Hax is MERKEZI Noi2 K CadLavAN 34403 KaSITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 57 00 - Faks: {0212) 296 51 93 - denge@mazarsdenge.com.ir - Www.mazars.comLtr
TlcanreT StclL toz 252368
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Icindekiler:
Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlari

Fiyat Raporu
f¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor

Varliklarin Saklanmasma Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emekl]ilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek

Emekliilik Yatirim Fonu
Bagunsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tom tutartar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4.764.153 2.642.424
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7 ve 21 532.790 255.043
Ters Repo Alacaklan 7 840.549 305.030
Takas Alacaklar 3. 302.265 -
Diger Alacaklar 4ves 25.570 35.603
Finansal Varhikiar i9 56.839.977 40.961.553
Teminata Verilen Finansal Varkiklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 63.325.304 44.199.653
Yiikiimliilikler
Repo Borglar - -
Takas Borglar Svel9 1.490.000 335.062
Krediler - -
Finansal Yikiimlilikler - --
Diger Borglar 5 118.706 80.379

Toplam Yiildimlilikler (Toplam Degeri Haric) (B)

1.608.706 415.441

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B)

61.716.598 43.784.212

Hligikieki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagims)z Denetimden Gecmis .
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsam!i Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Gcalke 1 Ocak-

Referanslanm 31 Arahk 2016 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.992.366 337.645
Temettit Gelirleri 12 396.711 303.617
finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere
{ligkin Gerceklesimis Kay/Zarar 12 1.112.810 {84.093)
Finansal Varhk ve Yiikiimliiiliklere '
Iligkin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 12 (1.424.599) (2.489.331)
Net Yabane: Para Cevrim Farki
Gelirleri --
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 12ve 13 482,825 384.870
Esas Faaliyet Gelirleri 2,560,113 (1.347.292)
Ydnetim Ucretleri 8§ . {1.166.268) (796.312)
Performans Ucretleri - u-
Saklama Ucretleri 8 (5.658) {4.092)
MKK Ucretleri . -
Denetim Ucretleri 8 (12.795) {11.809)
Danigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 : (6.131) (4.096)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (43.708) (43.585)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vell (12.117) (7.997)
Esas Faaliyet Giderleri {1.246.677) (867.891)
Iisas Faaliyet Kar/Zaran 1.313.436 (2.215.183)
Finansman Giderleri -- e
Net Donem Kary/Zarar: (A) T 1.313.436 (2.215.183)
DIGER KAPSAMLI GELIR KiSMI
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) ) - =
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.313.436 {2.215,183)

ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur,

[S8]



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Geginis
] Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gdsteriimistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansiar: 31 Arahkk 2016 31 Aralike 2015

| Ocak itibarryla Toplam Degeri
(Dnem Basi) 10 43.784.212 29.148.664
Toplam Degerinde Artig/Azalig 10 1.313.436 (2.215.183)
Katilma Pay {hrag Tutari (+) 10 38.442.066 29.135.351
Katilma Pays lade Tutari (-) 10 (21.823.116) (12.304.820)

Toplam Degeri (Dénem Sonu)

61.716.598

43.784.212

ilisikieki notar. bu finansal tablolanin ayrmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bitytime Amacl Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagmnsiz Denetimden Geginis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslar

1 Ocak-

31 Arahk 2016

I Ocak-

31 Arahk 2015

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslar:

Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Yiiktimliliik Ifasi Igin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Sanigindan Eide Edilen
Nakit

Ttrev Araglarin Alumina ve ifasina
Nigkin Qdemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Almnan Temetti

Alman Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Ctkiglart

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaglar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nalkit
Alaslan )

Katilma Pay1 {hraclarindan Elde Edilen
Naleit

Katilma Pay: fadeleri icin Odenen Nakit
Kredi Odemeler

Faiz Odemeleri

Alman Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislar
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaglar

Yabana Para Cevrim Farklarinn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlevindeki Net ArtisfAzahs (A+B)
C. Yabanei Para Cevrim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
ArtgfAzahs (A+B+C)

D. Dénem Bas Nakit ve Nakit
Benzerleri

—_—
[SS AN ]

10
10

(17.294.460)

1.112.810

396.711
1.992.366

{406.901)

(14.199.474)

38.442.066

(21.823.116)

—

16.618.950

2.419.476

2.419.476

2.897.467

{16.962.029)

(84.093)

303.617
537.645

(431.700)

(16.636.560)

29.155.551

(12.304.820)

16.850.731

214,171

214.171

2.683.296

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
{A+B+C+D)

21

5,316,943

2.897.467

{lisikteki notlar, bu finansal 1ablolarin ayribmaz bir parcastdir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emekiilik A.S. Bitylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon®) emeklilik
yatirim fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ("Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 13, maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan
ve kattlimeilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarun, riskin dagitilmas: ve inangh
miitkiyet esaslarina gére igletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tariliinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Bilyitme Amach Esnek Emeklilik Yatuim Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Arac: Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emellilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazan / Istanbul

Yonetici:

13 Portfdy Yanetimi A.S. )
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum;

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent/ [stanbul

Saklayic Kurum:

Istanbui Takas ve Saklama Bankast A.S. )
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

L]



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ajt
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL"})

Fon Haklunda Genel Bilgiler (Devamu)

Kanima belgesi, 31 Araltk 2016 taritli birim pay degeri, fon roplam degeri / net varlik dederi ve
dolagrmdaki pay sayise

31 Arahik 31 Aralik

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 61.716.598 43,784,212
Ihrag edilen pay sayis: (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 4.367.406.259 3.390.871.455
Kurucudaki pay sayisi (Adet) o -
Katilima belgesi birim pay dederi (TL/Pay) 0,0141 0,0129

Cikarilnug katrima belgesi sepist ve dinem iginde satilan ve geri alinan katiima belgesi sayist

31 Aralik 31 Arahk

2015 2015

Ddnem baginda dolagimdaki pay sayis: 3.390.871.455 2.176.039.582
Satilan pay sayisi 2.661.274.103 2,203.087.032
Geri dénen pay sayist {1.684.739.299) (988.255.159)
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 4:367.406.259 3.390.871.455

Fon siiresi ve tutant
Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon’un tutari 10.000.000,000 TL'dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya b&linmiistiir.
Fon portfayiiniin ydnetimi

Fon™un riskin dagitilinas: ve inanglt miilkiyet esaslarma gore katihmer haklarim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhklarm saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinea Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. ("Kurucu™ sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfdy Yonetimi A.S.
{*Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK") diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfy yonetim sozlesmesi gercevesinde ig tiizikk ve SPK'min. 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazefe’de yayimlanan Emeklilik Yatirum Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik ("Yénetmelik™) hiikkiimleri dahilinde yénetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu |

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlarn
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkal kiymetlerin sigorta tutar

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
diizenlenmis ayr bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank'ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, lursizlik, tagima riskleri, her tlirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsammndadir, '

Yatirim Politikast
Fon'un yatirim politikast asa@idaki esaslart icermektedir:

Fon, portféyiiniin tamanunt degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelil’in 5. maddesinde belirtilen
varhk tiirlerinin tamamina veya bir kismuna yatir ve sermaye kazance elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirimeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarls
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya ¢alismaktadir. S6z konusu varlik titvlerinin fon igerisindeki dagilim beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin stirelerine gre
portfdy ydnetimi gerceklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma 8leiitiinik Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Titm + %235 BIST 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD Ozel
Sektér Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi'nden (TL) olugan
portfaytin getirisi olarak belirlemigtir.

Fonun yatirnn stratejisi bant araliklari; %55-%85 Devlet ¢ Borglanma Senetleri, %15-%45
BIST de islem goren hisse senetleri, %0-%20 Ozel Sektér Borglanma Senetleri, %0-%20 Vadeli
Mevduat, %0-%30 Ters repo ile borsa para piyasass iglemleri olarak belirlenmistir. Borsa para
piyasast iglemleri fon portf8y degerinin en fazia %20’si oraninda yaptlacaktrr.

Fon yénetin licretlerd

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihid: ile sl olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,006'sindan (ylizbindealt)[y:lhik yaklasik %2,21 (yiizdeikivirglilyirmibir)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay :sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (*TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon*un finansal tablolars SPK'nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplanusmda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zoruniu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

TMS’ye Uygunink Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazele'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Tebligi™ (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirlirliige girmek lizere yatirim fonlarim finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)} tarafindan yiirlirilige konulmug olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr ("TMS/TFRS™) esas almmiast
hitkiim altina almmis ve finansal rapor tanim yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlart ve portféy raporlars alinnustir,

flisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kuromu ("KGK™) tarafindan yirilige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlart / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS™)
esas alinmstir,

Fon, muhasebe kayitlanmin tutulmasmda ve kanuni finansal tablolarinm hazirlanmasinda, Tivk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas ahmaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varhiklarnn disinda, tarihi maliyet esas baz
almarak Tilrk Liras: olarak hazirlammistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gire hazirlanimg
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarninca do@ru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli dilzeltme ve
stuflandirmalar yansitrlarak diizenlenmistir,

Muhasebe Politilalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
stiz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadw. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadig degisiklikler mukasebe
politikasida istege bagll yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
déniik olarak uygulanmakta ve 8nceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiivkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Cari dénemde, Fon'un finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot aciklamalarim etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir, Bununia birlikte asajida cari donemde gegerli
olup Fon'un finansal tablolarima etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige ginnemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmast benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan
degisiklilder

Bulunmamaktadir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Titrk Lirasi ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiart (Devan)

b) 2016 yihndan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen degisikliller ve yorumlar

Miigterek Foafiyetlerde Hisse Edinimi

TERS 11 (Degigiklikler)
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve lifa Paylar Igin Uvailanabilir
_ Olan Yoniemlerin Actklenmasy’!

2011-2013 Danemine lligkin Y1lhk TFRS I?

Iyilestirmeler

TMS 1 (Degisiklikler) Ac¢iklama Hitkiimleri® _

TFRS 10 ve TMS 28 Yatwranc: Isletmenin lgtivak veyva Iy
Ortakhigina Yapng Varlik Satglar: veya
Katkilars — Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatrrum Isletmeleri: Konsolidasyon
istisnasimmn wygulanmast (TFRS 10 ve TMS
28 'de Degigiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Muaddi Duran Varliklar ve Tarmmsal
Faalivetler: Tagnvict Bitkiler (Degisikiikier)

TMS 27 Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynal Yéntemi

- (TMS 27'de Degisiklik)
5 Z

2012-2014 Dénemine Iligkin Yillik TERS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19

tyilestirmeler

TFRS 14 ' Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari®

V31 Aralik 2013 torihinden sonra bastayan hesap donemlerinden itibaren gegedidir,
* 1 Ocak 2016 1rihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 11 ~ Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme tegkil eden miisterek faalivetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlegmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miigterek faaliyette ortaklik payr edinen
igletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan igletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir,

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylarn Icin Uygulanabilir Olan
Yidntemlerin Aqiidanmas:

Bu degisiklik, maddi duran varhklar igin bir varligin kullammi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullamlmasmin uygun olmadifina agiklhik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olan ve yalmzca maddi olmayan duran
bir varh@in gelir 6lgiimii olarak ifade edildigi nadir duwrumlarda ya da maddi olmayan duran
varhktan elde edilen geliv ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakmdan iligkili oldugunun
kanttlandig durumlarda maddi olmayan duran varhklar igin bir varh@in kullanimi sonucunda
olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa y6nteminin kullamimasinin uygun olmadid
goriisiinii de ileri stiemitstiir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar: '
(Birim - Aksi belivtilmedikge Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

Bu degisiklik ayrica bir varhgm kullanilmas: sonucunda firetilen bir kalemin geiecek dénemlerde
satts fiyatmda beklenen diisiiglerin bir varhigin, teknolojik ya da ticari bakundan eskime beklentisini
isaret edebilecedi ve sonrasinda varha iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diigiistin gtstergesi
olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 41 Tarimsal Faalivetler: Tasiyir Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyicr bitkiler”in  muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yaptlmigtr,
Yaymnlanan degisiklikte iiziim asmast, kauguk agaci ya da hurma agact gibi canli varhk siifindan
olan tagiyici bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler
tarafindan iiriin verme Smri siivesince tutuldun belirtilmektedir. Ancak tasiyier bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra Gnemli biyolojik déniisiimden gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tagryicr bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelegtirilmesi
gerektigini ortaya koymakia ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
deferlenmesine izin vermektedir. Tagiyict bitkilerdeki iriin ise TMS 4]°deki satis maliyetleri
ditgithniis gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon icin gegerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir,

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y&ntemi (TMS 27de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarmda baZlh ortakliklar ve istiraklerdeki vatmimlarm muhasebelegtirilmesinde &zkaynalk
yonteminin kullanilmas! segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmistir, Buna
gbre isletmelerin bu yatirunlart:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28°de tammlanan dzkaynak y&ntemini kullanarak muhasebelestivmesi gerelkmektedir.
Isletmelerin aym1 muhasebelestirmeyi her yatiim kategorisine uygulamas: gerekmektedir.
Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiima Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ma Yaptih Varhk Satiglan
veya Katlalari — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakhiina verilen bir bagli ortaklifin kontrol kaybin
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlii gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
yapnustrr, Bu degisiklik ile bir yatiwruner ile igtirak veya is ortakh@ arasinda, TFRS 3’te
tammlandif sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynakianan kazang
veya kaywiplarm tamammm yatinmer tarafindan  muhasebelestivilmesi  gerektigi  agikliga
kavusturulmugtur. Eski bagh ortakbkta tutulan yatirnun gergefe uygun deferden yeniden
Olgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatinmcilarm o eski bagh
artakliktaki paylar Slgiisiinde muhasebelestirilmelidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devams)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimm uygalanmast
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Subat 20153°de. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardmdaki vatirm isletmeleri
istisnasin uygulanmas sirasinda ortaya ¢ikan konulart ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
18de degisiklikler yamlmstir.

2011-2013 Dénemine fliskin Yillik Ivilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS yi ilk defa vygulamast durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarmin kullamlacag konusuna agikltk getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Acillama Hitkiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak
farkmda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakly iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iligkin Yillik fyilestirmeler

TFRS 5: Sang amach elde witulan bir duran varlifin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga smiflandifr ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varlifm ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak smuflandinlmasma son verildigi durumlara iligkin  ilave aciklamalar
getirmektedir,

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varhZm devami olup olmadifi ve ara dénem
finansal tablo agiklamalarmdaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ~ara dgnem finansal raporda bagka bir.boliimde’ agiklanmasina agikhik
getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine Iliskin Yilhk lyilestirmeler TMS 19 standardmmn da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agnustir,

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplar

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal: Erteleme Hesaplar: standard: uyarinca Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlari ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, *diizenlemeye
dayal erteleme hesaplarmi® hem TFRS’lere gore hazirfayacag itk finansal tablolarinda hem de
sonraki dénem finansal tablolarinda 6nceki dénemde uyguladift genel kabul gérmils muhasebe
standartlanina gére muhasebelegtirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS | standardinn da ilgili yerlerinde degisiklikiere yol agmustur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"})

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmig Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

¢) Heniiz yiirlirlige girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut Snceki standartlara getirilen degisildikler ve yorumlar

Fon, heniliz yiirirliZe girmemis asaidaki standartlar ile mevcut Snceki standartiara getirilen

. asagidaki degisiklik ve yorumlart heniiz uygulamamistir;

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miigteri Sézlegmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 arihinden sonra baslayan hesap donemilerinden itibaren gegerlidir,

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Goézetimi Kurumun ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varhiklarin
siniflandirilmasi ve 8lglimil ile ilgili yeni zorunjuluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yitkiimlliklerin simflandiriimasr ve 8leiimii ve kayitlardan ¢ikarimass ile ilgili
degisiklikleri icermektedir,

KGK tarafindan Qcak 2017°de yayumlanan TFRS 9 standardinmm revize edilmis versiyonu a)
finansal varhiklarin deger diistikliigii gereksinimleri ve b) "gercefe uygun deger fark: diger kapsamh
gelir tablosunz yansitilan  finansal yiikiimlilikler" ile yayimlanan simflama ve &lelim
gereksinimlerine getiriten sinnh degislikleri icerir.

TFRS 9. 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dSnemierinde uygulanir.
Ik uygulama tariki T Subat 2015 tarihinden Once olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Acilkdamalar: igin Zorunlu Yitriirlik
Tarihi :

TFRS 9'un zoruniu uygulama tarihi ! Ocak 2018 tarihinden énce.olmamak kaydiyla ertelenmigtir,

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri defierlendirilmekiedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

I Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
TFRS 15 standardina gére ancak asa@idaki sartlann tamanunin kargilanmas: durumunda, miisteriyle
yapilan bir sézlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilit:

eMiisteri sOzlesmelerinin tanimlanmast

e Satig sézlesmelerindeki performans ylikitmliilikierinin tespit edilmesi
slslem bedelinin belirlenmesi

sSizlegmelerdeki islem bedelini performans yiikitmliklerine dagitilmast
a$irket performans yukiimliliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar '
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporfama Standartlar: (Devami)
TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat (Devam)

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performans
{izerindeki multemel etkisi olmayacakiir,

d) Uluslararas: Muhasebe Standartlars Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmeg fakat cari raporlama dénemi igin henilz yiiriirliige girmemistir, Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmanustu/yaymlanmamustir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasii olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtiriige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirrmer Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigs Varhk Satiglan
veya Katkilar: -Degisiklik

UMSK, ozkaynak yoniemi ile ilgili devam eden arastima projesi cikularma bagh olarak
degistirilmek {izere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir,

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekeeleri'nde agiklandig: tizere, fizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borclar, iskonto etkisinin ©nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarmdan
gisterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymnlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiracs durumundaki sirketler
i¢in birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki girketler i¢in muhasebelestirme biiyiik dl¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir, UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarm yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidi,. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat™ standardi da
uygulandi® siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devamai)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarmin
Muhasebelestirilmesi (Degisikliller)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir, Yapilan
defisiklikler gercefe uygun degeri ile Olciilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda acikhtk getirmektedir. Degigiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarmm muhasebelestirilmesi hukiimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farkliliklan gidermeyi amaglamaktadir, Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin geriye déniik ofarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,
Ancak. degisikliklerin ilk kez uygulandi@ dénem, karsilagtirmali sunulan ilk dénemin acths
Gzkaynaklarmdaki etki, agcihis gecmis yillar karlar/zararlar ve diger zkaynak kalemleri arasinda
ayristinlmadan, acihs geemis yillar karlari/zararlarinda (ya da vygun olmasi duramunda bir dider
dzkaynak kaleminde) mubasebelegtirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacakti. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un
finansal durumn veya performansi tizerinde etkisi clmayacaktir.

UMS 7 Nakit Alas Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akig Tablolar: standardinda degisiklikierini yaymlamistir.
Degigiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin ijyilegtivilmesi igin UMS 7°ye aqikhik getivilmesini amaglamaktadir, Dipnot
aciklamalarimdaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarndaki degisiklikler icin bilgi
saglamasmi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonmrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, dneeki donemlere iligkin karsilagtirmabh .bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siiflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir,
Degisiklikler, belirli hisse bazli Gdeme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS  2'ye agikhk getirilmesini  amaglamaktadir. Degisiklikler asamidaki  konularm
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak Sdenen hisse bazh Sdemelerin 8lgiimiinde
hakedis kogullarinn etkileri, b. stopaj vergi yitkiimiiiliikleri agpismdan net mahsup 6zelligi bulunan
hisse bazh 6deme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak 8denen hisse bazli islemden 8zkaynaga
dayal! hisse bazli igleme ddniistiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken vygulamaya izin
verilmekiedir. Degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
lizerinde etkisi olmayacaktir, )
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna lliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Staadartlars (Devam)
UFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eylil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri® standardinda degisiklikler yayimlamistir,
UFRS 4'de yapmlan degigiklik iki farklt yaklasim sunmaktadir: ‘ortiik yaklasim® ve -erteleyici
yaklasun'. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta stzlegmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standard
yaymlanmadan &nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmay: kar veya zarardan ziyade diZer kapsambi gelirlerde muhasebelestirme hakk
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikl: olarak sigorta ile baglantih olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardinn istege baglr olarak 2021 yilma kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araglar standardint uygulamayi erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araclar’ standardimi uygulamaya devam edeceklerdir.

Degigikiikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmekiedir, Degisikligin, Fon’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amacli Gayrimenkuller: Yatrtm Amacli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Ama¢li Gayrimenkuller” standardinda dedisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirim amagl gayrimenkul® tanimina
vymasma ya da aygunlufunun sona ermesine ve kullamim amaci de@isiklifine iliskin kanitlarin
meveut olmasima bagh oldugunu belirtmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon’un finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olimayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan iglemterin
muhasebelestiriimesi konusuna agikhik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varlifin, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullamilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini,
isletmenin avans alini veya 8demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelegtirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans polielerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacakair.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asafida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlar: 2014-2016 dénemine iligkin
Yulik lyilestirmelerini yaymlanustir:



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

+UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlaninm Illc Uygulamasi”; Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalarinmn, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS [0 Yatirim Isletmeleri*nin kisa
donemli istisnalarimt kaldwnugtir, Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yiilik hesap
dénemleri icin uygulanacakuir,

.UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar®; Bu dedisiklik, isletmenin, UFRS
5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak
stmiflandiriian ya da elden cikarilacak varlik grobuna dahil olup satis amagh olarak smflandirilan
bagh ortaklik, istirak veya is ortaklikiarmdaki paylar igin &zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agikhik getivmektedir. Degisiklik, I Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yithk hesap
dénemleri icin uygulanacaktir,

+UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortaklikiarmdaki Yatrimlar?: Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortakli@indaki yatirim, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhgndaki
yatuunlarmn UFRS 9 Finansal Araglar uyarmca gercefe uygun defer farki kér veya zarara
yansitilan olarak Slemeyi secebilmesinin, her istirak veya ig ortakhginmn ilk muhasebelestirihmesi
sirasmda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performaus: iizerinde etkisi
olmayacaktir,

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uyegdanan belli baglt muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulus ve Faatiyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlantp sunulmasina iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir, llgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarimin hazirlaniginda 30 Arahk 2013 tarihli 28867 sayii Resmi
Gazete’de yayimlanan, [I-14.2 sayth Yatiim Fonlarnmn Finansal Raporlama Esaslarina [liskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazwlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatmim fonlart icin KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uyguniuk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansrtilarak diizenlenmistir,

Finansal tablolarin hazirfanmasinda izlenen nemli muhasebe politikalari asagida zetlenmistir:

Finansal araglar:

Finansal varlikiar “gercefie uygun deger farks kédr veya zarara yansitilan finansal varhklar™ ve
“alacaklar” olarak sumiflandinilir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim ~ Aksi belirtilmedikee Tiirk Livast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalariun Ozeti (Devam)

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar dismda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz ySntemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile deZerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orany; finansal aracm beklenen &murit
boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsii edilecek talimini
nakit toplammin, ilgili finansal varliEim tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farkr kdr veya sarara yansitilan finansal varlikiar:

Ger¢ege uygun deger, piyasa katilhmetlar arasinda 8lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattirBir finansal varhik kisa vadede
elden cikariimas: amaciyla edinildigi zaman soz konusu kategoride suuflandirihr. Alim-satun
amagli finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri iizerinden
degerlenir, Ahm-satun amach menkul kiymetlerin gercefe uygun degBerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kay/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar™ da yansttilir. Ahm-satim amach finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zavar, kar veya
zarar ve diger kapsamhi gelir tablosunda ~Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimlitliklere
iliskin gercekiesmis kar/zarar™ a dahil edilmigtir. Tik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan,
sergede uyvgun defer farki kdr veya zarara yanstitlan olarak simflanan finansal varhiklar alint satim
amach olmayan 6zkaynaga dayah kiymetler ve borglanma araclarin icermektedir.

Sézkonusu finansal varhkiar, Fon'un izahnamesinde belirtildiZi Gizere Fon'un risk yonetim veya
yatiun stratejisi gercevesinde gercede uygun degder esas ahnarak yonetilen ve performanslart buna
gbre dederlendirilen bir portfylin pargas: olan varhiklar olmalari nedeniyle ilk kayda ahmlarnndan
gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansiiilan olarak siiflanan varliklardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smiflandmlir. Takas alacaklarr normal yoldan satis isglemlerinde satis sozlesmesi
yapilnug ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarma iliskin olan alacaklardir, Takas borglar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan ahm iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmis ancak
teslim ahmmamis menkul kiymet alumlarina iligkin olan borglardir,

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti fizerinden deger
diisiikliigii dustilerek gdsterilir.

Diger fnansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak sinrflanmayan tiim finansal bor¢lar yer almaktadir, Diger
finansal ytiktimliiltikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansttilmaktadu.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Finamsal araglarm gergege uygun degeri:

Gergede uygun deger, zorunly satis veya tasfiye disimda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alum satimimm yapilabilecegi tutardir. Finansal varhik ve yiikiimlitliiklerin gergege
uygun deferi belirlenmesinde: i) borsada islem g&renler degerleme giiniinde piyasada islem goren
varliklarm kapamg seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir Snceki
seansin agirliklt ortalama fiyat: ile; ii) borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
iglem giintindeki i¢ verim oran ile; iii) borsada iglem gdérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayuntanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri alig anlagmalar: ve finansal variiklerm degerlerin édiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklart™ kalemi altnda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (ic verim)
orant ydntemi™ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altmda muhasebelegtiriimektedir.

Repo sozlesmesi karph@r elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar™ hesabinda
muhasebelestirilmelte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlart arasidaki
farkin doneme isabet eden kismu igin etkin faiz orani yéntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelegtirilmektedir. Faiz geliri sabit veya dégisken getirvili yatirnn araglarinin
kuponiarindan saglanan gelirleri ve iskoatolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhik ve yiikiimlitliiklere iligkin gergekiegmig/gerceklesmenis kar/zarar

Fon portféytinde bulunan finansal varliklar, alim ve satumi. Fon paylartnm alun ve satumi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklarr gin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fondan satilan bir finansal varlik satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artig veya azaliglari toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinil degeri, ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabmn borg bakiyesinin, ilgili finansal
varhigin birim sayisina bsliinmesi suretiyle hesaplanir. Satts tutart ile satig giinil degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar™ hesabma veya “Menkul kiymet sati
zararlar hesabima kaydolunur
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (Devami)

Satilan finansal varhiga iligkin ~“Fon paylar deg@er artisfazaiig™ hesabinmn bakiyesinin ortalamasma
gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deger
artiglar/azaliglan™ hesaplarina aktanl. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar™
hesabinda, Menkul kiymet ahm satimina ait aractlik komisyonlar da alum ve satim bedelinden ayrt
olarak “Komisyon ve Diger isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarn temetiit alma hakla dogdugu
zaman kayda alinr.

Giderfer

Tiim giderter tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir,

Fon Paylar::

Fon paylari, temsil ettifi deferin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinmn bireysel
emeklilik hesabina aktanilir. Bir paymn deferi Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarmmn
kapsadig pay sayisina boltinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanimasi ve Islem Esasiar

Fon paylan, temsil ettigi deferin tam olarak nakden Gdenmesi sartiyla kattlimemn bireysel
emeklilik hesabma aktarthr. Fonun pay deferi, net varlik degerinin dolajimdaki pay sayisina
bsliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimimn hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisum dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katihmecilara duyurulur,

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslar

Degerleme her is gimii itibariyla yapilie, “Fon Portfby Degeri™ (finansal varliklar) portfoydeki
varhklarin degerlerinin toplanudir. Giin sonu itibartyla varsa portfoydeki hazur degerler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken. borglar diistilerek fonun net varlik deferi hesaplanir, Fon'un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varhik degerinin dolagimda toplam degeri/olan pay
sayisina bisliinmes] ile hesaplanir,

Fiyatlama Raporuna fliskin Fon Portféy Degerleme Esaslar
Portfoydeki varhkiarm degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir;

() Portfoye alinan varbklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarn
alim fiyat: satin alma giinlindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
garptmast suretiyle bulunur.

(ify Albs tarihinden baslamak iizere portfdydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans aZilikli ortalama
fiyat veya oraniarla degerlenir. Su Kadar ki, kapants seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
Eyﬁtln ic)iusmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans agwrhikl ortalama fiyatlar
allanir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (Devami)

iii)

b) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa ﬁyatlyl_a; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki ic verim ovam ile degerlenir.

¢) Fon katima paylar, degerleme giinii itibariyla en son a¢iklanan fiyatlarn esas alinarak
degerlenir
& .

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahaklkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederlenir.

e) Yabanel para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

f) Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfty degeri tablosunda
gbsterilir. Bu varliklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

g) Borsa digt repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

h) (a) il& {g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yaymmlanan
TMS/TFRS dikkate ahinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

1) {g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararfar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan almur,

Endeks fontarm portfSylerinde yer alan varhikiardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasmda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkiimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para i¢in belirlenen d6viz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye'de kurulmus emeklilik yatrun fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarnca Fon’un
portfoy isletmecilifinden dogan kazanclart kurumlar vergisinden istisna editmistir.

Menlad Kiymetlerin Muhafazas
Fon portfoytindeki varhklar bir szlegime ¢ergevesinde Takasbank nezdinde sakianmaktadur.

Fonksivonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (*TL"™) cinsinden ifade edilmistir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarn hazirlanmasi. finansal durum tablosu tarihi, itibariyle raporlanan varliklar ve
yiiktiml@liklerin tutarlarni, sarta bagli varhiklarin ve yiikiimliliiklerin agiklanmasim ve hesap
ddnemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullantimasi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayunlar, Fon ydnetiminin mevcut olaylar ve
istemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayinlardan farkhhk
gdsterebilir,

Béliimlere Gére Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alams tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekie olup béliimlere
gdre raporiama vygulanmamalktadir.

[iskili Taraf Aqiklamalary
Fon’un kurucusu Tiirkiye'de kuruimug olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir.
Yénetim iicretieri

Fon'un toplam giderferi kapsanunda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihi@r ile siurh olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,006'sindan (yiizbindealt)fyrilik yaklagtk %62.21 (ylizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon
igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya ddenir.

Fon ile Kuruecu arasmdaki bakiye ve islemlerin detaylari asafida agiklanmistir,

31 Aralik 31 Aralk
Hiskili tarafa borclar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y&netim licreti} (Dipnot 5) 117.953 79.767

31 Arahk 31 Arahk

Digkili taraflardan alacaklar 2016 2015

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asumindan Iade Alacaklan)

(Dipnot 5) 35.570 35.603
1 Ocak- 1 Ocak-

Iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2016 31 Aralhik 2015

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim giderleri) (1.166.268) (796.312)

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Gider asinundan alinan iadeler)

(Dipnot 13) 25.570 35.603

Toplam {1.140.698) (760.651)




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu -

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi ("TL™))

Alacak ve Borc¢lar

31 Aralik 2016 ve 31 Arahik 20135 jtibanyla alacak ve borglann detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Alacaklar 2016 2015
Menku! kiymetler satim alacaklart 302.263 -
Gider agumindan iade alacakiari {Dipnot 4) . 25.570 35.603
Toplam Alacaklar 327.835 35.603

31 Arahk 31 Arahk
Borglar 2016 2015
Takas borglan . 1.490.000 335.062
Odenecek fon yonetim ticretleri (Dipnot 4) 117.953 79.767
Odenecek aracihik komisyonu giderleri 753 141
Dider - 471
Toplam Borclar 1.608.706 415.441

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadu (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borelar

31 Arahk 2016 taribi itibariyla Fon™un 552.790 TL (31 Arahk 2013; 255.043 TL) tutaninda VOB
nakit teminati bulunmaktadir,

31 Arabk 2016 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 840.549 TL tutarinda

geri §deme taahhlidii bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 305.030 TL). Bu islemlerin nominal kargihg
340.000 TL dir (31 Aralik 2013: 305.000 TL).

Niteliklerine Gére Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay: asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1Qcak-

31 Aralidc 2016 31 Aralik 2015

Yénetim dcretleri 1.166.268 796.312
Komisyon ve diger islem ticretler . 43.708 43.585
Denetim ieretleri 12,795 11.80%
Esas faaliyetlerden diger giderler 12,117 7.997
Kuml ficretieri 6.131 4.0%
Saklama ticretlerd 5.658 4.092
Toplam Giderler 1.246.677 867.891
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Titrk Lirast (“TL"))

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir {31 Arahk 2015: Bulunmamaktadsr).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Ar tl$/AZ3h§
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Toplam degeri (dénem bagi) 43.784.212 29.148.664
Toplam degerinde artig/azalis 1.313.436 (2.215.183)
Kattlma pay1 ihwag tutan (+) - 38.442.066 29.155.551
Katilma pay: iade tutan (-) {21.823.116) {12.304.820)
61.716.598 43.784.212

Toplam Degeri (ddnem sonu)

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varhk Degeri Mutabakat:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 61.716.598 43.784.217
Fiyat raporundaki toplam degder/net variik degeri 61.716.598 43.784.2172
Fark - -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralilc 2016 31 Arahk 2015
Borglanma senetleri faizleri 29.222 18.867
Devilet tahvili faizleri 1.963.144 518.778
Temettii gelirleri 396.711 303.617
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis
kar/zarar 1.112.810 (84.093)
Finansal varlik ve yitkiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
karfzarar . (1.424,599) (2.489.331)
Esas faalivetierden diger Ueluiel ' 482,825 384.870
Hasilat Toplamy 2.560.113 (1.347.292)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirym Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"))

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Qcak- I Ocal-

Esas Faaliyetlerden DiZer Gelirler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Bankalardan alinan faizler 457.255 349.267
Gider asnmindan alinan iadeler (Dipnot 4) 25570 35.603
Esas Faaliyetlerden DiZer Gelirler Toplann 482.825 384.870
1 Ocak- 1 Ocak-

Lsas Faaliyvetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
{lan giderferi 6.514 4.000
Noter harg ve tasdik iicretleri 527 496
Diger 3.076 3.501
12.117 7.997

Esas Faaliyetlerden DiZer Giderler Toplam

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarimin Analizi
Bulunmamalktad:r (31 Arablk 2015; Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksel Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayunlanmig 29 No'lu *Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standards (*TMS 29™) uygulanmanustir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 20135: Bolunmamaktadir),
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnek Emellilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Alt
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™)

Finansal Araclar
Finansal Risk FakiGrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanc: para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin deferini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde
portfdylin yonetimine iligkin stratejiler ve Umitler belirlenmekte; portfSy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu cergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasatarin durumuna gére bu limit
ve politikalar deZisim gbstermekte, belirsizligin hakim oldugu dtnemlerde riskin asgari dilzeye
indirilmesine ¢cahisilmaktadir,

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal varhklar gercefe vygun deger farkr kar veya
zarara yanstiilan finansal varhklar alarak sunflandirilmis olup sdz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varliklar . 2016 2015
Gergege uygun deger farklar kar zarara yansitilan 56.839.977 40.961.553

finansal varliklar

31 Arahk 2016
Gergegie uygun defer fark: kar/zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 21.561.744 22.093.136
Ozel sektor tahvilleri 354.077 354192
Devlet tahivili 34.384.181 34.392.629
Toplam 56.300.002 56.839.977

31 Arahk 2015
?lc;z; j,;t;:;: \112; ! lt;\r;jeoez fark: kar/zarara yansitrilan Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 16.982.320 15.671.632
Qzel sektér tahvilleri 219.954 228.029
Devlet tahvili 24.662.713 25.061.891
Toplam 41.864.987 40.961.553

Faiz Orant Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz orant riskine duyarhlig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgiiidir,
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhiklari aynr tipte yikiimiiiliklerle karsilamak suretiyle
yénetilmektedir, .

Fon'un iigili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl: finansal araclarinm
dadilum asadida sunubmustur,
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu .

[ Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Faiz Oram Riski (Devami)

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladi@i devlet tahvilleri ve 6zel sektdr tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
orant riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerj itibanyla TL faizlerde %1
oranida faiz artigt veya azalipn olmasi durumunda diger titm defigkenlerin sabit kaldig
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net donem kar/zararinda meydana gelen etkiler
asadida sunulmustur.

31 Arahik 2016

Risk Dinem Karina Net Varhk Degerine
Risl Tiirit Oran: Risk Yonii Etkisi Etldsi
Faiz Orans 19 Yukart 347.468 347.468
° Asagdl (347.468) (347.468)

31 Arahk 2013
Risk Or Dénem Karma Net Varlik Degerinc
Risk Tiirii o o Risk Yénii Etkisi Etkisi
. Yukart 252.899 252.899

" o

Faiz Oram 1% Asadi (252.899) (252.899)

Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldujundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadr.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla hisse senedi fiyatlarmda %] oraminda artis veya azalig
olmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig varsayimuyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunuimustur,

31 Aralik 2016

Risk Dénem Karna Net Varlik Degerine
Risk Titrit Oran Risk Yénii Etldsi Etkisi
Diger 1% Yukar 220.932 220,932
Fiyat Riski ’ Asagy (220.932) (220.932)
31 Arahlc 2015
Risk Dénem Karma Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Orani Risk Yonii Etlist Etiisi
Diger 1% Yukar 156,716 156.716
Fiyat Riski ° Asagi (136.716) (156.716)

Yabancr Para Riski

Yabanci para varhiklar, yiikiimliliikler ve bilango dig yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 2015 tarihleri itibariyla, dgvizli islemleri bulunmadiZindan dolayi kur riskine maruz kalmamistir,



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnelk Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle 8denen finansal
borglarla ilgili yildimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmm diiglirlilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmas: sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y8netimi, fon
kaynaklarm dafitarak meveut ve multemel yitkiimliilitklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir,

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteli§inde olmayan finansal yikiimliltklerinin vade dagilimm
gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimlittiikleri iskonto edilmeden ve 8demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlammistir.

Stzlesmeye 3-12 3
Defter dayah nakit 3aydan ay 1-5yil yildan
31 Aralilc 2016 deferi  crluslar toplam lasa arast  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliliikler
Takas borclar (1.490.000) (1.490.000) (1.490.000) - - -
Diger borclar {118.706) (118.706) (118.706) - - ==
Toplam (1.608.706) (1.608.706)  (1.603,151) -~ - -
Stzlesmeye 3-12 3
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Aralik 2015 degeri  ctluslar toplam: Insa  arasi  arast  uzun
Tiivev olmayan finansal
yiiktimliiliikler
Takas borglar (335.062) (335.062) (335.062) - - -
Diger horclar {80.379) {80.379) (80.379) - o -
Toplam (415.441) (415.441) (415.441) -- -~ -=
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi _
Biiyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarn Gergege Uygior Degeri:

Finansal varliklarin ve yilkiimlisliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis maliyet ile yansitdan nakit ve nakit benzerleri ile diZer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degeclerinin gergefe uygun degerlerini

vansitigs varsaytmistr,

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar;

«  Birinci seviye; Finansal varhk ve yiktimlitikler, birbirinin aynr varlik ve yiikimliiliikler igin

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir,

+ lkinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimitilikier, ilgili varlik ya da yikiimliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirelt olarak piyasada gdzlenebilen

fiyatinm bulunmasinda kutlanilan girdilerden degerlenmistir.

»  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliligiin gerce@e uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergede uygun degerlerivle gdsterilen finansal varhik ve ytikiimltliklerin seviye simiflamalan

agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhiklar

GergeZe uygun deder farks kar veya zarara

yansitilan finansal varlilar

Deviet Tahvili 34.392.629 - -~ 34.392.629

Hisse Senedi 22.093.136 - -  22.093.156

QOzel Sektdr Tahvilleri 354.192 - - 354.192
Toplam 56.839.977 56.839.977
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23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari '
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL ™))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (Devamu),

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Gercee uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Devlet tahvili 25.061.891 - 25.061.89
Hisse senedi 15.671.632 - 15.671.632
Ozel sektér borglanma tahvilleri 228.029 - 228.029
Toplam 40.961.553 40.961.553
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Nakit Alas Tablosuna {liskin Actklamalar
Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nalkit benzerleri asagida gosterilmistir:
31 Aralik 31 Arahk
Nakit ve Nalkit Benzerleri 2016 2015
Bankalar 1923 1.418
Vadeli mevduat (vadesi {i¢ aydan kisa) . 4.762.230 2.641.006
VOB nakit teminat 552.790 255.043
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 5.316.943 2.897.467

Vadeli mevduatlarin nominal faiz oranlart %11,27 - %12,22 aralifindadir (31 Aralik 2015: %11,77

-%12,10).

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna liskin Agiklamalar

Dipnot 1¢°da sunulmugtur,

Finansal tablolart 6nemli §lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acgik,
yorumlanabilir ve anlamlabilir olmas: agisindan agiklanmasi gereken diZer

hususiar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



DENG E40YEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET!
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORT}“@Y DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPCR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacgh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri
tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmm 30 Aralk 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslanna Iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK")
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyime Amagh Bsnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay
fiyatimin hesaplanmasimna dayanak tegkil eden 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla hazirfanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig hitkimlerine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gdris tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirkéti’nin bilgisi ve kullanim: igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
"y

Aylin Beydernir, SMMM
Sorumiu Denetei

fstanbul, 31 Mart 2017

HORRIYET MaH. Dn, Cemle Bengl Can. Hak I Merkez! No:2 K1 Gadiavan 34403 KaSmRanE - IsTansut
Ter: (0212) 296 57 00 - Faxs: (0212) 226 51 99 - denge@mazarsdenge.conmir - www.mazars.com,te
Tiearer Sleit No: 262368

Dence Ba&ims1Zz DENETIM SERBEST MurAasEBEC MAL) Mdsaviathe AS,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu
Fon /Ortaklik portféy Degeri Tablosu
(Ttim tutardar, Tiirk Liras: (“”TL"*) olarak gdsterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
AFON/J ORTAKLIK PORTF{Y DEGER] 62.995.546 102,07
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.923 0,00
a) Kasa - -~
b} Bankalar 1.923 100,0
¢} Diger Hazir DeBerler - -
C.ALACAKLAR (9 327.835 9,53
a) Takastan Alacaklar 302265 b
b) Diger Alacakfar 25,570 100,0
C. DIGER VARLIKLAR (+} -~ -
D. BORCLAR (9 (1.608.706) (2,60}
a) Takasa Borglar {L.450.000) 80,65
b} Yonetim Uereti (112.399) 19,20
¢) Odenecek Vergi - -
¢) thtiyaitar - v
d) Krediler - -
€) Diger Borglar (6.307) 0,15
TOPLAM DEGER 61,716,598 104,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist 1.000.000.000.000
Yatirim Fontor Igin Kuruco Tamafindan Jktisap Edilen Katiima Pavi 4.367.406.,259
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirlceti
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
Fon /Ortaklik portfoy Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL"’) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
AJFON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 44.162.632 160,85
B. HAZIR DEGERLER () L418 0,00
a) Kasa - -
b) Bankalar 1.418 100,00
c) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (B 35.603 0,08
a} Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 35,603 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) (415.441) 0,94)
) Takasa Borglar {335.062) 80,65
b) Yonetim Uereti {79.767) 19,20
<) Odenecek Vergi - -
%) Ihtiyatlar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar (612) 0,15
TOFLAM DEGER . 43,784.212 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayist 1.000.000.000.000
Yatinm Fontan Igin Kuruco Tarafindan lktisap Edilen Katilma Payr 3.390.871.455




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
I¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



IMAZARS

DENGEé YEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEXK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK. 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™)
i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirnn Fonlariun Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin (“Yonetmelik™ [4%ilincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde
31 Arahk 2016 itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gdre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Bilyiime Amaglh Esnek Emeklilik Yatirrm
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14%incit maddesinde belirtilen asgari esas ve usullen

icermektedir.

Bu goriiy tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi’nin bilgisi ve kullanum igin hazirfanmig olup bagka bir maksatla kullanidmas: uygun degildir.

n haeb ‘_._.,')"}‘
Aylin‘Beyderiir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Jstanbul, 31 Mart 2017
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatwim Fonu’nun (“Fon™)
1 Ocak - 31 Aralik 2016 d6énemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iliskin
sozlesmelerini, fon varbiklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadifs agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayic1 kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarimin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu’nun Snceden haberi olmaksizin
saklayici kurulug kay:tlar: ile hesap ekstreleri karsgtlagtirtlarak mutabakatinin yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarmm kayitlar: tutan kuruluglarin hesap
ekstreleri ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 8deme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilagtinlarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfdyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfdy ydnetim girketinin talimati
gergevesinde kullamlip kutlanilmadigimin tespiti,

5) Fon paylarinm katilimer bazinda tutulup tutulmadigs ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirmma
ybnlendirilecek katk: payi tutart ile bunlara karsihk gelen pay sayilariru fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadiginin kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirrma y8nlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk:
paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolil,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yénetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginm
kontrolil,

Goriiglimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bllylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun varhiklart 1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde 4632 sayih Kanun ve Yénetmelik hitkiimlert
¢ergevesinde saklanmaktadur,

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kurulu ve Emekliilik Sirketi™nin bilgisi ve kulanimi
i¢in hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanitmas: uygun degildir.
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