AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagclt Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren
yila ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri de@isim tablosu,
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
clusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi Kuvrulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS™) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuatr™na uygun olarak hazirlanmasindan, gerge3e uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyen finansal tablolarm hazirlanmasin
saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagwunsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarumn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 8nemli yanhshk igerip igermedifine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yliriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasmi igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakli “Gnemli yanhishk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergefie uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroléiniin etkinligine
iliskin bir gériis verme amaci tasimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendiritmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim strasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olusturulmasma
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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Goriisiimiize gore finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacli Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansim ve nakit akiglarini, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
(bkz dipnot 2) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dordiincit fikras: uyarmca, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizligilintin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiinedl fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
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Finansal Tablolar Dipnotlar
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Varliklarin Saklanmasina [liskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4.764.153 2.642.424
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerieri 7 ve 21 5352.790 255.043
Ters Repo Alacaklari 7 840.549 305.030
Takas Alacaklar 5 302.265 --
Diger Alacaklar 4ves 25.570 35.603
Finansal Varhklar 19 56.839.977 40.961.553
Teminata Verilen Finansal Varhklar - --
Diger Varlildar - -
Toplam Varliklar (A) 03.325.304 44.199.653
Yiikiimlitliikler
Repo Borclart -- -
Takas Borglan Sve 19 1.490.000 335.062
Krediler - --
Finansal Yuktmliliikler - -
Diger Borclar 3 118.706 30.379
Toplam Viikiimlitliikler (Toplam Degeri Harig) (B) 1.608.706 415.441
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 61.716.598 43.784.212

Ilisikieki notlar, bu finansal tablolarn ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot I Ocalk- 1 Ocak-

Referanslari 31 Aralilc 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.992.306 537.645
Temettit Gelirleri i2 396.711 303.617
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere
Ihiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.112.810 (84.093)
f‘inansal Varlik ve Yiikiimliilitklere
Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (1.424.599) (2.489.331)
Net Yabanci Para Cevrim Fark:
Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2vel3 482.825 384.870
Esas Faaliyet Gelirleri 2.560.113 (1.347.292)
Yo6netim Ucretleri 8 (1.166.268) (796.312)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (5.638) {4.092)
MKXK Ucretleri - --
Denetim Ucretleri 8 (12.795) (11.809)
Danismanlik Ucretleri - --
Kurul Ucretleri 8 (6.131) (4.096)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (43.708) (43.585)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Svell (12.117) (7.997)
Esas Faaliyet Giderleri {1.246.677) (867.891)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.313.436 {2.215.183)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 1.313.436 {2.215.183)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacaklar - --
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiniacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) -- ==
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.313.436 (2.215.183)

llisikteki notlar, bu finansal tablotarin avrilmaz bir parcasidir.

o



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gdsteriimistir)

BDipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2016 31 Arahik 2015

1 Ocalk itibarryla Toplam Degeri
{D6énem Bagi) 10 43.784.212 29.148.664
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 1.313.436 (2.215.183)
Katilma Pay1 [hrag Tutar (+) 10 38.442.066 29.155.551
Katilma Pay: fade Tutari (-) 10 (21.823.116) (12.304.820)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 61.716.598 43.784.212

{lisikteki notlar, bu finansal tablolanin aynlmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait Nakit Alas Tablosu

(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot
Referanslar:

1 Ocak-

31 Arahik 2016

1 Ocak-

31 Arahk 2015

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan

Finansal Varhk Alimi ve Finansal
Yiikiimlalik Ifasi Icin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satigindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araglarm Alimma ve [fasma
liskin Gdemeler

Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit
Alman Temettii

Atlinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislar

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alkaslan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslari '

Katilma Payi Ihraclarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Payt ladeleri Icin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alman Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislar
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alkislan

Yabanea Para Cevrim Farklarimn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)
C. Yabane1 Para Cevrim Farklarinn
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azahs (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit
Benzerleri

10
10

(17.294.460)

1.112.810

396.711
1.992.366

(406.901)

(14.199.474)

38.442.066
(21.823.116)

16.618.950

2.419.476

2.419.476

2.897.467

(16.962.029)

(84.093)

303.617
537.645

(431.700)

(16.636.560)

16.850.731

214171

214,171

2.683.296

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

21

5.316.943

2.897.467

[fisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayvilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (" TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amacli Esnek Emeklilik Yatimm Fonu (*Fon™) emeklilik
yatiram fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. ("Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirnm Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan
ve katthmeilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin dagitilmas: ve inangli
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amacivla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S,
Biiytime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar / Istanbul

Ydénetici:

k} Portfoy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule I Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kuruni;

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. )
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / [stanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bitylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kattlma belgesi, 31 Araltk 2016 tarifilli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayisi

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 61.716.598 43.784.212
Ihrag edilen pay sayist (Adet) 1.000.000.004.000  1.000.000.000.000
Dolasindaki pay sayist (Adet) 4.367.406.259 3.390.871.455
Kurucudaki pay sayisi (Adet) -- -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0141 0,0129

Crkaridnug katilima belgesi sayist ve dinem icinde satilan ve geri alinan katilima belgesi sayisi

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Dénem basinda dolasundaki pay sayist 3.390.871.455 2.176.039.582
Satilan pay sayist 2.661.274.103 2.203.087.032
Geri dénen pay sayisi {1.684.739.299) (988.255.159)
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 4.367.406.259 3.390.871.455

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bliinmiistiir.
Fon portfayiiniin yénetimi

Fon'un riskin dagitilmast ve inanch miilkiyet esaslarma gtre katilimer haklarnin koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhklarm saklanmasmdan Sermaye Pivasast Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“*Kurucu™) sorumludur. Fon portféyi, Is Portfdy Yénetimi A.S.
(*Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfSy yonetim sdzlesmesi ¢ercevesinde i¢ tiizilk ve SPK min 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayils
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (*Yénetmelik™) hitidimleri dahilinde yénetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup. s6z konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank™ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal. sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yattrimn Politikasi
Fon’un yatirnm politikas: agagidaki esaslart icermektedir:

Fon. portfoyliniin tamamint degisen pivasa kosullarma gére Yadnetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tlirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarli
getirisinin yanmda hisse senetlerine de yvatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya calismaktadir. S8z konusu varhk tiirlerinin fon icerisindeki dagilinm beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirtenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
postféy yonetimi gerceklestirilmektedir.

Fon. karsilastirma &lciitinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Titm + %25 BIST 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD Ozel
Sektér Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi’nden (TL) olusan
portféylin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatimm stratejisi bant araliklari: %355-%85 Devlet I¢ Borglanma Senetleri, %15-%45
BIST de islem gdren hisse senetleri, %0-%20 Ozel Sektsr Borglanma Senetleri, %0-%20 Vadeli
Mevduat, %0-%30 Ters repo ile borsa para piyasasi islemleri olarak belirlenmistir. Borsa para
pivasasi islemleri fon portfoy deerinin en fazla %20°si oraninda yapilacaktir.

Fon yénetim licretleri

Fon“un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: ife simrl olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,006'simdan (yiizbindealti){yillik yaklasik %221 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon
isletim gidert kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu dcret her ay -sonunu izleyen bir hafia icinde
Kurucu’ya 6denir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"}))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma fliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolart SPK'nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zoruntu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyan:

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete de yayimlanan “Yatirun Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarma lliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yitriirliige girmek fizere vatnnm fonlarinm finansal tablolarmin hazirfanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK™) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar / Tiirkiye Finansal Raporfama Standartlarr ("TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altma alimmus ve finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlart ve portfoy raporlart alimmistir.

ilisikteki finansal tablolarm hazirlanmasimda Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tilrkive Muhasebe Standartlart / Tlirkiye
Finansal Raportama Standartlart (“TMS/TFRS™) ile bunlara tliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS™)
esas alinmistir.

Fon, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasmda. Tiirk
Ticaret Kanunu ("TTK"), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi malivet esast baz
alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmisg
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
smrflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
stz konusu TMS/TFRS nin gayet varsa; gecig hilkiimlerine uygun olarak geriyve veyva ilerive doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gec¢is hitkkmiiniin yer almadigr degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagh vapilan &nemli degisiklikler veva tespit edilen muhasebe hatalar geriye
déniik olarak uygulanmakta ve 6nceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan:

Carl dénemde, Fon'un finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot aciklamalanni etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gecerli
olup Fon’un finansal tablolarima etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmast benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tntarlary ve dipnotlan etkileyen TMS’de yamian
degisiklikler

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 2016 yihndan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 1] Miisterek Faalivetlerde Hisse Edinimi

(Degigiklikler)
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve lifa Paylart Igin Uvgulanabilir
_ Olan Yéontemlerin Aciklanmasit’
2011-2013 Dénemine [ligkin Yilhk TFRS IF
lyilestirmeler
TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri?
TFRS 10 ve TMS 28 Yatwrnnc Igletmenin Istivak veva Iy

Ortakhmna Yaptigr Varlik Satislar: veva
Katkilar: — Degisiklikier
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirmm Igletmeleri: Konsolidasyon
istisnasmm wygulanmast (TFRS 10 ve TMS
28 'de Degisiklik)
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Varlikiar ve Tarimsal
Faalivetier: Tasnvict Bitkiler (Degisiklikler)
Birevsel Mali Tablolarda Ozkaynal Yéntemi
(TMS 27 'de Degisiklik)
TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19*

TMS 27

2012-2014 Dénemine [liskin Yillik

[vilestirmeler
TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplari®

31 Aralik 2015 taribinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
* 1 Ocak 2016 1arihinden sonra baslavan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faalivetierde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekiide faaliyeti bir isletme tegkil eden bir miisterek faaliyette ortalklilk payr edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletime birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak. edinen igletme. TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bitgileri agiklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylarm I¢in Uygulanabilir Olan
Ydntemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varhklar i¢in bir varligm kullanmm sonucunda olusan faalivetierden
elde edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullamlmasiin uygun olmadima agikhik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli Ongérii olan ve yalnizca maddi olmayan duran
bir varligin gelir Glclimil ofarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varhktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanitlandigr durumlarda maddi olmayan duran varhklar icin bir varh@mn kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa yénteminin kullamlmasinm uygun olmadid
goriisiinii de iferi stirmiistiir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlarn
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Bu degisiklik ayrica bir varhgm kullaniimast sonucunda tiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varhigm, teknolojik ya da ticari baknmdan eskime beklentisini
isaret edebilecedi ve sonrasmda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi
olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler: Tasiyier Bitkiler
(Degisildikler)

TMS 16°da, “tasivicr Dbitkiler™in  muhasebelestirilmesine  iliskin  bir degisiklik  yapilnustir.
Yaymlanan degisiklikte {iziim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agact gibi canli varhk sinrfindan
olan tasiyici bitkilerin, olguniasma déneminden sonra bir dénemden fazia tiriin verdidi ve isletmeler
tarafindan Driin verme 8mrit stiresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tagryicr bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik doniisitimden gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu icin. degisiklik tasiyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “veniden degerleme modeli™ ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyic: bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
digtilmiis gercefe uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon icin gecerli
degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir,

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlann muhasebelestirilmesinde &zkaynak
yonteminin kullanilmas: secenegini yeniden sunmak icin TMS 27 de degisiklik yapnustir. Buna
gore isletmelerin bu yatirmmlar:

» maliyet degeriyle

* TFRS ¢ yyarinca

veya

* TMS 28 de tanimianan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her vatirim kategorisine uygulamas: gerekmektedir.
Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptig: Varhk Satislan
veya Katlalar1 — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakliZma verilen bir bagh ortakhgin kontrol kaybim
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizh@ gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
yvapnugstir. Bu degisiklik ile bir yatinmert ile istirak veya is ortakhign arasinda, TFRS 3°te
tanimlandify sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veva katkisindan kaynaklanan kazang
veya Kayiplarm tamamimn  yatiimer  tarafindan  muhasebelestirilmesi  gerektigi  agikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortakhikta tutulan yatirnmimn gergefe uygun dederden yeniden
dlgiilmesinden kaynaklanan kazanc veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmetlarm o eski bagh
ortakliktaki paylari 6leiisiinde muhasebelestirilmelidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Arahik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devam)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimn uygulanmas:
{TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015°de. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatiim isletmeleri
istisnasinin uygulanmasi swasinda ortaya ¢ikan konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28"de degisiklikler yapilmistir.

2011-2013 Dénemine {liskin Yillik Iyilestirmeler

TIFRS 1: Bu degisiklik igletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyvonlarimn kullamlacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler: finansal tablo hazirtayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iligkin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine Tliskin Yillik fyilestirmeler

TEFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varh@m ortaklara dagitun amaciyla elde tutulan duran
varhifa smiflandig@ ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligm ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak smiflandinlmasma son verildigi durumlara iliskin ilave aciklamalar
getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligm devami olup olmadi@ ve ara dénem
finansal tablo aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin -ara dénem finansal raporda baska bir béliimde” agiklanmasma agiklik
setirmektedir,

2012- 2014 Dénemine liskin Yilhk Iyilestirmeler TMS 19 standardimm da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol acnmstir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesapian

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standard: uyarmea Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlarine ilk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli deg@isiklikler dahilinde, *diizenlemeye
dayal erteleme hesaplarint® hem TFRS’fere gére hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de

sonraki donem finansal tablolarimda tnceki dénemde uyguladi@ genel kabul gérmils muhasebe
standartlarima gbre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS | standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agnistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

[ Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Finanszal Raporlama Standartlar (Devami)

¢) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamas:
benimsenmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

Fon, heniiz yiirirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat |

1 Oeak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir,
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaynlanan TFRS 9 finansal varliklarn
simiflandirtlmast ve &lctimit ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal ytikiimliliiklerin smiflandiriimas: ve dlclimii ve kayitlardan ¢ikarnimass ile ilgili
degisiklikleri icermektedir,

KGK tarafindan Ocak 2017°de yaymmlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versivonu a)
finansal varliklarin deger distikitigii gereksinimleri ve b) "gercede uygun deder farki diger kapsamli
gelir tablosuna yansiidan finansal  yikiimlilikler" ile yayimlanan smiflama  ve GSlciim
gereksinimlerine getirilen simirh degiglikleri icerir.

TFRS 9. 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasmda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulantr.
Hk uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden o6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler} TFRS 9 ve Gec¢is Aciklamalar icin Zorunlu Yiiritrlilk
Tarihi

TFRS 97un zorunlu uygulama tarihi T Ocak 2018 tarthinden énce olmamak kaydiyla ertelemmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performans
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
TFRS 15 standardina gore ancak asagidaki sartlari tamaminin karsilanmast durumunda, miisteriyle
yaplan bir stzlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

eMilsteri s@zlesmelerinin tanimlanmas:

e Satis sdzlesmelerindeki performans yiikéimliliklerinin tespit edilmesi
elslem bedelinin belirlenmesi

eSozlesmelerdeki islem bedelini performans yiikitmliiklerine dagitiimast
eSirket performans yiiktimliiliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskis Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TEFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (Devami)

Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi
lizerindeki muhteme! etkisi olmayacaktir.

d) Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymnlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz yiiriirliige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler thentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmanugtir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS™nin bir parcasimi olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisikiikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
viiriirliige girdikten sonra yapacakiir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer fsletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan
veyva Katlkalary -Degisiklik

UMSK, o&zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagh olarak
degistirilmek lizere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan sdz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 D6nemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimi

Karar Gerekceleri'nde aciklandig fizere, tizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borclar, iskonto etkisinin  Snemsiz oldugu durumlarda. fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisikliller derhal uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri™ standardimi yaymlanmistir, Yeni standart,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrimin ortadan kaldirarak kirac: durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya almmasimi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bliviik &letide degismemis olup faalivet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarm yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir. UFRS 15 ~“Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da
uygulandigr stirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Buyime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (*TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da. UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisikhikler gercege uygun degeri ile &lclilen borclanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarmm muhasebelestirilmesi hiikiimteri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhhiklart gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilhik
hesap donemleri icin geriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uwygulandidi dénem, karsilastirmali sunulan ilk ddnemin actlis
dzkaynaklarindaki etki, acths gecmis yillar karlari/zararlar) ve diger 6zkaynak kalemleri arasmda
ayristiriimadan, acgilis gecmis yitlar karlar/zararlarmda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
dzkaynak kaleminde) mubasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmayacakiir.

UMS 7 Nakit Alas Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da. UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestiriimesi icin  UMS 7'ye acikhik getirilmesini amaclamaktadir, Dipnot
actklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin  finansal borclanndaki  degigiklikler icin  bilgi
saglamasinr gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon’un bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, Gnceki dénemlere iliskin karsifastirmali bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacakiir.

UFRS 2 Hisse Bazl: Odeme isiemlerinin Siflandurma ve Olciimi (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymiamistir.,
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektidi ile ilgili
UFRS  2'ye agiklik  getirilmesini  amacglamaktadir.  Degisiklikler asafidaki  konularn
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir: a. nakit olarak &denen hisse bazh ddemelerin Slgiimiinde
hakedis kogullarimin etkileri, b. stopaj vergi yitkiimliilikleri agismdan net mahsup 6zelligi bulunan
hisse bazh 6deme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazh islemden dzkaynaga
dayal1 hisse bazlt isleme doniistiiren hitkiim ve kosullardaki deg@isiklikler. Degisiklikler, T Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacakur. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
{izerinde etkisi olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bitytime Amach Esnek Emeklilik Yatirsm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiars (Devanu)
UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikier)

UMSK Eylit] 2016°da, UFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri® standardinda degisiklikler yaymlanustr,
UFRS 4°de yaptlan degisiklik iki farklt yaklasim sunmaktadir “8rtiik yaklasim®™ ve -ertelevici
yaklasim’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta s@zlesmeleri tanzim eden tim sirketlere vyeni sigorta sdzlesmeleri standard
vaymlanmadan once UFRS 9 Finansal Araclar standardimin uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmayr kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakk
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetlert agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardint istede bagl olarak 2021 yilma kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araclar standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araclar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir,

Degisiklikler, 1 Ocak 201§ ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon’un finansal durumu veya performanss
tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amacl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin *yatirim amach gayrimenkul’ tanimma
uymasina ya da uygunluunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitfarm
meveut olmasia bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon’un finansal duruimu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanct para cinsinden alinan veya yaptlan avans Sdemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin
itk muhasebelestirilmesinde kullamlacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yitkiimliiklerini itk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans policelerine uygulamasima gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yitlik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartiari degistirerek, UFRS Standartlarr 2014-2016 donemine iligkin
Yillik Iyilestirmelerini yaymlanustir:



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

«UFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinm Ik Uygulamast”: Bu degisiklik.
bazi UFRS 7 agiklamalarmm, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim [sletmelerinin kisa
dénemli istisnalarini kaldrnistie. Degisiklik, | Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uysulanacaktir.

JUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS
5 Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarimca sang amach olarak
smiflandirlan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak siflandirilan
bagli ortaklik, istirak veya is ortakhiklarndaki paylart i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agikhk getirmektedir. Degisiklik. 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

oUMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
va da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve ig ortaklimdaki
vatirimlarmi UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercede uygun deger farki kdr veya zarara
yansitilan olarak dlemeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginm ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmavacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uygnlanan belli bash muhasebe prensipleri
Genel:

Fon'un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faalivetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirun fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarn
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarnin hazirlamsinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yaymnlanan, 11-14.2 sayih Yatimm Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarma Iliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolari TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK'nin
yaymlanus oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatirim fonlari icin KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk acisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir:

Finansal araclar:

Finansal varhklar “gercege uygun deger farly kir veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar” olarak siniflandmilir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL")}

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis malivet ile deZerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracm beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplanminmn, ilgili finansal varh@m tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar:

Gercege uygun deger, pivasa katihmeilar arasinda Glciim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigmn
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.Bir finansal varlik kisa vadede
elden cikarnlmasi amaciyla edinildigl zaman sbz konusu kategoride smiflandirilir, Alim-satim
amaclt finansal varhklar kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri fizerinden
degerlenir. Alim-satim amacl menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar™ da yansstilir. Alim-satim amach finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis voluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri™ ve “Finansal varlik ve yikiimliliikiere
iliskin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. [Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercede uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan olarak simiflanan finansal varhiklar alim satim
amach ofmayan dzkaynaga davali kiymetler ve borctanma araclarimi icermektedir.

Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere Fon'un risk ydnetim veya
yatirin stratejisi gercevesinde gercede uygun deder esas alinarak yoénetilen ve performanslar: buna
gtre degerlendirilen bir portfSyiin parcasi olan varhklar olmalan nedenivle ilk kayda alumlaridan
gercede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak simiflanan varliklardir.

Alacallar/ Borclar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan. pivasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride simiflandmrilir. Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi
yvapumis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir. Takas borclar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan ahm islemlerinde satin alma sbzlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin ofan borglardir,

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullantarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
diisiikliigii diigllerek gdsterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amach olarak smiflanmayan tiim finansal bor¢lar yer almaktadir. Diger
finansal yiikimloliikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (*TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Finansal araclarm gercede uveun dederi:

Gergefe uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizass dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimminim yapuabilecedi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde: i) borsada islem gérenler deerleme giiniinde piyasada islem géren
varhiklarin kapanis seanst fiyatlart veya kapanis seansinda fivatt olusmayanlar icin bir énceki
seansin agirhklr ortalama fiyati ile: ii) borsada islem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada
alum-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem gilintindeki i¢ verim orani ile; 1ii) borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araclar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alis anlasmalart ve finansal varitklarm dederierin édiing verilmesi islemleri:
3 . 2 i

Geri satum taahhtidii ile almmmis menkul kiymet (~“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklarr™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin “etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo soziesmesi karsili@i  elde edilen fonlar pasifte  “Repo Dborclart™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim fivatlart arasindaki
farkin doneme isabet eden kism igin etkin faiz orani yOntemine gbére gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderteri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosunda tahakkuk
esasmna gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarmin
kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar,

Finansal variik ve yiikimiiliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklegmemis kar/zarar

Fon portfdyiinde bulunan finansal varfikiar, alim ve satumi. Fon paylarimm alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklart glin itibariyle (islem tarihi)
muhasebeiestirilir. Fon"dan satilan bir finansal varlik satis gtinli degeri (ahs bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artis veya azalislart toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis glinl degert, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisma boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satis giinii deferi arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlart™ hesabmna veya “Menkul kiymet satis
zararlari hesabina kaydolunur
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti {Devamu)

Satilan finansal varliga iliskin “Fon paylart deder artis/azalis™ hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satifan kisma isabet eden tutar ise, bu lesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislart™ hesaplarma aktamlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamh gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar™
hesabmda, Menkul kiymet alim satumna ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri
olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirumlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma haklki dogdugu
zaman kayda ahmr.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylari:

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimecinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Bir paym degeri Fon net varlik deZerinin dolasimdaki fon paylarmm
kapsadigi pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil etti@i dederin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimemin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay de@eri, net varlik degerinin dolasimdaki pay savisina
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayismin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmass
halinde, tic basamaga kadar olan kisim dikkate alimarak pay sayisi hesaplamir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katithmeilara duyurulur.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islen Esaslart

Degerleme her is giinti itibarryla yapilir, “Fon Portfdy DeZeri™ (finansal varhklar) portféydeki
varliklarin degerlerinin toplanudir. Giin sonu itibartyla varsa portféydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken. borelar diisiilerek fonun net varlik dederi hesaplanir. Fon'un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/met varhk degerinin dolasunda toplam degeri/olan pay
sayismna baliinmesi ile hesaplanir,

Fivarlama Raporuna Hliskin Fon Porifoy Degerleme Esaslari
Portfgydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portféye alman varhklar alum fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhklarm
alim fiyati satin alma giintindeki yabanc: para cinsinden deZerinin TCMB ddviz satis kuru ile
carptlmasi suretiyle bulunur,

(i1} Abs tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olusan en son seans agirliklh ortalama fiyatiar
kullantlir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
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] Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

1ii)

b) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerfeme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclar, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orant ile degerfenir,

¢) Fon Kkatilma paylart, degerleme giinli itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz
ahs kuru ile degerlenir.

f) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin titril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir

3 :

g) Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatun en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazili karara baglanir.

1} (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan aluur.,

Endeks fonlarn portfGylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGI tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkiimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmast suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatinm fonu eoldugundan ilgili mevzuat uyarnca Fon'un
portfdy isletmecilifinden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetierin Muhafazas

Fon portfoylindeki varliklar bir s6zlesme ¢ercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaltadir.

Fonlsivonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras: (*TL™) cinsinden ifade edilmistir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi. finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varhiklar ve
yikiimliitklerin tutarlarini, sarta bagh varbiklarin ve yikamliliklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkilevebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasmi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsaymmlar, Fon yénetiminin mevecut olaylar ve
islemiere iliskin en iyi bilgilerine dayvanmasma ragmen, fiili sonuclar varsayunlardan farkhhik
gosterebilir.

Boliimlere Gore Raporiama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alami tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup bdliimlere
gbre raporlama uysulanmamaliadir.

Miskili Taraf Acikiamalar
Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir.
Yanetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsih@ ile smurly olarak, Kurucu’ya, fon net variik de@erinin
giinliik %0,006'sindan (ytizbindealt)[yiilik yaklasik %221 (ylizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahaklkuk ettirilir ve bu dcret her ay sonunu izleven bir hafta icinde
Kurucu'ya 6denir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakive ve islemlerin detaylan asagida aciklannistir,

31 Aralik 31 Aralk
Iliskili tarafa borclar 2016 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim licreti) (Dipnot 5) 117.953 79.767
31 Arahk 31 Arahk
Iliskili taraflardan alacaklar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan lade Alacaklari)
(Dipnot 5) 25.570 35.603
1 Ocak- 1 Ocak-
Mligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2016 31 Arahik 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) (1.166.268) (796.312)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler)
(Dipnot 13) 25.370 35.603
Toplam (1.140.698) (760.651)




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”})

Alacak ve Borclar

31 Arahk 2016 ve 31 Arahk 2015 itibariyla alacak ve bor¢larin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2016 2015
Menkul kiymetler satim alacaklart 302,265 --
Gider asimindan iade alacaklari (Dipnot 4) 25570 35.603
Toplam Alacaklar 327.835 35.603

31 Arahk 31 Arahk
Borclar 2016 2015
Takas borglar 1.490.000 335.062
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 117.953 79.767
Odenecek aracihk komisyonu giderleri 753 141
Diger -- 471
Toplam Borclar 1.608.706 415.441

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borclar

3t Aralik 2016 taribi itibarryla Fon™un 552,790 TL (31 Aralik 2015: 255.043 TL) tutarinda VOB
nakit teminati bulunmaktadir.

31 Arahk 2016 tarihi itibarryla, Fonun ters repo islemlerinden kaynaklanan 840.549 TL tutarinda

geri ddeme taahhiidi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 305.030 TL). Bu islemlerin nominal karsilig
840.000 TL dir (31 Arakik 2015: 305,000 TL).

Niteliklerine Goére Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay: asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yonetim icretleri 1.166.268 796.312
Komisyon ve diger isfem {icretleri 43,708 43.585
Denetim ticretieri 12.795 11.809
Esas faalivetlerden diger giderler 12,117 7.997
Kurul ticretleri 6.131 4.096
Saklama Ucretleri 5.638 4.092
Toplam Giderler 1.246.677 867.891
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Diger Varhk ve YiikiimHliliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlhik Degerinde

Artis/Azalis

1 Ocak-

31 Aralik 2016

1 Ocak-
31 Arahk 2015

Toplam degeri (ddnem bas) 43784212 29.148.664
Toplam degerinde artis/azalis 1.313.436 (2.215.183)
Katilma payi ihrag¢ tutari (+) 38.442.066 29.155.551
Katilma payi iade tutar (-) (21.823.116) (12.304.820)
Toplam Degeri (d6nem sonu) 61.716.598 43.784.212

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakati

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 61.716.598 43784212
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 61.716.598 43784212
Fark - —
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Bor¢lanma senetleri faizleri 26,222 18.867
Devlet tahvili faizleri 1.963.144 518.778
Temetti gelirleri 396.711 303.617
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar 1.112.810 (84.093)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar (1.424,599) (2.489.331)
Esas faalivetlerden diger gelirler 482.825 384.870
Hasilat Toplami ' 2.560.113 (1.347.292)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

I Ocak-
31 Aralik 2016

1 Ocak-
31 Arahk 20153

Bankalardan alinan faizler 457.255 349.267
Gider asimmdan alinan iadeler (Dipnot 4) 25.570 35.603
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplam 482.825 384.870

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Aralbik 2016

31 Aralik 2015

ilan giderleri 6.514 4.000
Noter harg ve tasdik {icretleri 527 496
Diger 5.076 3.501

12.117 7.997

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir {31 Arahik 2015: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamalktadn (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir),

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak fizere
enflasyon muhasebesi uvgulamasma son verilmistir. Buna istinaden. 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayunlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standardi (~"TMS 297) uygulanmanustir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orami riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve ilimitler belirlenmekte; portféy, portfoy yéneticileri
tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisihmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla finansal varliklar gercede uygun deder farki kar veya
zarara yansittlan finansal varliklar olarak smiflandirilimsg olup s6z konusu finansal varhiklara iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhiklar 2016 2015
Gergege uygun deder farklar: kar zarara yansitilan - o
= ; ) 56.839.977 40.961.533
finansal varhklar
31 Arahk 2016
f(‘}]::;iii? \Lg::;gacieger farkt kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 21.561.744 22.093.156
Ozel sektdr tahvilleri 354.077 354.192
Deviet talvili 34.384.181 34.392.629
Toplam 56.304.002 56.839.977
31 Aralik 2015
Gercede Lly‘gu’n d‘eger farks kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar
Hisse senedi 16,982,320 15.671.632
Ozel sektor tahvilleri 219.954 228.029
Devlet tahvili 24,662,713 25.061.891
Toplam 41.864.987 40.961.553
Faiz Oran: Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercede uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oran: riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarm vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhiklar ayni tipte yikumliliiklerle karsilamak suretiyle
y@netilmektedir.

Fon'un #lgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramina duyarli finansal araclarinin
dagihmi agagida sunulmustur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Faiz Oram Riski (Devami)

Fon'un finansal durum tablesunda gergede uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladig@i devlet tahvilleri ve 6zel sektdr tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak faiz
orant riskine maruz kalmaktacir. 31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla TL faizlerde %1
oraminda faiz artist veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla tahvillerin rayi¢c degerinde ve Fon'un net donem kari/zararmda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2016

Risk Donem Karma Net Varhlk Degerine
Risk Tiiri Orani Risk Yonii Etkisi Etkisi
. Yulkari 347.468 347.468
- 4]
Faiz Oram 1% Asagi (347.468) (347.468)
31 Arahk 2015
Risk Oran D6nem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Risk Yénii Etkisi Etkisi
) Yukar 252.899 252.899
. s
Faiz Orami 1% Asadi (252.899) (252.899)

Diger Fivat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artis veya azalig
olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralk 2016

Risk Dénem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Oram Risk Yonii Etkisi Etkisi
Diger 19 Yukari 220.932 220932
Fiyat Riski Asad (220.932) (220.932)
31 Arahk 2015
Risk Dinem Karma Net Varlik Degerine
Risk Tiirit Oram Risk Yénii Etkisi Etkisi
Diger 1% Yukart 156.716 156.716
Fiyat Riski Asagl (156.716) (156.716)

Yabanci Para Riski

Yabanc: para varhiklar, yiikiimliiliikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir, Fon'un 31 Aralik 2016
ve 2015 tarihleri itibaryla, dovizli islemleri bulunmadigmdan dolay: kur riskine maruz kalmamstir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Araclar (Bevami)

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhigm teslimi suretiyle édenen finansal
borelarla ilgili villdimliilitklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninm distiriilmesi gibi fon kaynaklarmm azalmas: sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak meveut ve muhtemel yitkiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliinde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagihmim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yitikéimlitliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayal: nakit 3 aydan ay 1-5yif wyildan
31 Arahik 2016 degeri  cilaslar toplami kisa arast  arast  uzun
Tirev olmayan finansal
yiktimliliikler
Takas barglar {1.490.000) (1.490.000%  (1.490.000) - - -~
Diger borglar (118.706) {118.706) (118.706) -- -- -
Toplam (1.608.706) (1.608.706)  (1.603.151) -- -~ -
Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahik 2015 degeri  cilaslar foplam kisa arasi  arast  uzun
Tiirev olmayan finansal
vilkiimitliikler
Takas borclar: (335.062) (335.062) (335.062) -~ - -
Diger borclar (80.379) (80.379)  (80.379) - -~ -~
Toplam (415.441) (415.441) (415.441) - - -

27
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikece Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varhiklarm ve yikiimlitliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a} [Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalars nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittig varsaytlmistir.

b} Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

s Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin

aktif piyasada islem gdren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikimlilikler, ilgili varlik va da yilkimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt va da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen

fivatmun bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir,

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin sevive simiflamalan

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varlhiklar

Gergege uysun deger farki kar veya zarara

vansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvili 34.392.629 - -~ 34.392.629

Hisse Senedi 22.093.156 - - 22.093.156

Ozel Sektdr Tahvilleri 354.192 - - 354.192
Toplam 56.839.977 56.839.977
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL "))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (Devami)

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
Gercege uvgun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Deviet tahvili 25.061.891 - - 25.061.891
Hisse senedi 15.671.632 - -~ 15.671.632
Ozel sekiér borglanma tahvilleri 228.029 -- -- 228.029
Toplam 40.961.553 40.961.553
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna Iliskin Actklamalar
Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:
31 Aralik 31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2016 2015
Bankalar 1.923 1.418
Vadelt mevduat (vadesi ii¢ aydan kisa) 4.762.230 2.641.006
VOB nakit teminat 552.790 255.043
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 5.316.943 2.897.467

Vadeli mevduatlarin nominal faiz oranlart %11,27 - %12,22 aralifindadir (31 Arahk 2015: %11,77

- %12,10).

Toplam Deger/Net Varhik Deger Degisim Tablosuna Iliskin Acaklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar: onremli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin aqik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILiK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulart ¢ergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonw’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hitkiimlerine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanmm i¢in
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Mart 2017

Hornlver Mar, Dr CemiL Bencid Cab. Hak I3 Merkezi No:2 K21 Cadravan 34403 KaditHane - IsTanauL
Tewr (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.lr - www.mazars.com.tr
Ticargr Slcie No: 2623568

Dence Badimsiz Denerim SErBEST Munaseasct Mad Migavinuin A,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu
Fon /Ortaklik portfoy Degeri Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL’*) olarak g&sterilmistir.)

TUTARI (TL} GRUP % | TOPLAM %
AJFON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 62.995.546 102,67
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.923 0,60
a) Kasa - -
b) Bankalar 1.923 160,6
¢) Diger Hazir Degerler o -
C.ALACAKLAR () 327.835 8,53
a) Takastan Alacakiar 302265 -
b) Diger Alacaklar 25.570 100,0
C. DIGER VARLIKLAR (+) - ~
D. BORCLAR (-) (1.608.706) {2,60)
a) Takasa Borglar (1.450.000) 80,65
b) Yénetim Ucreti (112.399) 19,20
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Ihtiyaitar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar (6.307) 0,15
TOPLAM DEGER 61.716.598 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayis 1.000.000.000.000
Yatinm Fonlari fgin Kurucy Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Payi 4.367.406.259
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
Fon /Ortaklik portfoy Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (**TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % [ TOPLAM %
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 44.162.632 100,86
B. HAZIR DEGERLER () 1418 0,00
a) Kasa - -
b) Bankalar 1.418 100,60
c) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (B 35.603 6,08
a) Takastan Alacaklar - -
b} Diger Alacaklar 35.603 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) -- -
D. BORCLAR () (415.441) 0,94)
a) Takasa Borglar (335.062) 80,65
b) Yonetim Uereti {79.767) 19,20
¢} Odenecek Vergi - -
¢} Ihtiyatiar - -
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar (612) 0,15
TOPLAM DEGER . 43.784.212 106,00
Toplam Katiima Payi/Pay Sayist 1.000.000.000.000

Yatirim Fonlan Igin Kurucu Tarafindan lktisap Editen Katilma Payi

3.390.871.455




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14’tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gercevesinde
31 Aralik 2016 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Géoriigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bliytime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’linci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
igermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kuruln ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE-BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Aylin Beydersir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2017

Horriver Man. De. Cemic BEncO Cap. Hak Is MEerkezl No:2 K1 CadLavAn 34403 KaGiTHANE - isTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com tr - waww.mazars.com.tr
TICARET SiciL No: 262368

DenGE BASimsiz DeneTha SersesT Munaserec Maul MUsaviruk AS.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

YEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bitylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirun Fonunun (“Fon™)
I Ocak — 31 Aralik 2016 ddnemine ait para ve sermaye pivasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varhklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigt agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarim da test edilmesini igermistir.

1) Saklayicr kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas: araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun 8nceden haberi olmaksizin
saklaye1 kurulug kayitlar ile hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar: tutan kuruluslarin hesap
ekstreleri ile kargilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin
belgelerie karsilastirtlarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanilip kullanifmadiginin tespiti,

5) Fon paylarmin katihmer bazinda tutulup tutulmadify ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
y6nlendirilecek katki pay: tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadigmin kontrol,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk:
paylarmin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigmm kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmelik'in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapiimadiinm
kontrolii.

Goriigtimiize gbére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bliylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun varliklar: 1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hiikiimleri
¢ercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

?gwsq?esz;

Aylin Béydérhir, SMMM

Sorumlu Denetét”

istanbul, 31 Mart 2017
HoRRIvET Man. Dr. CemiL BEnci Cap. Hak {5 Merkezi Noi2 Ki1 Caravan 34403 Ka&iTHaNE - [sTaneuL
Tev: (0212 296 51 00 - Fars: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com tr - wwavmazars.com.tr
Ticaret Sicit No: 262368

DenGEe Badimsiz DENETIM SERBEST Murasesicl MAL Migaviruic AS,



