AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 - 30.06.2015 DONEMI FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILI BILGILER
|- GENEL BILGILER

Fon'un Unvan: AXA Hayat ve Emeklilik A.5. BGylme Amach Esnek Emeklitik
Yatimim Fonu

Fon'un Tirid Biyime Amagh Esnek Fon

Fon'un Ad: AXA Esnek Fon

Fon Tutar ve Pay Sayiss | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.0006.000

Avans Tutan 1.,700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Xfiskin Kurul Xaran 30,06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 87.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon igtﬁzﬁﬁﬁ TFescili 12.07.2011 222118-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
lzahname Kurul Karart 14.11.2011 151/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 75949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fopn Kurulo Gorewi Son 3 Yilda Yaphtit Lsler Sermaye
Uyealen (Yel-Sirket-Mevki} Piyasass
Adv fSoyad: Yecriibesi
¥l
Avysegiil Denli Fon Kurulu 2008-.... Axa Sigorte AS.Mal Isfer 24
Baskamn Genel #Midiiryrd,
Z2003-2008 Axa Sigorta AS.-Tefris
Kurusle wve Insan Kaymaklan BEHGm
Baskani
i. Olgun Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayzt Sigorsa AS.- 2B
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel MadGr ¥rd.
Ceamit For: Kurule 20058-_.. Axa Hayat Sigorta A.5.«Hayat 14
Yalcnkaya Dyesi Sistem Geligtirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston—
Fon ¥Y&netim Birimi, Yénemen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayatr
AS.-Sistemn Gelistirme ¥Yoneticisi
Avse Safak Fon Karulu 2010~... Axa Sigorta AS.~-Muhasebe 16
yesi rd.
1595-2010 Axa Sigorta AS.-Muhasebe
Md, Yrd.
Duygu Fon Kurulu 1598-.... A Sigosta A.5.-Fon 12
Altundag Uyesi Yénerimi Md.
Cangiz il Fon Kuruls 1398~ Axm Sigerts A.S.-Fon i3
Oyesi Yonerimi Md, vrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008~.... Iy PomtfSy Yonetimi AS.- pE:l
Uyesi Genel #Miid s Yrd.
2003-2008 Is Portfdy Yonetimi A.S5.-
Emekiilik Fonlan Md.
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Portfoy Yoneticilerin Garevi Son 5 Yilda Yaptih Isier Sermaye
Adt /Soyadi (vii-Sirket-Mavki) Pivasast
Tecriibesi
(sl
Hiiseyin Gayde Portfoy » 2014 - Ig Portfdy Yonetimi A.S, — Emekl
Yéneticisi Fonlarr Md. / Arastirma #d.
* 2010- 2014- Ak Portfdy Y@netimi A.5.
Fon Md
+ 2008-2010 I3 Portfy Y8netimi A.S.
Araghirma Md.
+2007-2008 I3 Portféy Yoénetimi A5,
Fon Mg Xl
16
* 2006-2007. Turkishfund Sicav
Resident Rirscker
= 2003-2006 s Portfdy Yénetimi A.S,
Fon Md.xod
«2002-2003 15 Portfdy Yonetimi A.5,
Ekonomist .
* 1699-2001 Kent Bank Ekonomist
Portfoy * 2010 - I3 Portféy Yénetimi A.S. - Portfoy
Nuri Ogduz Ayhan Yoneticisi Yéneticisi
{Yedek) | «2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.5. - 4
Varlik Yonetimi Yetkilist




E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETCILERI

Fon Denetgiieri Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye
Ad1 /Soyad: (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
(V1)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-ic Denetim Md. 10

2006-2008 Groupama Sigorta A,S.-Bltce
Raperlama Departmani Md.

1999-2006 Bagsak Groupama Sigorta A.S.- I¢
Denetim Md. Yrd.

: Ayge Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrol Mddiird 22
' 2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bolge Midiriidd-Operasyon Midiri
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Madir Yardimers))

s g’

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goriintime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur,

1) Dinya ve Tarkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmigtir.

» 2015 yili bliylme beklentisi % 0,6 bulunmaktadir. FED in 2015 yilinda 2 kere faiz
artigt yapacagi beklentisi var bunun disinda temel bir degisiklik beklenmiyor.

o Faiz arttisinin Eylul ayinda olacadi ihtimali kuvvetli gériliyor. istthdam verisinde
toparlanma devam ettidi belirtiliyor.

* Perakende satislan mayis ayinda kuvvetli geldi, FED in Eylul ayinda faiz artigi
yapabilmesi i¢in birkag¢ data daha gérmesi gerekiyor.

¢ Avro Bdlgesi' nin blylmesi iyi gidiyor. Toparlanma slrecine girdigi géruliyor.2.
ceyrekte toparlanma devam eder gibi duruyor. ECB nin 60 Milyarlik alima devam
alima devam etmesi bekleniyor.

* Cin de yavaglama var ve biylime % 6,5-%7 arali§inda bekleniyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli baglklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki korutar
ele alinmistir.



o Boyime % 2,3 ile beklentilerden kuvvetli geldi. Temel olarak bu veride otomotiv,
dayanikli tiketim mallari ve konutun etkisi yiksek. Ik geyrekteki kuvvetli blyime
devam etmeyebilir. .

« Yatinm tarafinda canlanma var. Ozel sekiér yatinm harcamalarl artti. Bu geyrekte

makine ve techizat yatinmianinda artis var.

MB faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

Enflasyon tarafinda % 7 beklenti % 7,3 e revize edildi.

Faiz yilsonu beklentimiz % 9 ve marjinal fonlama % 10,5 seviyesinde bekleniyor.

Cart iglemier agi§1 yilsonu beklentisi 35 Milyar USD ile ayni seviyede tahmin ediliyor

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

» Fonda yillik baz da negatif getiri s6z konusudur.
o Portfdyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.
+ Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir,

3 ) Genel Dederlendirme

e Makro veriler takip edilecekdir.

» Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecedi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydali olacadi dederlendirmesi yapimistir.

+ Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.

[l - FONUN YATIRIM STRATEJIS!

Fon, portféylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varlik thrlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrimanlann istikrarll getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya caligmaktadir. S6z konusu variik tirlerinin
fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizieri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit
getirili menkul kiymetlerin strelerine gére portféy yonetimi gerceklestiriimektedir.

KARSILASTIRMA OLCUTO Xg{_‘:g‘; STRATEJISI BANT

%64 KYD?! TL Bono Endeksleri Tam %55-85 Deviet I¢ Borglanma
Senetier]

%25 IMKB? 30 Endeksi ;/céinsejc?esﬁiMKB de Islem goren Hisse

%9 KYD O/N Repo Endeksleri Brit zoe%-j'ﬂ Borsa Para Plyasasi ve Ters

%1 KYD Ozel Sektdér Tahvil Endeksi %0-20 Ozel Sektdr Borglanma

Dedisken Senetlert

%1 KYD 1 Ayhk Gésterge Mevduat Endeksi o 1

(TL) %e0-20 Vadell Mevduat

! Turkiye Kurumsal Yaturimet Yéneticlleri Dernedi

2 Istanbul Menkul Kiymetier Borsasi
Not: Borsa Para Pivasas: Islemieri fon portfdy dederinin en fazla %20's] oranmda olacaktir.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas| Araglar



VARLIK TURU EN AZ 9% EN COK 9%
Tiirk Ortaklik Paylan 0 50
Kamu Borglanma Araclari o 100
Tiirk Ozel Sektdr Borclanma Araclari 0 100
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL /Doviz)* 0 25
Takasbank Para Pivasas) Islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig:/Fonu Paylan 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Gelir Ortakhigs Senetleri 0 20
Varlhiga Dayahi Menkul Kiymetler 0 20
Varant 0 15

IV- DONEM [CINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2015-30.06.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar) gergeklestirilmistir.

Fon Kurulunun 25.02.2015 Tarih ve 2015/4 sayili kararl ve SPK'nun 27.04.2015 tarih ve 390

sayili izni ile fonun izahnamesinde asadida belirtilen dedisiklikler yaptmistir.

1. Portfdy Yoneticilerinin dedismesi nedeniyle mevcut izahnamedeki “Bélum C, Madde Il

Portféy Yonetim Hizmetli” kismundaki Portféy Yoéneticilerinin

glncellenmesi,

listelendigi tablonun

Adi /Soyadi Gorevi
Eski Sekil Erkan Unal Portféy Yoneicisi
Yeni Sekil Hiseyin Gayde Portfoy Yoneticisi

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle mevcut izahnamedeki “Balim D,
Madde Ill. Fon ile Iigili Operasyonel Iglemletle Gérevli Kisiler” tablosunun guncellenmesi,




Adt [Soyadi Gorevi

Sevgi Ozkara Muhasebe Md. Yrd.
Eski Sekil :

Canan Atalay Yumurtaci| Fon Ydnetimi Uzmani

M.Kemal AK Muhasebe- Uzman
Yeni Sekil

Ozan Yaicin Fon Yénetimi -Uzman

Yukarida belirtilen degisiklik haricinde fonun performansini ve fiyatint etkileyecek bir karar
alinmamugtir,

V-PERFORMANS RAPORLARI

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2015 DoOnemine Ait

Performans Sunug Raporu ’



A.TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL)| 36.347.067
Birim Pay Degeri (TL) 0,0132
Yatirime Sayist 16.707
Tedaviif Orant % 0,28

Orta risk profilindeki yatinmecilara uygun
olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlarin istikrarli getirisinin yaninda
hisse senetlerine de yatirtm yaparak hisse
senetlerinin - uzun  vadeli . getirisinden
faydalanmay1 amaglamaktadir.

Hiiseyin Gayde

Nuri Oguz Ayhan

Devlet Tahvili

%56,25
Hisse Senedi %428,75
Vadeli Mevduat %7.56
Ters Repo %06,28
Ozel Sektor Borglanma 240,63
Araglari
VOB Nakit Teminat %0,53

Fon, portfdylntin tamamini defisen piyasa kosullarma gire
izahnamede belirtilen varhk tiirlerinin tamamina veya bir kismina
yatirir ve sermaye kazanc: elde etmeyi hedefler,

Orta risk profilindeki yatirimeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit
getirili enstriimanlarin istikrarh getirisinin yanmnda hisse senetlerine
de yatinim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya c¢aligmaktadir. S6z konusu varhk tirlerinin fon
icerisindeki dagilum beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin stirelerine gore
portfdy yénetimi gergeklestirilmektedir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklan; %55-85 devlet i¢ borg¢lanma
senetleri, %15-45 IMKB'de iglem goiren hisse senetleri, %0-20 tzel
sektdr borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para piyasast islemleri toplam olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfoy degerinin en fazla
%20°si oraninda yapilacaktir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

Mah Kurulus af. .

,..%

78 |

Smnat

%18,49

Hizmet

%23,75

Iirlikt olarak kamu borglanma araglar:
senedi getirisinden yararlanmay: hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli
kamu borglanma araglarina ve hisse senetlerine yatirim yapmalkitadrr.




Fon yinetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski taginmaktadie. Faiz,
enflasyon oranlarl ve hisse senedi piyasasindaki degisimier, fonun
getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektér borglanma araglan
ile hisse senetlerine yatirsm yapabilmesine bagh olarak kredi ve
likidite riski tasimaktadir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla vade ve oran
ayarlamasi yapilmakta, ¢esitlendirme yapilmakta wve risklerin
dagitilarak asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.

B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Portfiyiin Sunuma|Dahil Portfty
veya Portidy Dzhil Dénem| veya Portfoy
Grubunun Sonu Portfly| Grubunun
Hedeflenen Zaman veys Portfiy Yiinetilen
iginde Grubunun] Portféyler| Yinetilen Tiim
Toplami Karsilaghrma! Enflasvon Standart] Kargilaséirma Net Varhk icindeki Portftiyler
Getiri Oramti  Sapmasi (*) Oiclittiniin - Bilgi Deperi Oram Tutar: (**)
Olgtitiintin Standart| Rasyosu
YILLAR (%) Getirisi (%}| (TUFE) % (%)  Sapmasi (*) (%) (bin TL) (%) {bin TL)
2015/ 6ayhk| (149 (0,67 7.20 0,53 0,50 {4.31) 36,347 0,189 19.213.187
2004/ 1 yithk 16,79 19,41 8,17 0,4t 0.46 {1.74) 29,149 0,168 17.381.92t
2083/ Eyilhk|  (3,60) (3,03 7,40 0,61 0,601 (1,39 13.983 0,100 13.931.003
2082/ 1 yilhk| 23,86 2324 6,16 0,34 0,32 (3,09 2.056 0,017 12.135.718

(*) Portfaytin ve kargilastirma slghitdniin standart sapmasi dénemdeki giinltik getiriler dzerinden hesaplanmigtir.

(**) Portfoy Yoneticisi I5 Portfoy Yonetimi A.S. dir. Mevcut rakam [s Portfoy Yonetimi A.$. nin yonettigi toplam portfylerin 30 Haziran
2015 tarihi itibariyla toplam blyitkligini gostermektedir,




GRAFIK (2015 / 6 ayhk)

8,00% 7,20%
7,00%
5,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
1,00%
-2,00%

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DiPNOTLAR

1)

Fon, portfoyliniin tamamint defisen pivasa kosullarina gtire izahnamede belirtilen varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanc elde etmeyi hedefler, Orta risk profilindeki
yatinimellara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarh getirisinin yaninda
hisse senetlerine de yatiim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya
calismaktadir. S6z konusu varlik tlirlerinin fon igerisindeki dagthmi beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gre portféy yonetimi
gerceklestirilmektedir.

Fon, kargilagtirma 6lgtitinG Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % | KYD Ozel
Sektdr Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Ayhk Gusterge TL Mevduat Endeksi'nden olugan
portfdylin getirisi olarak belirlemistir.

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ddnemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %149
Gergeklesen Karstlastirma Olglitiniin Getirisi ' (%0,92)
Hedeflenen Karsilastirma Oletitiiniin Getirisi {%0,67)

Nispi Getiri (%0,82)




Ortalama Fon Net Varhk Degeri 33.104.571

6) Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamuistir.

7} Fon'un portfoyil karsilastirma olgiitdl dahilinde olusturulmustur, 86z konusu bilgiler | No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

9) Portfoy grubu icerisinde yer atan portfdylerin asgari ve azami blyiklikieri; Gegerli degildir.

10)  Portfoy sayist: Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1y Performans biigisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsiastirma 6lgiitdl standart sapmasina
(giinlitk verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

2) 1 QOcak -~ 30 Haziran 2015 tarihleri arasinda yatirum stratejisi bant aralif) agimi gézlemlenmemistir.

AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BOYUME AMAGLI ESNEK
MEKLILIK YATIRIM FONU

e SAFAK

ulu Uyesi




