AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. BUYUME AMAGCLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMI FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILI BILGILER
| GENEL BILGILER

Fonr'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S, BOyOme Amach Esnek Emeklilik
Yabinm Fonu

Fon'un Tari Bliyime Amagl Esnek Fon

Fon'un Ad: AXA Esnek Fon

Fon Tutan ve Pay Sayiss | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa IHiskin Kursl Karan 30.06.2011 20/622
Kurnlusa Hiskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon igtﬁziiéiii Tescili 12.07.2011 222118-20%11
Fom Ictiziigii‘ntin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 15.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILER!
Tarih’ NO
jzahname Kurul Karari 14.11.2011 151/1003
jzahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
il Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Uyeleri ) ) Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Ad) /Soyad:
Hillya Kamile Fon Kurulu 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktér ve 23
Giilendag Bagkan Genisletilmis fcra Kurulu Uyesi, Nakit
Yénetimi ve Finansal Yatinmlar
Direktoriigd
i. Olgun Kintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 32
Uyesi
Teknik & Operasyon Genel Midiir Yrd.
Cemil Yalcinkaya| Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 18
Uyesi
Hayat Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Yénetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Geligtirme Y&neticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi
Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-
Muhasebe Md. Yrd.
Puygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.5.-Fon 16
Uyesi
Yanetimi Md.
Cengiz Kihig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 17
Uyesi

Yonetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan

Fon Kuruhu 2008-.... Is Portféy Yénetimi A.S.-

Uyesi

Genel Mudir Yrd.
2003-2008 s Portfty Yonetimi

A.S.- Emekiitik Fonlan Md.

22

D. FON PORTFOY YONETICILERI

Portfoy Yoneticilerin Gorevi

Adi /Soyad)

Son 5 Yilda Yaptig: isler

(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasl
Tecriibesi
& 41y

Hilseyin Gayde

Portfoy
Yoneticisi

2014 - Is Portféy Yoénetimi A.S.
Emeklilik Fonlarn Md. / Aragtirma Md.

2010- 2014- Ak Portféy Yonetimi A.S.
Fon Md
2008-2010 is Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma Md.

2007-2008 Is Portfdy Yénetimi A.S.

Foen Md.Yrd.
2006-2007 Turkishfund Sicav

Resident Director

2003-2006 Is Portféy Yonetimi A.S.

Fon Md.Yrd

2002-2003 Is Portféy Yonetimi A.S.

Ekonomist

1999-2001 Kent Bank Ekonomist

16

Nuri Oguz Avhan

Portfdy
Yoneticisi

(Yedek)

2010 - Is Portfoy Yénetimi A.S. - Portfoy
Yoneticisi

2007 - 2009 Alernatif Yatinm A.S. -
Varhk Yonetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU




AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETGILERI

Fon Denetgileri
Ads /Soyadi

Son 5 Yilda Yaptg: Isler
{vil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi {Y

Ozlem Zaman

2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md.
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge
Raporiama Departman Md.

1993-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- ic
Denetim Md. Yrd.

10

Ayse {znur Us

2008-.... AXA SIGORTA A.§.-1g Kontrol MUdiri
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul Kurumsal
Bélge MUdarlagi-Operasyon Modiri
1991-2002AXASIGORTAA. §.-Hasar Departmani
{son unvan Mudiir Yardimeisi)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.12.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinime iligkin

asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkive Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Diinya Ekonomisinin cesitli bashklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular ele

alinmistir,

«  ECB toplant dncesi tahvil alim miktarinin artacag beklentisi olmasina ragmen ayhk tahvil
alimi 60 Milyar Euro ile ayni seviyede tutuldu. Depo faizi ise - %0,2 den -%0,3 seviyesine
yiikseltildi. Eylil 2016°da sonlandiniacak tahvil alim prograrmmn siresi Mart 2017'ye
uzatildi. FED beklendidi gibi faizi %0,25 artirdi. 2016 yii faiz beklentisini %1,4

seviyesinde oldugu belirtildi,

e Emerging Market algi kétil oldugunu gdsteren ibareler bulunmaktadir.

@ Turkiye Ekonomisinin cegitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular ele

alinmistir.

« Kasim ayi enflasyonu %7,58 den % 8,1 a ylkseldi. 2015 yisonu enflasyon beklentimiz

% 8,4 seviyesindedir.

¢ 2016 yilsonu bekientimiz % 8,3 seviyesinde bulunuyor,
« Gbsterge faizi %10,5 ile 2015 ve 2016 yilsonu beklentisi ile ayn seviyededir.




+ Biiyime 3. Ceyrekte %4 geldi. Yuksek gelmesinin en bllyitk sebebi stok artigindan
kaynaklanmaktadir, bunun blyUmeye etkisi % 1 seviyesindedir. 2016 yili biylime
tahmini %3,3 seviyesindedir.

« Cari agigt 40 Milyar USD den 38 Milyar USD ye geriledi. Yilsonunu 37-38 Milyar USD
bitirmesi bekleniyor.

+ Reform paketinin bitgeye 22 Milyar TL lik ylk( oldudu bunun 19 Milyar TL lik kismi
biitcedeki diger kalemlerden sajlanacad! iletildi.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapiimast

+ Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.
» Portfdyde agresif bir degisiklik ongériimemektedir.
» Piyasadaki firsatlar deerlendirilecektir.

3 ) Gene! Dederlendirme

s+ Makro veriler {akip edilecektir,
s Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydal olacad: degerlendirmesi yapimistir,

Il - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portféyiniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yénetmelikin 5. maddesinde
belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki vatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrimanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya galismaktadir. S6z konusu varlik tlrlerinin
fon icerisindeki dagdilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit
getirili menkul kiymetlerin stirelerine gére portfdy yonetimi gergekiestiriimektedir.

YATIRIM STRATEJISI BANT

KARSILASTIRMA SLcUTU ARALYEY
1 %55-85 Deviet Ig Borglanma
%64 KYD® TL Bono Endekslerl TUm Seneatler]
- =) - T [ Pry
%25 IMKB2 20 Endeksi SJ‘L;J;‘EétTeSI:IIMKB de lglem goren Hisse
YN -
%9 KYD O/N Repo Endeksleri Brit é‘é%:o Borsa Para Piyasas ve Ters
%61 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi %0-20 Ozel Sektdr Borglanma
Dedisken Senetleri
%1 KYD 1 Aylik Gasterge Mevduat Endeksi 94,0-20 Vadeli Mevduat
(TL)

I Tirkive Kurumsal Yatinma Yéneticllert Dernedt

2 istanbul Menkul Kiymetler Borsas:
Not: Borsa Para Piyasas islemler! fon portféy dederinin en fazla 9% 20'sl oraninda olacaktir.

Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglar



VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tirk Ortakiik Paylan 0 50
Kamu Bor¢lanma Araglari 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Araglan 0 100
Ters Repo O 10
Repo 0 i0
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL /Déviz)* ¢ 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 i0
Yatirim Fonu Katiima Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi/Fonu Paylars 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri 0 20
Gelir Ortakhd: Senetleri 0 20
Varhga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Varant 0 i5

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-31.12.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantiiar gergeklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar ainmamustir,




KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.§. BUYOME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
izaAHNAME DEGIsikLIGE

“AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EYF " izahnamesinin
“Bsliim C, Madde 1. Poriftly Yonetim Hizmeti” kismindaki Portfoy Yoneticilerinin listelendigi
tablo , “Bétiim D, Madde IIL Fon ile Ilgili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kigtler” tablosu ve
Béliim F, V. Fon Paylarimn Alim Satumt”” maddesinde yer alan “Iigili tutar bir is giinil i¢in Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasasi Karma Fonunda nemalandinihr.” satir1 Sermaye
Piyasas: Kurulu'ndan alman 973 /0&/ 20\&4  tarih ve 390 sayilt izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir:

peGISiKLIKLERIN KONUSU * ;

1. Portfsy Yoneticilerinin defiigmesi nedeniyle meveut izahnamedeki “Bolim C, Madde IL
Portfdy Yénetim Hizmeti” kismundaki Portfdy Yoneticilerinin listelendigi tablonun
giincellenmest,

Adi fSoyadt Gorevi
Eski Sekil Erkan Unal Portfiy Yoneticist
Yeni Sekil Hilseyin Gayde Portfby Yoneticisl

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle meveut izahnamedeki “Bsliim D,
Madde II1. Fon ile Ilgili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kisiler” tablosunun glincellenmesi,

1 | Adi /Soyad | . Gobrevi_
| Sevgi Ozkara Muhasebe Md. Yid.
Eski Sekil e - bt
| Canan Atalay Yumurtact | Fon Yonetimi Uzmamn
M.Kemal AK Muhassbe- Uzman
Yeni Sekil e o
| Ozan Yalcin Fon Ydnetimi ~Uzman

3. Mevcut izahnamede * Bolim F, Madde V. Fon Paylarinin Alim. Satinm” ile ilgili kistmda yer
alan yatiima ySnlendirilecek tutarm, islem gergeklegtirilinceye kadar gegen stire icerisinde
nemalandinldif: “Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Likit Para Piyasasi Karma Fonu”, unvan
isgkligi sebebiyle “Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Para Piyasas Likit Esnek Emeklilik
Fonu" olarak giincellenmistir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5.

GELIR AMACLI KAMU DIS BORGLANMA ARACLARI  EMEKLILIK YATIRIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGI

“AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU“ izahnamaesinin “BOLOM D: FONUN ORGANIZASYON
YAPISI HAKKINDA BILGILER” kismunin “1. Fon Kurulu Oyeleri “ maddesinin Sermaye

Piyasas Kurulu'ndan alinan / / tarih ve sayth izin |
dodrultusunda asadidaki sekilde dedistirilmistir:
ESKI SEKIL
;. Fon Kurulu Uyesi ve | " Son 5 Yilda Yaptig: Isler ¢ Sermaye
i Bagkane ; (Yil-Girket-Mevki) i Piyasast
Ad: fSoyadi : . Tecrlbesi
. : (Y1) 3
! Aysegiil Denli : 2008-2015 Axa Sigorta A.S. Mali igler Genel i 24
: ; Md.yrd. '
axrs. viyiari]
YENI SEKIL
Fon Kurulu Uyesive | Son 5 Yilda Yaptidh Isler ! Sermaye
Baslkan: {(Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ads fSoyadi Tecrilbesi(Yi)
Hiilya Kamile Giilendag | 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktdr ve 23

li ve Finansal Yatirimlar Direktdri(iga

i _ _ Genigletlimis Icra Kurulu Oyesi, Nakit Yonetimi




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

ENGIZ KILIC

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAX -31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Bliylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirtm Fonu'nun (“Fon™) 1 Qcak —
31 Aralik 2015 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-
128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglarin Performans Sunumuna,
Performansa Dayalt Ucretlendiritmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarint Notlandrma ve Swralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblif™} yer alan performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktachy, Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gérils olusturulmamistir.,

Gériigiimiize gbre, Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat
ve Emeklilik A.S. Bilylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansm ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARSHoyesine. .

A “ﬁ% - *

AR -
25 kM

Ayl Bydemir, SMM‘ M
Soruliﬂg.\ylggeﬁeter r

Istanbul, 29 Ocak 2016

HORAIYET MAH, DR, CEMIL BERGO CAD, Hak I3 Merkzzl No: 2 K: 1 CABLAYAN 34403 KaSITHANE - [sTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 98 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.ir
TlcaReT Siclt No; 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS e -~
Halka arz tarihi: 19 Arahik 201 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amac Y{fxf:éfgi);ri

Fon Toplam Pegeri (TL)} 43.784.211 | Orta risk profilindeki yatwimeilara uygun | Hiiseyin Gayde

olarak tasarlanan fom, sabit getirili

Birim Pay Degeri (TL) 0,0129 | enstriimanlarin istikrarl: getirisinin yaninda | Nuri Qfuz Ayhan
hisse senetlerine de yatwim yaparak hisse
Yatirime: Sayisi 18.594 | senetlerinin  wzun vadeli getirisinden
faydalanmay1 amaglamaktadir.
Tedaviil Oram % 0,34 .
Portity Dagihnn Ydnetim ve Yatirim Stratejisi
Hisse Senedi %35,48 | Fon, portfoyiniin tamamint defiisen piyasa kogullarma gore
Ozel Kesim Borglanma Yénetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varhk tlirlerinin tamamina
Senetleri %0,52 | veya bir kismina yatirr ve sermaye kazanct elde ctmeyi hedefler.
Kamu Kesimi
Borglanma Senetlerd %56,75 | Orta risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarianan fon, sabit
Ters Repo %0,69 | getirili enstriimanlanin istikrarh getirisinin yanmnda hisse senetlerine
Vadeli Mevduat %5,08 | de yatim yaparak hisse seneiflerinin wzun vadeli getirisinden
VOB Nakit Teminat 950,58 | faydalanmaya caliymaktadir. S8z konusu varlik tiirlerinin fon

igerisindeki dagrlum beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenmektedir, Sabit getiriii menkul kiymetlerin siirelerine gtre
portfdy ynetimi gergekiestiriimektedir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %55-85 devlet i¢ borglanma
senetleri, %15-45 IMKB’de iglem gbren hisse senetleri, %0-20 &zel
sektdr borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para piyasas: islemleri toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasast islemleri fon portfsy degerinin en fazla
%20"si oranmda yapilacakuir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sekttrel Dagilim: Yairim Riskleri
Mali Kuruluglar %38,59 | Fon portfoyl agirhkl olarak borglanma araglar ve hisse
Sanayi %46,34 | senetlerinden olugturulmaktadir,
Hizmet %17,07

Fon ydnetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tagmmakiadir, Faiz,
enflasyon oranlar ve hisse senedi piyasasindaki degigimler, fonun
getirisini etkilemeltedir, Fon, kamu ve 6zel sektdr borglanma
araglar ile hisse senctlerine yatinm yapabilmesine bagls olarak kredi
ve likidite riski tagimaktadir,

Fon ydnetiminde risklerden korinmak amaciyla vade ve oran
ayarlamas: yapimakta, cesitlendirme yapiimakta ve risklerin
dapilarak asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emek]ilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Portfoyiin Sunums|Dahil Pertivy
veya Portidy) Diahil Donem| veya Portfiy
Grubupun Sonu Pertféy| Grubunun,
Zaman veya Portiby Yinetllen
Hedefienen Iginde} Karsilastirma Grubunun|  Porifdyler] Yinetilen Tiim
Toplam| Kargitagtirma| Enflasyon Standart g!;ﬁtﬁnﬁn Bilgi] Net Varhk fcindeki Portfoyler
Getiri Olglitiiniin Orani| Sapmast {*) Standart] Rasyosu Degeri Orani Tutar {**}
YILLAR (%) Getirisi (%)| (TUFE) % (%) Sapmast (*) (%) (bin TL) (%} {bin TL}
2005/t villk] (3610 {2,65) 8,81 0,353 8,50 1,63 43.784 0,212 20.693.692
2014/ § yillik 16,79 1941 8,17 0,41 0,46 {7.14) 29.149 0,168 17.381.921
20137 1 yillik]  (3,60) (3,03 740 0,61 0,61 {1,39) 13.983 0,100 13.931.003
2002/ yllik| 23,86 2524 6,16 0,34 0,32 {3.09) 2.056 0,017 12.135.718

(*) Portftiytin ve kargilastirma 0lg01iintn standart sapmast donemdeki gtnlitk getiriler fizerinden hesaplanmistur.
(**} Portfoyy YYoneticisi I Portfiy Yonetimi A.5.’dir. Meveut rakam I Portfoy Yonetimi A.$."nin yoncitigi toplam portfylerin 31 Aralik

2015 tarihi itibanyla foplam buytiklaging gostermekiedir,

GRAFIK (2015 /1 yillik)

10,00% -
,00%
6,00%
4,00% -

2,00%

0,00%

-2,00%

0, e
-4,00% .3,61%

-6,00%

-2,85%

Eallasvon TUFE

8,81%

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1}

2)

3

4)

Fon, portfoyinin tamammr degisen piyasa kosullarma gore Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varbk tirlerinin tamamina veya bir kismina yatrir ve sermaye kazanc: elde etmeyi
hedefler, Orta risk profilindeki yatinmecilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlarin istikrarly getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatuim yaparak hisse senetlerinin
uzun vadeli getirisinden faydalanmaya ¢aligmaktadir. Stz konusu varlik tirlerinin fon igerisindeki
dagilim beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul
kiymetlerin siirelerine giire portfy ybuetimi gergeklegtirilmektedir,

Fon, karsilastirma §lglitinti Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tlim + %25 IMKB 30 Endeksi -+ %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD
Ozel Sektor Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD | Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden
olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir, (B. Performans Bilgisi Karsilastrma Olglitiiniin
Getirisi ile Ilgili Agiklama}.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ddnemde Fon'un nispi getirisi agafdaki gibidir:

Gergeklesen Getiri ) (%3,61)
Gergeklesen Karsilastwrma Olgiitiintin Getirisi (%4,11}
Hedeflenen Karstlastrma Olglitiintin Getirisi (%2,65)
Nispi Getiri (%0,96)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklegen
Kargtlagtrma Olgiltiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olglittniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Bilylime Amagh Esnek Emekli[ik Yatirtm Fonu, I Portfy Yonetimi
A.8. (“Sirket”) tarafindan yonenimektcdu'

i3 PortfSy Yénetimi A.S.'nin kurulugu 6 Kasim 2000 tanh 5168 say1h Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasam Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almigtir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i I3 Yatum Menkul Deperler A.S., %20si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5'1 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatirym Holding A.S. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatim fonlarmm yaninda,
Tiirkiye !5 Bankasi’mn kurucu oldugu yatirsm fonlarini, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldu@n emeklilik yatinum fonlarin: ve diger
kurumsal ve bireysel misterilere ait portfdyleri ydnetmekiedir.

Fon portfoyiinin yatmm amac), stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitier Bilgiler” bbliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2015 tarthinde sona eren dénemde net (% 3,61) tutarmda getiri saglamigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devam)

3

6)
7

8)

9

10)

Yénetim teretleri, vergi, saklama itcretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:

1 Qcak - 31 Arahtk 2015 déneminde:

Yénetim Ucretler ‘ %2,1900
Denetim Ucretleri %0,0325
Araciltk Komisyonu Gideri %0,1199
Saklama Uoretleri %0,0113
Kurul Ueretler] %0,0113
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler %0,0220
Toplam Gider % 2,3869
Ortalama Fon Net Varlik Degeri . 36.361.263

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin vatirim stratejisi degigikligi yapilmamagtir,

Fon’un portfoyil kargilastirma blgtitti dahilinde olusturulmustur. Stz konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirm fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami. bityiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfliy saysi:

Gegerli degildir.

D. ILAVEBILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2

3)

Performans bilgisi fablosunda rapor dénemi portfy ve karsilagtima Olgiitll standart sapmasina
(glinlilk verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir,

For'un halka arz tarihinden 31 Aralik 2015 tarihine kadar olan donemdeki kiimitle getirisi :
%29,12

1 Ocak — 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda Devlet ¢ Borglanma Senetleri yatirim stratejisi bant
arahp1 %55-%85 olup, 15 Ocak.2015, 19 Haziran 2015, 16 Haziran 2015 tarihlerinde bant aralift
agemi gbzlemlenmigtir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK ~31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeldilik Yatirim Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilytime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirum Fonu’nun (“Fon™) 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve elite yer alan finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren
yila ait kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosu, toplam defer/net varhik deferi degisim tablosu,
nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini zetleyen dipnotlar ve diger agikiayic: notlardan
olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Rurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sovumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iiiskin Teblig (11-14.2)
{(“Tebli™) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esasiara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlam (“TMS™) hitklimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasidan, gercefe uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakls dnemii yanlishk icermeyen finansal tablolarm
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigl ic kontrolden sorumludur.

Bagmmsiz Denelginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir, Yaptiimiz bagunsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymmlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarmun bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlanna uygun olarak
viirittilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin Gnemli yanhshk icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak
ylriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkmda denetim kanst: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasint igerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl: “Gnemli yanhshk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin
mesleki muhakemesine dayamr, Bagmsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: ve gergefie uygun
sunumuyla ilgili ic kontrolii degerlendirir, ancak bu deferlendirme, Fonun i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir gbrils verme amaci tasumaz, BaZunsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarm
sunumunun dederlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarimn  wygonlupunun  ve yapilan mubasebe tahminlerinin  maku! olup olmadiginm
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin eftigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriistimiiziin
olugturulmasma yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

HORRIVET MaH, De. Cerst. BENGD Cap. Hak Ig Merkez! No: 2 K1 1 CaBtavan 34403 KadimHane - Istansul
Tew (0212) 296 51 00 {pox) - Fax: {0212) 296 57 99 - denge@mazarsdenge.comu.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368 - 205540

Dence Ba%Msiz Deneriv SErsEsT Munasesect Mavt MogavinLlix ANOniM SiRKETI



MAZARS

MAZARS DENGE

Goriig

Goériigiimiize gbre finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bitylime Amach Esnek
Emeklilik Yatirun Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren
yila ait finansal performansim ve nakit aluglari, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatna
(bkz dipnot 2) uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliklere Iliskin Rapor
6102 say1h Tiirk Ticaret Kanmuo’nun (“TTK™) 402’nct maddesinin dérdiinci fikrast uyarinca, Fon™un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon i¢ tiiziifliniin finansal

raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigmma dair Snemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402'nei maddesinin dérdiincti fikrast uyariea, Kurvew Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BF}GIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Istanbul, 31 Mart 2016

Harrlver MaH, DR, Cemit Benal Cap, Hax |5 Meskezl No: 2 K: T CABLAYAN 34403 KadiTHaNE - [sTansuL
TEL {0212) 296 57 00 (pox) - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.cam.tr - www,mazarsdenge.com.ts
Tlcarer Sicie Mo: 262358 - 209940

DENGE Balimsiz DENETIM Sernest Munasenecl Mall MOgaviRLIK ARONIM FIRRETE



Igindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger (apsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varhk Degieri DeZisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar

Fiyat Raporn

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iligkin Rapor
Varliklarin Saklanmasina iligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatinmm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tim tutarlar TL. olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arabk 31 Arahk
Referanslari 2015 2014
Varhldar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.642.424  2.604.051
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7 ve 21 255.043 79.245
Ters Repo Alacaklar 7 305.030 370.071
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 4,3 35.603 24,716
Finansal Varliklar 19 40.961.553 26.488.855
Teminata Verilen Finansal Varhklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhldar (A) 44,199.653 29.566.938
Yiikiimlilikler
Repo Borglan - -
Takas Borglars Sveld 335.062 365.581
Krediler -- -
Finansal Yiklmitiliikler - --
Diger Borglar 5 80.379 32.693
Toplam Yiikiimlithikler (Toplam DeBeri Hari¢) (B) 415.441 418.274
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 43,784.212 29.148.664

Hlisikieki notlar, bu finansal tablolarie ayriimaz bir pargassdir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiviime Amaclt Esnek
Emeklilik Yatirtm Fonu

Bagunsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Titm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot ' 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar 31 Arahk 2015 31 Aralilc 2014
KAR VEYA ZARAR KISM1
Faiz Gelirleri 12 537.645 795.856
Temettd Gelirleri i2 303.617 75.703
Finansal Varhk ve Yitkiimliiliklere .
Hiskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 {84.093) 1.244.983
Finansal Varlik ve Yiiktimitiliklere
[liskin Gergeklegmemis Kar/Zarar 12 {2.489.331) 1.595.786
Net Yabanci Para Cevrim Farka
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12vel3 384.870 212.535
Fsas Faalivet Gelirleri o (1.347.292) 3.924.863
Yénetim Ucretleri 8 (796.312) (463.287)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri ' 8 (4.092) (2.417)
MKK Ucretleri - --
Denetim Ucretleri 8 (11.809) (9.676)
Danismanhik Ucretleri l - e
Kurul Ucretleri 8 (4.096) (1.870)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (43.585) (25.702)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Svel3 (7.997) (4.149)
Esas Faaliyet Giderleri {867.891) (507.101)
Esas Faaliyet Kar/Zarar o {2.215.183) 3.417.764
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karv/Zarar (A) (2.215.183) 3.417.764
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar ' ' - -
Kar veya Zararda Yeniden
Sintflandiriacaklar ' - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - v
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) {2.215.183) 3.417.764

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlilc Degeri Degisim Tablosu
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2615

1 Ocak-
31 Aralik 2014

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri

(Donem Bagi) 10 29.148.664 13,983.016
Toplam Degerinde Armig/Azalis 10 T (2.215.18%) 3.417.764
Katilma Pay1 Thrag Tutart (+) 10 29.155.551 15.205.350
Katima Payi lade Tutan (-) 10 {12.304.820) {3.461.4656)
Toplam Degeri (Dinem Sonu) 43.784,212 29.148.664

fifsikieki nottar, by finansal tablolann ayritmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amacl Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslan

I Ocak-

31 Aralik 2015

1 Ocak-

31 Aralik 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alkaslar

Finansal Varhik Alumi ve Finansal
Yiikimliilitk ias: Igin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satismndan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araclarin Alimma ve ifasina
Iliskin Odemeler

Tiirev Araglardan Eide Edilen Nakit
Alinan Temetti

Ahnan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaslar:

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan

Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay: fadeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Ahnan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alasglan

Yabanct Para Cevrim Farklarmin
Etkisinden Once Nalit ve Nakit

Benzerlerindelki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabancs Para Cevrim Farklarim
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
ArtigfAzahs (A+B+C)

D. Donem Bag1 Nakit ve Nakit
Benzerleri

g
[CR I %]

10
10

{16.962.029)

(84.093)

303.617
537.645

(431.700)

(16.636.560)

29.155.551
(12.304.820)

16.850.731

214,171

214.171

2.683.296

(12.771.305)

1.244.983

75,105
795.856

1.031.736

(9.623.025)

15.209.350
(3.461.466)

11.747.884

2,124.859

2.124.859

558.437

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
{(A+B+CHD)

21

2.897.467

2.683,296

fiisikieli notlar, bu finansal tablofanin ayrimaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirtm Fonu -

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlarn

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Haldanda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bliylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur.,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatiim Sistemi Ianunu’nun 15, maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inanch
miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S,
Biiyiiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Arac: Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik AS. '
Meclisi Mebusan Cad. No:13 34433 Sahipazar: / Istanbul

Yonetici:

Is Portfy Yonetimi A-S. )
Is Kuleleri Kule 1 Kat 734330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum:

Is Yatirum Menkul Degerler A.S. .
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbui

Saklayvict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. _
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sigli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2015 tarihli birim pay deferi, fon toplam degeri / net varlik dejeri ve
dolagimdaki pay sayisi

31 Aralik 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 43,784,212 29.148.664
Itrag edilen pay sayist (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.G00
Dolagsindaki pay sayisi (Adet) 3.390.871.455 2.176.035.582
Kurucudaki pay sayisi (Adet) -- --
Katilma belsesi bivim pay degeri (TL/Pay) 0,0129 0,0134

Crkarilnng katibna belgesi sapist ve dinem icinde satlan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Arakik 31 Arahk

2015 2014

Dénem basinda dolagimdaki pay saytst 2.176.039.582 1.219.239.799
Dénem i¢inde;

Satilan pay sayist 2,203.087.032 1.314.215.903

Geri dinen pay say1ss (988.255.159) (557.416.120)

Dénem sonunda dolasimdaki pay sayis 3.390.871.455 2.176.039.582

Fon siiresi ve tutarn

Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon’un tutars 10,000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon}) paya bdkinmiistir.
Fon portfapiiniin yénetimi

Fon'’un riskin dagitilmast ve inanglt miilkiyet esaslarina gére katithmer haklarini koruyacak sekiide
ybnetim, temsil ve varliklarm saklanmasmndan Sermaye Piyasas: Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™ sorumludur. Fon portfoyii, Iy PortfSy Yonetimi A.S.
(*Yonetici®) tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy yonetim sbzlesmesi gergevesinde ig tiiziik ve SPK'nm 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emekiilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Hiskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (*Yonetmelik™) hiikiimleri dahilinde ySnetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtitmedikge Tirk Lirast ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigoria futart

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
dlizenlenmis ayn bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
sakliama riskleri sigorta kapsanundadir,

Yaterin Politikas:
Fon'un yatirim politikas) asagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon, portfdyiiniin tamamim degisen piyasa kosullarina gire Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varbik tiirlerinin tamamma veya bir kismina yatinir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatinmeitara uygun olarak tasarianan fon, sabit getirili enstrimanlann istikrarly
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya cahsmaktadir, S8z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilm: beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin silrelerine gore
portfdy ydnetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma &lciitiinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim + %25 BIST 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD Ozel
Sektor Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi’nden (TL) olusan
portfyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirun stratejisi bant arahklar;; %55-%85 Devlet I¢ Borglanma Senetler, %15-%45
BIST de islem goren hisse senetleri, %0-%20 Tiirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri , %0-%20
Vadeli Mevduat, Ters Repo, ve Borsa Para Piyasas: iglemleri toplam igin %0-%30 olarak
belirlenmistir. Borsa para piyasas iglemleri fon portfdy degerinin en fazla %20’ si oranminda
yapilacakur. :

Forn yonetin licretleri

.Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve .

personel ile muhasebe hizmetleri kargthi@ ife siurlt olarak, Kurucu’ya, fon net varlik deferinin
giinliik %0,006'sindan (yiizbindealts)[yillik yaklasik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya tdenir, '



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap DOnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
Sunuma fliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolari SPK'nm 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilimar bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirun Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek iizere yatirum fonlarinin finansal tablolarmin hazirlanmasinda Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yiirirlitge konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TTRS™) esas alinmasi
hiikiim altma alinmis ve finansal rapor tanmm yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlart ve portfoy raporlar: almmigtir. '

{lisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK") tarafindan yiirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Ttrkiye
Finansal Raporlama Standartlar (*“TMS$/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlan (“*TMS/TFRS")
esas alinmastir,

Fon, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasida, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varhklarin diginda, tarihi maliyet esas: baz
almarak Tirk Liras: olarak hazirlanmistir. Finansal tablofar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayttlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli dilzeltme ve
simflandirmalar yansitilarak dlizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarmda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasr degisiklikleri
stz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; ge¢is hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Merhangi bir gegis hitkmiinlin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istee baglh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
déniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolars yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiart

1 Ocak 2015 taribinden itibaren gegerli olan difer tiim yeni standartlar, mevcat
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadifmdan veya
finansal tablolar iizerinde Gnemli etkisi olmadiFindan listelenmemistir,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar asagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans lizerinde dnemli
etkisi olmamistir.



Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ccak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Cahsan Katkilar: (Degisiklik)

Bu degisiklik caliganlarm veya ligiincll kisilerin yaptigt katkilarin hizmete bagl olmalan
durumunda hizmet ddnemleri ile nasi iliskilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki
tutarmin hizmet yiimdan bafimsiz olmasi durumunda, igletmenin bu tir katkidari hizmetin
sunuldugu déneme iligkin hizmet maliyetinden azahs seklinde muhasebelestiriimesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglavan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS/TFRS’lerde ¥k iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014'de 2010-2012 Dbnemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve ¥2011-2013 Dénemine
fligkin Yilik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir,
Degisiklikler 1 Temmuz 2014°den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tamimlar degismis olup sorunlar gidermek igin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanmmlanmistir. Degigiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Bir isletme birlesmesindeki ézkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasm sonraki dénemlerde gergege uygun deferinden digitlerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliye! Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bblimleri standardip ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilit/ toplulastinlabilir. §i) Faaliyet varliklarinin toplam varhklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yonetici”sine raporlaniyorsa
actklanmalidir. Degisiklikier gerive déniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varlildar ve TMS 38 Maddi Olinayan Duran Varltklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
vapilabilecegini agikhiga kavusturmugtur i) Varlign briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varligin net defter deferinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
piyasa deperine gelecek sekilde briit defter defieri oransa) olarak diizeltilir. Degisiklik geriye ddniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Higkili Taraf Actklamalam

Degisiklik, kilit y8netici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalanina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikhga kavusturmugtur. Degisiklik geriye donitk olarak uygulanacaktir.
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devamz)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

I Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakhiklarinin degil miisterek anlagmaiarm da TFRS 3"in kapsaminda
olmadigt ve ii) bu kapsam istisnasinm sadece milsterek anlasmanm finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhiga kavusturulmustur, Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir,

TFRS 13 Gergege Uvgun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfdy istisnasinin sadece finansal varhk, finansal yiikiimliiliiklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye donitk olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatrim Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
simiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikl iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik
ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

Stz konusu degisikiiklerin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde nemli bir etkisi
olmamigtir.

b) Yaymlanan ama yiiriirfiige girmemis ve erkenr uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamug yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikee yeni standart ve yorumlann ytriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacak®ir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Smniflandirma ve A¢tklama

Nisan 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araglar standardimn ilk safhast finansal varliklarm ve yikumliliklerin olgiilmesi ve
simiflandirtimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarm simiflama ve 6lciimiinii ve gergegie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilarak
slgiilen olarak simiflandirilan finansal yiikimliliklerin dlgiimiinii etkileyecektir ve bu tir finansal
vitkiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismnmn diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektinmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performans! iizerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL"})

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
TFRS 11 ~ Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisildilder)

TFRS 11, faaliveti bir 1$ietme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay: edinimi muhasebesi
fle ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlegmeleri’nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay: edinen
ig;ietmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve diger TFRSlerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlegmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalhidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
igin ileriye donitk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu ve performans fizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Aqikhga
Kavugturulmas: {TMS 16 ve TMS 38 deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayah amortisman
hesaplamas: kullamimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varhklar igin hasilata dayalt
amortisman hesaplamasi kullammini Snemli olgude smirlandirmistir. Degisiklikler, T Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donilk olarak uygulanacaktir. Erken
uypulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans:
iizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarumsal Faaliyetler: Tasiyicr Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyic1 bitkilerin muhasebelestirilmesine iliskin bir defigiklik yaptlmustir.
Yaynlanan degisiklikte iiziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agact gibi canh varbik simifindan
olan tastyict bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla irlin verdigi ve igletmeler
tarafindan iriin verme &mrii stiresince tutuldufin belirtilmektedir. Ancak tagiyier bitkiler, bir kere
olgunlagtiktan sonra Snemli biyolojik doniisimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri
oldugy i¢in, degisiklik tastyicr bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tastyict bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki satiy maliyetleri
- ditglilmiis gercege uygun deger modeli ile muhasebeleg;tm]ecektir Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda bas!ayan yillik hesap dénemleri u;m ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performanst fizerinde etkisi olmayacaktir,

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de DegiSildik)

Subat 2015°de IKamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarinda  bagh  ortakliklar  ve  istiraklerdeki  yatrimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yénteminin kullamilmast segenegini yeniden sunmak i¢in TMS
27°de degisiklik yapmustir, Buna gore isletmelerin bu yatirimian:

» maliyet degeriyle

« TFRS 9 uyarinca veya
» TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birint - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

[sletmelerin ayni mubasebelestirmeyi her yatirmn kategorisine uygulamas) gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerki olup,
gecmise donitk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
actklanmalidir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performanst
fizerinde etkisi olmayacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime isletmenin Istirak veya Is Ortaklifina Yapugi Varhk Satiglar
veya Katlolar: - Degisiklilder

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakhgm
kontrol kaybim ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhi gidermek igin TFRS 10 ve TMS
28°de degisiklik yapmigtir. Bu degigiklik ile bir yatirime ile istirak veya ig ortaklig1 arasinda, TFRS
3’te tanimiandif sekli ile bir igletme teskil eden varhiklarm satigi veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarm tamarmunin yatinmer tarafindan muhasebelegtirilmesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortakhikta tutulan yatnimuin gercee uygun deferden yeniden
dlciilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatiruncilarin o eski baBh
ortakhiktaki paylart 6lglisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan y:lik raporlama dénemleri igin ileriye d@nilk olarak uygulamalan
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon igin gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performans: lzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasr
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degigiklik)

Aralik 2014°te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar siandardindaki yatinm isletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konulan ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de degisiklikler yapilmustir.

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yaunm igletmesinin bagh ortaklif1 olen bir ana
ortaklik igin, yatirun ortakliginin bagh ortakhklarmin tiimiinii gergege uygun deferi ile dlgtiifi
durumlarda gegerlidir,

ii) Sadece kendisi bir yatirim isletmesi olmayan ve bir yatmim igletmesine destek hizmetleri
saglayan bir bagh ortaklik konsolide edilir. Yatirim igletmesinin diger tiim bagh ortakhiklar: gercege
uygun degeriyle Siciilir,

iii) TMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardimdaki degisiklikler, yatirmeinin,
Szkaynak yontemini kullanirken, vatirim igletmesi olan istirak veya is ortakhif tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gerce@e uygun deger Slgtimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degigiklikler geriye donilk olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10'daki degisiklikler ilk kez uygulandifinda, TMS &’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen Once gelen yillik raporlama donemi igin sunulmast gereklidir. S6z
konusu degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar {Devami)
TMS 1: Actklama Inisiyatifi (TMS 1*de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1’de degisiklik yapmstir, Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamiar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalart acgiklamalan, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsaml gelir kalemlerinin sunwmu alanlarinda dar odakh
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedit. Degisikliklerin Fon'un finansal
tablo dipnotlarn iizerinde dnemli bir etkisi olmast beklenmemektedir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 20]15°de “TFRS Yk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi ni yaymlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve.degisikliklerin konulart agagidaki
gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devrediimesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendiriimesine iligkin agiklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar ~ iskonto oranina iliskin blgesel pazar sorunu

. TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin “ara ddnem finansal raporda bagka bir
béliimde™ agikianmas:

Bu degisiklikler 1 Qcak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu degigiklérin Fon’un finansal durumu ve
performansi fizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Ulusiararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamg veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve mevecut UFRS standartlarmndaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymianmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yliriiriige girmemigtir, Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz IKGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmarmgtir/yaymlanmanustir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir,

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandif lizere, Gizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin ©nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yillik Tyilestivmeler - 2011-2013 Donemi
UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014 de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardm
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamal: model, hastlatin muhasebelestirme ve Slgiim ile ilgih
cereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan s6zlesmelerden dofan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olafan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varhklarin (6rnedin maddi duran varhik cilaslar) satisimin muhasebelestirilip dlgiilmesi igin model
olusturmaktadir, UFRS 15, 1 Qcak 2017 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°e geeis igin iki alternatif uygulama
sunuimustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénitk uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiffinde Onceki dbnemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda kargilastirmalr rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degigikligin
Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri defierlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gegecek olan ve simflandirma ve Slgme, deger distikligll ve finansal riskten korunma
mubasebesi agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™ nihai olarak yaymlamugtir,
UFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan
akilet, tek bir siniflama ve Slglim yaklagimina dayanmaktadur. Bunun iizerine, kredi kayiplarimn
daha zamanminda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yénelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile defier diigiikiiigii muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustuor.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarmi gergege uygun degeri ile
leme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistige bagh olarak finansal
borcun gergede uygun defierindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart aynca, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskien korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin
muhasebesi degistirilmeden *kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMSK 2012 yithnda Orani Ditzenlenmis Faaliyetler lizerine kapsamh bir proje baslatmgtir. UMSIC
projenin bir parcasi olarak oram dilzenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar i¢in
gegici bir ¢oziim olmas: agisindan lasith kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ik kez
UFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul gdrmils muhasebe prensiplerine gére
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarmi UFRS'ye gecislerinde aym sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir, Bu Standart 1 Ceak 2016 ve sonrasinda baslayan wvillik
hesap dénemleri igin gegerli ofup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedilkce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama [slemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varh@in diigitk bir degere sahip olmadikga,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrmmint ortadan kaldirarak kiraci durumundaki girketler
igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya ahnmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyilk 6lciide deZismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama geklinde smiflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile 1Ig111 Yorumlarin yerine ceg;ecel\ otup 1 Ocak 2019 ve sonrasida baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Misterilerle Yaptlan Soz]esmeierden Dogan Hasilat™
standard1 da uyguland: siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon standardin
finansal durumu ve performanm iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarmin
Muhasebelestirilmesi (Degisildikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degigikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gergege uygun de@eri ile Slglilen borglanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agikhik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hitkiinleri konusunda, uygulamadaki meveut
farkhliklar gidermeyi amaclamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yill:k hesap dénemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygu[andlgx
donem, karsilagturmali sunulan ilk dénemin acihs 8zkaynaklarindaki etki, acilis cegmw willar
karlari/zararian ve diger ozkaynak kalemleri arasinda ayrigtirilmadan, agilis geemis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger Ozkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agtklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini
degiertendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akss Tablolan (Degisiklilder)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yaymlamigtur,
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamcilarina saglanan
bilgilerin iyilestiriimesi igin UMS 7'ye agtkhk getirilmesini amaglamaktadir, Dipnot
agiklamalarindaki iyilestirmeler, girketlerin finansal borglarindaki degisiklikler i¢in bilgi
saglamasim gerektinnektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasmda baslayan yilltk hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasmda tnceki doénemlere iliskin karsilastrmali, bilgi sunulmasmma gerek yoktur.
Standart Fon igin gecerli defiildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Uygulanan belli baslt muthasebe prensipleri
Genel:

Fon'un finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimianan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlan tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlamp sunulmasina iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazilanmaktadsr. llgili ilke ve
kurallar Fon'un finansa! tablolarinin hazirlanisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 saylh Resmi
Gazete’de yayimlanan, [1-14.2 sayill Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
Tebligi ve bu teblige dedisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlamis oldugu tebliler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatim fonlart igin KGK
tarafindan yayimianan TMS/TFRS ile buniara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirtanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari agagida dzetlenmistir:

Finansal araglar:

Finansal varliklar “gercefe uygun deder fark: kdr veya zarara yansittlan finansal varhklar” ve
“alacaklar” olarak sintflandirilir.

Gergege uygun defer farki kr veya zarara yansitlan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varlikiar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz ySnterni:

Etkin faiz yontemi, finansal varlin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen &mril
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergede uygun defier. piyasa katiluncilar arasinda &lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.Bir finansal varlik kisa vadede
elden ¢ikarilmast amaciyla edinildigi zaman stz konusu kategoride simflandirihir. Alim-saum
amagch finansal varhiklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri lizerinden
degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar™ da yansitthr. Alim-satim amagcli finansal
varhiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satig yo!uyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikiimliliiklere
tligkin gergeklesmls kar/zarar” a dahil edilmistir. {lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan,
gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak sinrflanan finansal varlikiar alim satim
amagl olmayan dzkaynaga dayal kiymetler ve borglanma araglarmi igermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatixim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedilkge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devam)
Gergege uygun deer fark: kir veya sarara yansitlan finansal varliklar (devami):

Sizkonusu finansal varhiklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon'un risk yonetim veya
yatirum strateiisi cergevesinde gercege uygun deder esas alinarak yonetilen ve performanslari buna
gore degerlendirilen bir portfoytin parast olan varhiklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercege uygun defer farki ki veya zarara yansittlan olarak siniflanan varliklardir.

Alacaldar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir Sdemeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride snuflandirilir. Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satig sozlesmesi
yapilmis ancak tesiim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardwr. Takas borglari
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi yapilmig ancak
testim alinmarms menkul kiymet alimlarma iliskin olan borglardir,

Alacakiar ve borglar etkin faiz yontemi kuilanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
ditgiikiigi diisiilerek gosterilir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alun-satim amagl olarak spuflanmayan tiim finansal borgiar yer almaktadir. Diger
finansal yikiimlulikler ik kayda alnndan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadsr.

Finansal aragiarin gercege uygun degeri:

Gergefie uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin nizasi dahilindeki bir iglemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Finansal varhk ve yikiimliliklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem gbren
varliklarin kapamis seans: fiyatlan veya kapamg seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dneeki
seansin agirhikli ortalama fiyati ile; ii) borsada islem g8rmekle birlikte degerleme giintinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orany ile; iii) borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiiklimlikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri aliy anlagmalar: ve finaiisal varhklarm degerlerin édiing verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhiidii ile alimmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklari™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, Ters repo anlagmalar: ile belirienen
alim ve geri satim fiyatlart arasmdaki farkm ddneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemine gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir,

Repo sbzlesmesi  karsihg:  elde edilen  fonlar pasifie “Repo  borglan™ hesabmda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alin fiyatlari arasmdaki
farkin doéneme isabet eden kismi igin etkin faiz orami ydntemine gdre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna {ligkin Esaslar (Devami)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderferi

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatium araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahivillerinin i¢ iskonto esasma gore
deZerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yitkiimlilliiklere iliskin gerceklegmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan finansal varisklari, alim ve satuni. Fon payEarmm alim ve satumi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklarnt giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebe!estirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik sattg giinii deﬁerl (alis bedeli ve satis giiniine
kadar olugan deger artig veya azaliglar: toplami) lizerinden ilgili varhl\ hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinil denert ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmm borg bakiyesinin, ilgili finansal
varlwm birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplamr Satig tutar: ile satis glinii degeri arasmda bir
fark oiustunu takdirde bu fark “Menkul kiyinet satig karlan™ hesabina veya ‘Menku] kiymet satis
zararlar hesabina kaydolunur. Satilan finansal variia iliskin “Fon paylart deger artigfazahs”
hesabimn bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak

“Gergeklesen deger artiglari/azalislar™ hesaplarma aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimlitioklere iligkin Gergeklegmw
I(ar/Zarar‘ hesabinda, Menkul kiymet alim satunipa ait aractlik komisyonlar da alim ve satim
bedelinden ayrs olarak “Komisyon ve Digier Isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yaurimlanndan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temetiii alma hakla dogdugu
zaman kayda almr.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasimna gére muhasebelestirilmektedir,

Fon Paylary:

Fon paylari, temsil ettifi deferin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katihmcmn bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir paym degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarmin
kapsadifi pay sayisina bdlinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslar

Fon paylarl, temsil ettigi deferin tam oclarak nakden &denmesi sartiyla katihmcmin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmas
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis: hesaplanu. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilmneilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu |

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Livast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart (Devamy)

Degerleme her is glinii itibariyla yaptlir. “Fon Portféy Degeri” (finansal varhklar) portfgydeki
varliklarin degerlerinin toplanudir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfdy degerine eklenirken, borglar diisitlerek fonun net varlik degeri hesaplamr.
Fon'un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varhik degerinin dolagimda toplam
degeri/olan pay sayisina bgliinmesi ile hesaplanir. ‘

Fiyatlama Raporuna iliskin Fon Portféy Degerleme Esaslar

Portféydeki varliklarin degeri asaZidaki esaslara gore tespit edilir;

(i)

(i)

Portfoye alman varliklar alim fiyatlartyla kayda geeirilir, Yabanei para cinsinden varliklarm
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur. .

Alts tarthinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gdrenler defierleme giintinde borsada olusan en son seans agirhikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasaiarda
islem g@ren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
1ﬁy{e;tm 1oius,;mamae:l durumunda ise borsada olusan en son seans agilikls ortalama fiyatlar
kutlamlir,

b) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibarryla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
deZerienir,

d} Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle defierienir.

¢) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para i¢in belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir,

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
ggsterilir. Bu varliklar teminatin tirlr dikkate almarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

g) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatun en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemie degerlenir.

h) (a) ild {g) nolu alt bentlerde belirtilenler dismnda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir.

i} (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan almr.

(iii) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsammda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varlikler ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yukiimlilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate

almarak degerlenir. $u kadar ki, fonun gabgmc; para cinsinden yiikimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Ttirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tiirkiye'de kurulmus emeklilik lyatmm fonu oldugundan iigili mevzuat uyarmea Fon’un
portfy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi
Fon portféyiindeki varliklar bir sézlegme ¢ercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadr.
Fonlksiyonel ve raporfama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varhiklar ve
yiikiimliiltiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasim ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarmn
kullaniimasint gerektirmektedir, Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin meveut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsaymnlardan farkhhk
gbsterebilir,

Béliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bsliimii olarak kabul edilmekte olup bélimlere
gire raporlama uygulanmamaktadir.

1tiskili Taraf Aciklamalan _
Fon'un kurucusu Tiirkiyede kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.$.”dir.
Yénetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihg: ile surls olarak, Kurueu’ya, fon net varhk degerinin
glinlitk %0,006'sindan (yiizbindealtr){yillik yaklagik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu"ya 6denir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birvim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Iliskili Taraf Aciklamalar1 (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir,

31 Arahk 31 Aralik
Tliskili tarafa borglar 2015 2014
Axa Hayat ve Emekliilik A.S. (Fon y6netim iicreti) (Dipnot 3) 79,767 52.147
31 Arahk 31 Arahk
iligkili tarafiardan alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Astmmdan lade Alacaklarr)
{Dipnot 5) 35.603 24.716
1 Oeak- 1 Ocak-
Tligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahik 2615 31 Arahlc 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ybnetim giderleri) (796.312) (463.287)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimindan alinan iadeler)
(Dipnot 13) 35.603 24.716
Toplam ) (760.651) {438.571)
Alacak ve Borg¢lar
37 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borglarin detay asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2015 2014
Gider ammmmdan iade alacaklam {Dipnot 4) - - : .o : 35,603 24.716
Toplam Alacaklar 35,603 24.716
31 Aralik 31 Aralik
Borglar 2015 2014
Takas borglar 335,002 365581
Odenecek fon yénetim iicretleri (Dipnot 4) 79.767 52.147
Odenecek aracilik komisyonu giderleri 141 192
Difer ‘ 471 354
Toplam Borglar 415.441 418.274
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu -

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Akst belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))
Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Karsiiklar, Kosullu Varlik ve Borglar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon'un 255.043 TL (31 Aralik 2014: 79.245 TL) tutarinda VOB
nakit teminats bulunmaktadir, )

31 Araitk 2015 tarihi itibarryla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 305.030 TL tutarinda
geri Sdeme taahhiidit bulunmakitadir (31 Aralik 2014: 370.071 TL). Bu iglemlerin nominal karsihigr
305.000 TL dir (31 Aralik 2014: 370.000 TL).

Niteliklerine Gére Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detayr asagndaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Yonetim {icretleri 796.312 463.287
Komisyon ve diger islem iicretleri 43.585 25.7702
Denetim licretleri 11.809 9.676
Kunu {icretleri 4.096 1.870
Saklama ticretleri 4.092 2.417
Esas faalivetlerden diger giderler 7.997 4.149
Toplam Giderler 867.891 567.101

Diger Varhk ve Yiikiimliilitkler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir),

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azals
1 Ocak- 1 Ocali-
31 Arahk 2015 31 Arahlk 2014
Toplam degeri (dénem bagi) 29.148.664 13.983.016
Toplam degerinde artigfazalis (2.215.183) 3.417.764
Katilma pay: ihrag tutari (+) 29.155.551 15.209.350
Katiima payt iade tutar (-} {12.304.820) (3.461.466)
Toplam Degeri (d6nem sonu) 43.784.212 29.148.664
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim ~ Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL™))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Duram Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varhk Degeri Mutabakat:

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 43.784.212 29.148.664
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik dederi 43.784.212 29.148.664
Fark - -
Hasilat

1 Ocak- 1 Qcak-
Hasilat 31 Arahk 2015 31 Arahl 2014
Borglanma senetleri faizleri 18.867 25478
Devlet tahvili faizleri 518.778 770.378
Temettl gelirleri 303.617 75.705
Finansal varhik ve yilkiimliiliklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar (84.093) 1.244.983
Finansal varlik ve yiikiimlilitklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar {2.489.331) 1.595.786
Esas faalivetlerden diger gelirler 384.870 212.535
Hasilat Toplams (1.347.292) 3,924.865
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arallk 2015 31 Aralik 2014
Bankalardan alinan faizler 349.267 187.370
Gider asunindan alinan iadeler (Dipnot 4) 35.603 24716
Gecikme faizi ve diger gelirler - 449
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplanu 384.870 212.535

1 Ocak- 1 Ocak-
Lsas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arabk 2015 31 Aralik 2014
Ilan giderleri 4.000 1.320
Noter harg ve tasdik ficretleri 496 537
Diger 3.501 2292
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 7.997 4.149
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esunek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birin - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamalktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktachr).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporiama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasmma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimmlanmis 29 No'lu *Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standards (“TMS 29™) uygulanmamustir. ‘

Tiirev Aracglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y8netim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katilun paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belirli donemlerde
portfoyiin yénetimine iligkin stratejiler ve timitler belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit

ve politikalar deZigim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢ahgiimaktadir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu -

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast {("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercede uygun deger fark: kar veya
zarara yansittlan finansal varliklar olarak stmflandinlmg olup sz konusu finansal varliklara ifiskin
bilgiler agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhlkdar T2015 2014
Gergege uygun deger farkian kar zarara yansitilan 40.961.553 26.488.855
finansal varhiklar
31 Arahik 2015
Gergege uyguia deger farku kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar .
Hisse senedi 16.982.320 15.671.632
Ozel sektor tahvillent 219.954 328.029
Devlet tahvili 24,662.713 25.061.891
Foplam 41.864.987 40.961.553
31 Arahk 2014
Gercefie uygurn deger fark: kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar
Hisse senedi 8.767.169 0.547.401
Ozel seltdr tahvilleri 343.882 359.211
Devlet tahvili 15,784,269 16.582.243
Toplam 24.895.326 26.488.855

Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglanin gergefe uygun deferinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur,
Fon'un faiz oram riskine duyarlilig aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz dedisimlerinden etkilenen varhiklar ayn: tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir. '

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramina duyarli finansal araglarmmn
dagilimi agafida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gercefie uygun defer fark: kar veya zarara yansiailan finansal
varlik olarak sinifladifr deviet tahvilleri ve 6zel sektdr tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadw. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla TL faizlerde %l
oraninda faiz artigt veya azalit olmast durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldif
varsaytmiyla tahvillerin rayi¢ deferinde ve Fon'un net dénem kari/zararmda meydana gelen etkiler
asafida sunulmustur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast {(“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2015

Risk Dinem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Oram Risk ¥oni Etkisi Etkisi
Faiz Orans 1% Yukar 252.899 252.899
Asaf {252.899) (252.899)
31 Arahk 2014

Risk Orant Dinem Karina Net Varhik Degeril}g
Risk Tiirii Risk Yanii Etkisi Etlisi
Faiz Orant 19 Yukart 169.414 169.414
Asagi (169.414) {169.414)

Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadrr.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraminda artis veya azalig
olmasi durumunda diger tm degiskenlerin sabit kaldi@ varsayumyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2015
Risk Dénem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Qrani Risk Yonii Etkisi Etkisi
Diger 1% Yukari 156.716 156.716
Fiyat Riski Asag (156.718) (156.716)
31 Arahlk 2014
Risk Dénem Karma Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Oram Risk Yinii Etkisi Etkisi
Diger 1% Yukan 95.474 95.474
Fiyat Riski Asafiy (95.474) (95.474)

Yabanci Para Riski

Yabanci para varhklar, yitkiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir, Fon'un 31 Aralik 2015,
31 Arabk 2014 tarihleri itibaryla, dovizli islemleri bulunmadifindan dolayr kur riskine maruz
kalmamusbr.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle 8denen finansal
borelarla ilgili vilkitmliiliiklerin verine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yitkiimtuliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kayna@ bulundurmak suretiyle likidite riskini ynetmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“*TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Asag@idaki tablo, Fon'un tiirev niteliinde olmayan finansal yiikiimliiiklerinin vade daglimin:
gbstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve Sdemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 15yl yidan
31 Aralik 2015 deferi  ciluslar toplam kisa arast  arast  uzum
Tiirev olmayan finansal
yilldimtiiliikler
Borclar {335.062) (335.062) (335.062) - - -
Diger borglar (80.379) (80.379) (80.379) - - -
Toplam {415.441) (415.441) (415.441) - - -
Sozlesmeye | 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Aralik 2014 degeri  olaglar toplami lusa arasy  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
vilkdimidkikler
Borglar (365.581) (365.581) (365.581) - -- -
Diger borglar (52.693) (52.693) (52.693) - - -
Toplam (418.274) (418.274) (418.274) - - --
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amac¢h Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"})

Finanszal Araclar (Devami)

Finansal Aragclarin Gercege Uvgun Degeri:

Finansa! varhklarin ve yiikiimkiliklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarmn kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢ege uygun degerlerini
yansitid) varsayilnmstir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilantar:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimiiliikler, birbirinin aynt varhik ve yilkiimliiliikler igin
akeif piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimlilliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmistir.

+  Uglineit seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
defierlenmistir.

Gergefe uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliklerin seviye smiflamalan
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar

Gergefie uygun deger fark: kar veya zarara
yansitifan finansal varliklar

Devlet tahvili 25.061.891 - -~ 25061.891
Hisse senedi 15.671.632 -- - 15.671.632
Ozel sekior borglanma senetleri 208.029 | - - 228.029
Toplam 40,961.553 40.961.553
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19.

20.

21,

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu -

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Devlet tahvili 16.582.243 - -~ 16.582.243
Hisse senedi 8.547.401 - - 9.347.401
Ozel sektor borglanma senetleri 359.211 - R 359.211
Toplam 26.488.855 - - 26.488.835

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamalktadir).

Nakit Akas Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri agsagida gdsterilmistir:

31 Aralik 31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2015 2014
Bankalar 1.418 2.556
Vadeli mevduat (vadesi {i¢ aydan kisa) . 2.641.006 2.601.495
VOB nakit teminat 255.043 79.245
Makit ve Nakit Benzerleri Toplam: 2.8397.467 2,683.296

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna Iliskin A¢iklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolari 6nemli olciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmast ac¢isindan aciklanmas: gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIX 2015 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAVYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FiYATI}J]N HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU [CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatrim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla hazirlaman portfoy degeri tablosu ve toplam
degier/net varlik degeri tablosunu iceren fivat raporlarinin 30 Arahik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayiunlanan “Yatirnm Fonlarmun Finensal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
hitkiimlerine ve Sermaye Pivasast Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanp
hazirlanmadiiing SPK ' nin konu hakkmdaki diizenleme ve duynrulan gercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
neelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatmm
hesaplanmasima dayanak teski! eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhk degeri tablosunu iceren fiyat raporlarn Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmgtir,

Bu gérils tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
baska maksatla kullanilmas: uygun degildir.

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 31 Mart 2016

Horalyer Mak, DR, CEMIL BENGO CAD. Hak 15 Merkezd No: 2 Ki 1 GaZLavan 34403 Ka&ivHane - Istangur
TeL: (0212) 296 51 00 {pax) - Fax: {0212) 296 51 59 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazacsdenge.com.tr
Ticarer Sich No: 262368 - 209940

DENGE BASIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MOgAviRLIK ANONIM SirreT
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tum tutarfar, Turk Liras: (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % { TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 44,162,632 100,86
B.HAZIR DEGERLER (+) 1418 .00
a) Kasa e -
b) Bankalar 1418 | 100,00
c) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR () 35.603 0,08
a} Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 35.603 160,00
C.DIGER VARLIKLAR {+) - -
D, BORCLAR (-) {415.441) (0,94)
a) Takasa Borglar (335.062) 80,65
b) Yénetim Uereti (79.767) 19.20
c) Odenecek Vergi - -
¢) Ihtivatlar - -
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar {612) 0,15
TOPLAM DEGER 43,784,212 100,00

Toplam Katiima Pay)/Pay Say:s:
Yatunm Fonlan igin Kurucu Tarsfindan iknisap Edilen Katima Pay

£.000.000.000.000
3.390.871.455
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek

Emekliiik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporﬁ (Devami)
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Titm tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL’") olarak g8sterilmistir.}

TUTARI (TL}) GRUP % | TOPLAM %
AJFON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER{ 29.539.665 11,34
B. HAZIR BEGERLER {+) 2.556 0,01
a) Kasa - -
b) Bankalar 2.556 100,00
c} Dider Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR () 24.716 0,08
a) Takastan Alacaklar
b) Diter Alacnklar 24.716 160,00
C. DIGER VARLIKLAR () - -
D. BORCLAR (=) (418.274) (1,43)
a) Tekasa Borglar (365,581} 8740
b) Yénetim Uoreti (52.147) 12,47
¢} Odenecek Vergi - -
¢) thtiyatlar - -
d) Krediler - -
) Diger Borglar (546) 0,13
TOPLAM DEGER 29.148.663 100,00
Toplam Katima Payi/Pay Sayisi §.000.000.000.000
Yaunm Fonlart lein Rurucy Tarafindan lklisap Edilen Kaulma Pay 2,176.039.582




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 3] ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA, ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUY{UME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Bilylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) i¢
kontro] sistemini Emeklilik Yatnm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esasiar Hakkinda
Yénetmeligin (“Yonetmelik™ 14’Gncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde
31 Aralik 2015 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in [4%incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gfriis tamamen Sermaye Pivasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi'nin bilgisi ve kullanims igin bazirlanaus olup baska bir maksatla kullantimas) uygun degildir.

r

e f
Aylin Béydemir/SMMM
Sorumlu Denétei

Istanbul, 31 Mart 2016

HORRIYET MAH. DR, Ceait BEnGO CaD, Hak Ig Merkez] Not 2 K2 1 Gadilavan 34403 Kadirane - Istansur
Tee: (0212) 296 §1 00 (Pox) - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazassdenge.com.tr - wwvw.mazarsdenge.com.tr
Tlearer Slcit No: 262368 - 209540

DEnGE Balinsiz DENETEM SErpesT MuHAseoEc] MALE MOSAVIRLIK ANONiM SIRKETE



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015SHESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA [LISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiytime Amagh Esnek Emeklilik Yatirym Fonu’nun (“Fon™) 1
Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait para ve sermaye piyasas alun satun iglemlerini ve buna iliskin
s6zlesmelerini, fon varliklarmin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirmm Sistemi Kanunu
(“4632 sayilh Kanun™) ve Emeklilik Yatwin Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine ligkin Esasiar
Hakkinda Yoénetmelik (“Yonetmelik™ hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigt agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarm da test edilmesini icermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas) araglarmi, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulo’nun Onceden haberi olmaksizm
salklayicr kurulug kayitlar ile hesap ekstreleri kargilastirilarak mutabakatin yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinm kayitlar tutan kuruluglarm hesap
ekstreleri ile kargilastirilarak teyit edilimesi,

3) Fon hesabmdan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilastirilarak kontrol ediimesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler lzerindeki haklarin portfdy yonetim girketinin talimatt
gercevesinde kullanilip kullambmadifinm tespiti,

5) Fon paylarmmn katthmer bazinda tutulup tutulmadigi ve katihmeilara fon hesaplarmda yatirma
yonlendirilecek katki pay: tutar: ile bunlara kargihk gelen pay sayilanm fon bazinda izleme imkaru
saglanip saglanmadigmm kontroli,

6) Fon hesaplarmda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik $irketi tarafindan bildirilen katihmer katl
paylarmm fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginn kentroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginn
kontroki.

Gériigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagcli Esnek Emeklilik Yatmm
Fonw’nun varliklart 1 Qcak — 31 Aralik 2015 doneminde 4632 sayilt Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri
cercevesinde saklanmaktadir,

Bu gbrii§ tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanum
icin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullamilmast uygun degildir.

Ped bl
I oy e,

M gﬁ;@gﬁiv‘fsjz DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

WAZARS Usesiz. ",
i X

.

- « .
yfin Bey@édir, SMMM
Sorumila Pgagher

stanbul, 31 Mart 2016

Hetarbver Man, Dn. CemiL BENGD CAD. Hak |5 Merkez] Moz 2 K2 1 Calitavan 34403 KAGITHARE - Istansut
TeL: (0272) 296 51 00 {pax) - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwt.mazarséenge,com.ir
Ticarer SlciL No: 262368 - 209940
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