AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurvhy’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona eren
yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deer/net varlik degeri degisim tablosu,
nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan
olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarm Yatiim Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2)
(“Tebli&”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (*TMS™) hitklimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasmdan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakii onemli yanlishk i¢ermeyen finansal tablolarm
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Pivasas:i Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarma uygun olarak
yiriitilmistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ve bagimsiz denetimin, finansal

tablolarin dnemli yanlislik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek tizere planlanarak
viritiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhghk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayamr. BaZimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarmmn hazirlanmasi ve ger¢ege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine
iliskin bir gorlis verme amaci tagimaz. Bagmsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarmn
sunumunun degerlendirimesinin yani sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe

politikalarimm  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin  makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagunsiz denetim kanitlarmnin, gdriigiimiiziin
olugturulmasmna veterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamiyoruz.
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MAZARS

MAZARS DENGE

Goriis

Gorigiimiize gbre finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren
yila ait finansal performansiu ve nakit akislarini, “*SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na
(bkz dipnot 2) uygun olarak tiim nemli y&nleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon i¢ tiiziigliniin finansal
raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamugtir.

TTK’nm 402’nci maddesinin dordiineii fikrasi uyarmca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve istenen belgeleri vermistir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi
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Igindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veyva Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri DegZisim Tablosu
Nakit Akig Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar:

Fiyat Raporu

I¢ Kontro! Sisteminin Durumuna [liskin Rapor
Varliklarim Saklanmasma iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacgh Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanc¢o)

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.642.424  2.604.051
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7 ve 2l 255.043 79.245
Ters Repo Alacaklan 7 305.030 370.071
Takas Alacaklan -- --
Diger Alacaklar 4,3 35.603 24,716
Finansal Varhiklar 19 40.961.553 26.488.855
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- -
Diger Varhkiar - -
Toplam Varhklar (A) 44.199.653 29.566.938
YiikiimliiHikler
Repo Borclan - -
Takas Borclar S5vel9 335.062 365.581
Krediler - -~
Finansal Yikiimliiliikler - -
Diger Borglar 3 80.379 52.693
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Hari¢) (B) 415.441 418.274
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 43.784.212  29.148.664

flisikieki notiar, bu finansal tabjolarin ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ccak-

Referanslan 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 537.645 795.856
Temettli Gelirleri 12 303.617 75.705
Finansal Varhik ve Yikumliliklere
liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (84.093) 1.244,983
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere
Higkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (2.489.331) 1.595.786
Net Yabanci Para Cevrim Fark:
Gelirleri -= -~
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 384.870 212.535
Esas Faaliyet Gelirleri (1.347.292) 3.924.865
Yénetim Ucretleri 8 (796.312) (463.287)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (4.092) (2.417)
MKXK Ucretleri - --
Denetim Ucretleri 8 (11.809) {9.676)
Damismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (4.096) (1.870)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (43.585) (25.702)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vel3 {(7.997) {4.149)
Esas Faalivet Giderleri {867.891) {507.101)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (2.215.183) 3.417.764
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/Zararn (A) {2.215.183) 3.417.764
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALILS (A+B) (2.215.183) 3.417.764

[ligikteki notlar, bu finansal tabiolarin aynimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttum tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Gcak- 1 Ocak-
Referansian 31 Arabk 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(Donem Basi) 10 29.148.664 13.983.016
Toplam Degerinde ArtisfAzalis 10 (2.215.183) 3.417.764
Katilma Pay1 Ihrag Tutar (+) 10 29.155.551 15.209.350
Katilma Payi lade Tutar (-) 10 {12.304.820) (3.461.466)
Toplam Degeri (Donem Sonu) 43.784.212 29.148.664

flisikieki notiar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amacli Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

BDipnot
Referanslar

1 Ocak-

31 Aralik 2015

1 Ocak-

31 Arahk 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan

Finansal Varhk Alim ve Finansal
Yiikiimliliik ifasi Igin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Ttirev Araglarin Alimina ve Ifasina
Iliskin Odemeler

Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit
Alman Temettii

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislar:

Isletme Faalivetlerinden Net Nakit
Alaglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alkaslar _

Katilma Pay1 lThra¢larindan Elde Edilen
Nakit

Katiima Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Ahnan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislar:
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alkaslar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanes Para Cevrim Farklarmm
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit
Benzerleri

— =
[ L I e

10
10

(16.962.029)

(84.093)

303.617
537.645

(431.700)

(16.636.56()

29.155.551

(12.304.820)

16.850.731

214,171

214171

2.683.2%6

(12.771.305)

1.244.983

75,705
795.856

1.031.736

(9.623.025)

15.209.350

(3.461.466)

11.747.884

2.124.859

2.124.859

558.437

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

21

2.897.467

2.683.296

Tlisikieki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast ("TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik
yatinm fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’'nun 15. maddesine dayamilarak emeklilik s6zlesmesi cergevesinde alinan
ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarmda izlenen katkilarn, riskin dagitilmasi ve inanch
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarithinde Axa Hayat ve Emeklilik A.$.
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar / istanbul

Yonetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S. ‘
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavict Kurum:

istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Sisli Merkez Mahaliesi, Merkez Caddesi, No:6, $Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: ("TL"))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kanllma belgesi, 31 Araltk 2015 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varhik degeri ve
dolasimdalki pay sayst

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 43.784.212 20.148.664
Thrag edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis: (Adet) 3.390.871.455 2.176.039.582
Kurucudaki pay sayisi (Adet) - --
Katlma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0129 0,0134

Cikarilmuy katilma belgesi sayisr ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

31 Aralik 31 Arahk

2015 2014

Dénem basinda dolasumdaki pay sayisi 2.176.039.582 1.219.239.799
Dénem icinde;

Satilan pay sayist 2.203.087.032 1.514.215.903

Geri dénen pay sayisl (988.255.159) (557.416.120)

Dénem sonunda dolasimdaki pay savisi 3.390.871.455 2.176.039.582

Fon siiresi ve tutari

Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon'un tutar1 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trityon) paya baliinmiigtir.
Fon portféyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarma gore katilimer haklarini koruyacak sekilde
ybnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfdy Yénetimi A.S.
(Y énetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy yonetim sdzlesmesi ¢ergevesinde i¢ tlizilk ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hilkiimleri dahilinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta futar:

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal. sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirvm Politikast
Fon’un yatirim politikasi asagidaki esaslar icermektedir:

Fon, portfGyiinlin tamamini de§isen pivasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismuna yatirir ve sermaye kazane elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatinmerlara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanfarin istikrarly
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya calismaktadir. S8z konusu varlik tiirlerinin fon icerisindeki dagilim: beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
portfdy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, kargsilastirma &lciitinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim + %25 BIST 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD Ozel
Sektdr Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD | Aylik Gasterge Mevduat Endeksi'nden (TL) olusan
portfdyiin getirisi olarak belirlemistir,

Fonun yatwim stratejisi bant araliklari; %55-%85 Devlet I¢ Borclanma Senetleri, %15-%45
BIST de islem goren hisse senetleri, %0-%20 Tirk Ozel Sektdér Borclanma Senetleri , %0-%20
Vadeli Mevduat, Ters Repo, ve Borsa Para Piyasasi islemleri toplami icin %0-%30 olarak
belirlenmistir. Borsa para piyasas: islemleri fon portfoy degerinin en fazla %20° si oraninda
yapilacaktir,

Fon yonetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsih@ ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,006'sindan (yiizbindealt){yilhik yaklasik %2,21 (yizdeikivirgiilyirmibir)] olugan bir fon
isletim gideri Kkesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu'ya Gdenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolari SPK'min 6 Arahk 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyani

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yitriirlige girmek iizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS™) esas alinmasi

hilkiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar1 ve portfoy raporlart alimstir.

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (*KGK™) tarafindan yiirliriiie konulmus olan Tiirkive Muhasebe Standartlart / Ttrkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS™)
esas alinmistir.

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmm hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz
almarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtie. Finansal tablolar, tarihi malivet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyannca dofru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
58z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
déniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporiama Standartian

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir,

31 Aralik 2015 tarihi itibarivie sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasmda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartiar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullamilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir, Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: izerinde énemli
etkisi olmamigtir.



Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tammlanmis Fayda Planlari: Cahsan Katlalar (Degisiklik)

Bu degisiklik calisanlarin veya igiincii kisilerin yaptigr katkilarin hizmete bagli olmalan
durumunda hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirilecegine acillikk getirmektedir. Ayrica, katkl
tutarimin  hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilari hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir,
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS/TFRS lerde Yillik ivilestirmeler

KGK, Eylul 2014’de 2010-2012 Dénemine Iliskin Y1llik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
Hiskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asa@idaki standart degisikliklerini yaymlanmistir.
Degigiklikler 1 Temmuz 2014°den itibaren baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerhidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Diénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullar: ile ilgili tamimlar degismis olup sorunlan gidermek icin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmigtir. Degisiklik ilerive doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme biriesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsamunda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden olgiilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik igletme birlesmeleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faalivet bolimleri standardn ana ilkeleri ile tutarh olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. 1i) Faaliyet varliklarinm toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici“sine raporlaniyorsa
agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlitkior

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecefini agiklia kavusturmustur i) Varligin briit defter deferi piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya i) varhifin net defter dederinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
piyasa dederine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Niskili Taraf Agiklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmugtur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Ddnemi

I Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile 1) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarm da TFRS 37in kapsamimnda
olmadigi ve ii} bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanm finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhiia kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfty istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ytkiimliliklere degil TMS 39

kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir,

TALS 40 Yarrum Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amacgli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
smiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40°un karsilikls iliskisini agikhia kavusturmustur. Degisiklik
ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklikierin Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde &nemli bir etkisi
olmamstir.

b} Yayinlanan ama yiiriirliiSe girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyie yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Sisflandirma ve Aciklama

Nisan 2015°de vapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar standardinin itk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin  &lgiilmesi  ve
smiflandirtlmasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varhikiarin simflama ve 6lciimiinii ve gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilarak
Slglilen olarak smniflandinlan finansal yiikiimliliklerin dl¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismimin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve

performans: iizerine etkilerini standardin diger safhalari XGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
TFRS 11 — Miisterek Faalivetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliveti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortakhk payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde
belirtildigi sekilde faaliveti bir isletme tegkil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay: edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters dlisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin ilerive doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S8z Kkonusu
degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi tizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikliga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varliklar ig¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayah
amortisman hesaplamasi kullanimimi énemli dl¢tide sinwrlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ilerive doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi
izerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyier Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyic1 bitkiler”in  muhasebelestirilmesine iligkin  bir degisiklik yapilmugtir.
Yaymlanan degisiklikte iiziim asmasi, kauguk aZaci ya da hurma agact gibi canli varlik sinifindan
olan tastyic bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla tirlin verdigi ve isletmeler
tarafindan iiriin verme 6mril siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyicr bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri igin ve islevieri imalat benzeri
oldugu i¢in, degisiklik tastyicr bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden defierleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyict bitkilerdeki triin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diisiilmiis gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir, Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans; tizerinde etkisi olmayacalktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarnda  bagli  ortakhiklar  ve  istiraklerdeki  yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak ydnteminin kullanilmas: secenegini yeniden sunmak i¢in TMS
27" de degisiklik yapmistir. Buna gdre isletmelerin bu yatirumlart:

» maliyet deferiyle

« TFRS 9 uyarinca veya
« TMS 28°de tanimlanan $zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri ig¢in gegerli olup,
gecmise donik olarak wygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
agiklanmahdir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans
izerinde etkisi olmayacakiir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimal Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ina Yaptg Varhk Satiglar
veya Katlalan - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28"deki bir istirak veya is ortakhigina verilen bir bagh ortakhigm
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlidy gidermek icin TFRS 10 ve TMS
28 de degisiklik vapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirrme: ile istirak veya ig ortakligi arasinda, TFRS
3’te tanimlandi@! sekli ile bir isletme tesgkil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan
kazanc veya kayiplarin tamammm yatinme: tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi aciklifa
kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan vyatirimin gerce@e uygun degerden yeniden
Slgiilmesinden kaynaklanan kazanc veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimeilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari dlgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in ilerive doniik olarak uygulamalan
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon igin gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimn uygulanmas
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Aralik 2014°te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri

istisnasimin uygulanmasmda ortaya ¢ikan asagidaki konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de degisiklikler yapilmistir.

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatinm isletmesinin bagh ortaklig1 olan bir ana
ortakhik i¢in, yatirtm ortakligimin bagh ortakliklarimin tiimiinii gercege uygun degeri ile Slgtiigi
durumlarda gecerlidir,

ii) Sadece kendisi bir yatirim isletmesi olmayan ve bir yatinm isletmesine destek hizmetleri
saglayan bir bagh ortaklik konsolide edilir. Yatinim isletmesinin diger tiim bagh ortakliklar gercege
uygun degeriyle dl¢iiliir,

iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirmmlar standardindaki degisiklikler, yatirimemnin,
Ozkaynak yontemini kullanwken, yatirim isletmesi olan istirak veya is ortakligi tarafindan bagh
ortakhiklarima uygulanan gergege uygun deger Sletimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, TMS 8’in gerektirdigi saysal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen dnce gelen yillik raporlama dénemi i¢in sunulmas: gereklidir. S6z
konusu degisikligin  Fon’un  finansali durumu ve performans: flizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler, Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakita muhasebelestirilen
yvatirnmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh
ivilestirmeler igermektedir. Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon'un finansal
tablo dipnotlar tizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik Tyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015 de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi”ni yaymnlamistir. Dokiiman,
degisikiiklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki
gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemnlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varh@m devredilmesinde hizmet
sézlesmelerinin dederlendirilmesine iligkin aciklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama — bilginin “ara dénem finansal raporda bagka bir
boliimde™ agiklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Soz konusu degisiklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartiart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

Asa@ida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistu/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS™nin bir parcasim olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yuriirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yilik Tyilestirmeler - 20102012 Dénemi
UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekeeleri'nde agiklandi@n lizere, iizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve Dborglar, iskonto etkisinin Snemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
Yillik yilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UMSE. Mayis 2014°de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardim
vayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Slglim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir, Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varhklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislar) satisinin muhasebelestirilip Slgiilmesi icin model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15%e gecig icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam gerive donlk uygulama veya modifiye edilmis gerive déniik uygulama. Modifive
edilmis geriye doniikk uygulama tercih edildiginde 6nceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda kargilagtirmal: rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin
Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UEFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardmin
verine gececek olan ve simiflandirma ve Slgme, deger diislikliigli ve finansal riskten korunma
muhasebesi agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™i nihai olarak yaymlamigtir.
UFRS 9 finansal varliklarin igcinde yonetildikleri is modelini ve nakit akun &zelliklerini vansitan
akilci, tek bir smiflama ve Slg¢lim yaklagimma dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ilerive y&nelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile deger diisiikligii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmeierin, finansal borglarm: gercege uygun degeri ile
6leme opsivonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diislise bagh olarak finansal
borcun gercege uygun deferindeki azaimadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
d6nemleri i¢in gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin
muhasebesi degigtirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasma izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performanst (zerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplan

UMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler {izerine kapsamh bir proje baglatmistir, UMSK
projenin bir pargasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar i¢in
gecici bir ¢dziim olmasi agisindan kisith kapsamda bir Standart vayimlamistir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isietmeler icin halihazirda genel kabul gérmiis muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarmt UFRS’ye gecislerinde aymi  gekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performanst lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddonemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmstir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varh@mn disik bir degere sahip olmadikea,
faalivet kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin birgok kiralamanm tek bir model altinda bilangoya alhinmasmi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik dlciide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama seklinde siniflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 “Miigterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat™
standardi da uygulandig: stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performans: lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimn
Muhasebelestirilmesi (Degisikliller)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gerce§e uygun degeri ile &lglilen borglanma araglarmma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda acgikiik getirmektedir. Degisiklikier; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hitkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihiklar gidermeyi amaclamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandig:
dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis Szkaynaklarmdaki etki, acifis gecmis yillar
karlar/zararlarr ve diger Ozkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis gegmis yillar
karlari/zararlarmda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger dzkaynak Kkaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamast durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama vapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: i{izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisikliller)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi i¢in UMS 7'ye acikhk getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgl
saglamasim gerektirmektedir, Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. $irket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, onceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Standart Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uygulanan belll bagh muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yo6netmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlarr tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlamp sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ilgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlanisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de vayimlanan, II-14.2 sayill Yatmm Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin
Tebligi ve bu teblide degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gére tutulan vasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlarr igin KGK
tarafindan yayunlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izienen énemli muhasebe politikalar: asagida Szetlenmistir:

Finansal araclar:

Finansal varliklar “gergcege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhklar” ve
“alacaklar™ olarak simiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yéntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varh@in tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal variiklar:

Gergede uygun deder. piyasa katilimeilar arasinda Sl¢lim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.Bir finansal varlik kisa vadede
elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir. Alim-satim
amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri tizerinden
degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimliilitklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yiikiimliiltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir, Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercede uygun deder fark: kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varhklar alim satim
amagli olmayan dzkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini igermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna [liskin Esaslar (Devam)
Gergege wygun deger farki kdr veya zarara yansiilan finansal varliklar (devami):

Stzkonusu finansal varlikiar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon'un risk ydnetim veya
yatirmm stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna
gtre degerlendirilen bir portféyiin parcasi olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda alimlarmdan
gercege uygun deger farki Kir veya zarara yansitilan olarak smiflanan varliklardir.

Alacakiar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, pivasada iglem gGrmeyen ticari ve difer alacaklar bu
kategoride smiflandirilir. Takas alacaklann normal yoldan satis islemlerinde satis stziesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menku! kiymet satislarma iliskin olan alacaklardir. Takas borglar:
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diisiikligi disiilerel gdsterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak simiflanmayan tiim finansal bor¢lar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yOntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri:

Gergege uygun defer, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin nzasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimimin yapilabilecegi tutardir, Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun dederi belirlenmesinde; i) borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem géren
varliklarin kapanig seansi fiyatlari veya kapams seansinda fiyati olugmayanlar icin bir Onceki
seansin agirhikll ortalama fiyati ile; ii) borsada islem gormekle birlikte deerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile; iii) borsada islem gormeyen finansal varhik ve yiikiimliikier ile
tiirev finansal araclar KGK tarafindan yvayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alis anlasmalar ve finansal variikdarm degerlerin dding verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklart™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani yéntemi™ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsihigi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglan™  hesabimda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri altm fiyatlar: arasindaki
farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orant yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
Gelir ve Giderler
Fuaiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm arag¢larimin
kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiliere iliskin gercekiesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan finansal varliklari, alm ve satimi. Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklann gilin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine
kadar olusan deder artis veya azaliglari toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinii degeri, ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabmmn borg bakiyesinin, ilgili finansal
varhigm birim sayisina bliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari™ hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlar1 hesabina Kaydolunur. Satilan finansal varhifa iliskin “Fon paylari deger artig/azahs™
hesabmin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglari/azaliglan™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diSer
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar™ hesabinda, Menkul kiymet alim satimma ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim
bedelinden ayr olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettit geliri, hissedarlarin temettii alma hakla dogdugu
zaman kayda alinir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon Pavlar::

Fon paylari, temsil ettii deferin tam olarak nakden &denmesi sartryla katilimemm bireysel
emeklilik hesabina aktarihir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarmin
kapsadig pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmas: ve Islem Esaslar

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimemin bireysel
emeklilik hesabina aktarthir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmas:
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisun dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

18



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“"TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslart (Devan)

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri™ (finansal varliklar) portfoydeki
varliklanin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfdydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfoy deferine eklenirken, borclar diistilerek fonun net varlik degeri hesaplanr.
Fon'un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik deerinin dolagimda toplam
degerifolan pay sayisina bdliinmesi ile hesaplanir.

Fiyatlama Raporuna Iliskin Fon Portféy Degerleme Esaslart

Portfoydeki varliklann degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(1)

(i)

Portféye alinan varliklar alm fiyatlariyla kayda gecirilir, Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fivati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem gdren varlikiarin degeriemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda

fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
lullanilir.

b} Borsada islem gormekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borg¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme gilinii itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas alnarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

f) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

2) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fivatim en dofru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimianan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanr.

iy (g) ve (h) nolu alt bentlerde ver alan yintemlere iliskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan almr.

(i) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen d6viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amac¢h Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tiirkiye'de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarmca Fon’un
portfay isletmecilifinden dogan kazanclart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menikul Kiymetierin Muhafazast
Fon portféyiindeki varliklar bir sézlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi {(“TL"") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliilitklerin tutarlarini, sarta bagh varhklarm ve yiikiimliliklerin agiklanmasim ve hesap
doénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlariu etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullamilmasim gerektirmektedir, Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin mevecut olaylar ve
iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
adsterebilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup bélimlere
gore raporlama vygulanmamaktadir.

iskili Taraf Aciklamalar
Fon’un kurucusu Tiirkiyve de kurulimus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yénerim licretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihg: ile simirli olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
glinliik %0,006'sindan (ylizbindealt)[yillik yaklasik %2.21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon
igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu'ya ddenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emekliilik Yatinim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Iliskili Taraf Aciklamalar (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

31 Arahk 31 Arahk
Iliskili tarafa borclar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim {icreti) (Dipnot 5) 79.767 52.147
31 Arahk 31 Aralik
Iliskili taraflardan alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan lade Alacaklari)
(Dipnot 5) 35.603 24.716
1 Ocak- 1 Ccak-
Hiskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) (796.312) (463.287)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler)
{Dipnot 13) 35.603 24.716
Toplam {760.651) (438.571)
Alacak ve Borg¢lar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2015 2014
(Gider asimindan iade alacaklar: (Dipnot 4) 35.603 24.716
Toplam Alacaklar 35.603 24.716
31 Aralik 31 Arabk
Borc¢lar 2015 2014
Takas borglar 335.062 365.581
Odenecek fon yonetim ficretleri (Dipnot 4) 79.767 52.147
Odenecek aracilik komisyonu giderleri 141 192
Diger 471 354
Toplam Borc¢lar 415.441 418.274




10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))
Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Karsithklar, Kosullu Varhik ve Borglar

31 Aralhk 2015 tarihi itibarityla Fon'un 255.043 TL (31 Arahik 2014: 79.245 TL) tutarinda VOB
nakit teminati bulunmaktadir,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 305.030 TL tutarmda
geri ddeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 370.071 TL). Bu islemlerin nominal karsihig
305.000 TL dir (31 Aralik 2014: 370.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay1 agadidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2015

1 Ocak-
31 Arahk 2014

YOnetim licretleri 796.312 463.287
Komisyon ve diger islem ficretleri 43.585 25.702
Denetim ticretleri 11.809 2.676
Kurul dicretleri 4.096 1.870
Saklama ficretleri 4.092 2.417
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.997 4.149
Toplam Giderler 867.891 507.101

Diger Varhk ve Yiikiimlitliikler

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2014: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhik Degerinde
Artis/Azaks

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Toplam degeri (dnem basgi) 29.148.664 13.983.016
Toplam degerinde artig/azalig (2.215.183) 3.417.764
Katilma pay: ihrag tutar: (+) 29.155.551 15.209.350
Katilma pay1 iade tutari (-) {12.304,820) (3.461.466)
Toplam Degeri (d6nem sonu) 43.784.212 29.148.664
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12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim ~ Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“"TL™))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam

Varhk Degeri Mutabakat:

Deger / Net

31 Arahik 2015 31 Arahk 2614

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 43.784.212 20 148 664
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 43.784.212 20 148.664
Fark — -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Bor¢lanma senetleri faizleri 18.867 25.478
Devlet tahvili faizleri 518.778 770.378
Temetti gelirleri 303.617 75.705
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar (84.093) 1.244.983
Finansal varlik ve yitkiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar (2.489.331) 1.595.786
Esas faalivetlerden diger gelirler 384.870 212.535
Hasilat Toplanu (1.347.292) 3.924.865
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Bankalardan alinan faizler 349.267 187.370
Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 35.603 24.716
Gecikme faizi ve diger gelirler - 449
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplam 384.870 212.535

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2015 31 Aralilkc 2014
flan giderleri 4.000 1.320
Noter harg ve tasdik iicretleri 496 537
Diger 3.501 2292
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 7.997 4.149
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I5.

16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Liras: (“TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamhi Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014; Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlhi Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 297) uygulanmamastir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaltadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orami riski, yabanci para riski ve diger fivat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y6netim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsammda katilun paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfGyiin vénetimine iliskin stratejiler ve iimitler belirlenmekie; portfdy, portfdy voneticileri
tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit

ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Araclar (Devami)

31 Aralk 2015 ve 2014 tarihieri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup stz konusu finansal varliklara iligkin

bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Aralik
Finansal varhiklar 20158 2014
Gergege uygun deger farklar: kar zarara yansitilan
40.961.553 26.488.855
finansal varliklar
31 Aralik 2015
Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar ®
Hisse senedi 16.982.320 15.671.632
Ozel sektdr tahvilleri 219.954 228.029
Devlet tahvili 24.662.713 25.061.891
Toplam 41.864.987 40.961.553
31 Arahk 2014
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan . T
finansal varliklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 8.767.169 0.547.401
Ozel sektdr tahvilleri 343.882 359.211
Devlet tahvili 15.784.269 16.582.243
Toplam 24.895.320 26.488.855
Faiz Orani Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercede uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur,
Fon'un faiz orani riskine duyarlih@: aktif ve pasif hesapiarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte ytikamlililklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl: finansal araglarinmn
dagifimi agagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladii devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak faiz
oranmi riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla TL faizlerde %l
oraninda faiz artist veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldif
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)
31 Aralik 2015
Risk Dinem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Orani Risk Yoni Etkisi Etkisi
. Yukari 252.899 252.899
0,
Faiz Orant 1% Asag (252.899) (252.899)
31 Arahk 2014
Risk Or Dénem Karmna Net Varlik Degerine
Risk Tiirii o~ o Risk Yonii Etkisi Etkisi
. Yukar: 169.414 169.414
9
Faiz Orani 1% Asag) (169.414) (169.414)
Diger Fiyat Risk:

Sirket piyasa fiyvativla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadur.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla hisse senedi fivatlarinda %1 oraninda artis veya azalig
olmasi durumunda diger tiim deg@iskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2015
Risk Dénem Karia Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Orani Risk Yonii Etkisi Etkisi
Diger 19 Yukart 156.716 156.716
Fiyat Riski Agagy {156.716) (156.716)
31 Arahk 2014
Risk Dénem Karma Net Varhk Degerine
Risk Tiiri Oram Risk Yonii Etldsi Etkisi
Diger 1% Yukarn 95.474 95.474
Fiyat Riski Asagd (95.474) (95.474)

Yabanct Para Riski

Yabanct para varliklar, yiikiimliilikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015,
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamigtir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 8denen finansal
borglarla ilgili yiikiimliililklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon YO6netimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimliliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.



19.

Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi

Biiviime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimldliklerinin vade dagihmim
gostermektedir. AsaZidaki tablolar, Fon'un yikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sizlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil wildan
31 Aralik 2015 degeri  aluslar toplam kisa arast  arast  uzun
Tiirev olmayan finansal
yitktimHiliikler
Borglar {335.062) (335.062) (335.062) - - -
Diger borglar (80.379) {80.379) (80.379) -~ -~ -~
Toplam (415.441) (415.441) (415.441) - - -~
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2014 degeri  cikslar toplam: kisa arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliilikler
Borglar (365.581) (365.581) (363.581) - - -
Diger borglar (52.693) (52.693) (52.693) - - -
Toplam (418.274) (418.274) (418.274) - e -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bitylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (*TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarm Gergege Uvgun Degeri:

Finansal varhklarin ve yikiimliliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin ger¢ege uygun degerlerini
yansitig: varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilikler i¢in
aktif piyasada iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimhiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fivatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézienebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

«  Ugiineii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlillikler, varlik ya da yiikimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun deferleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikimliliklerin seviye smiflamalar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye Toplam

Finansal varhikiar

Gergefe uygun deger farki kar veva zarara
vansitilan finansal varliklar

Devlet tahvili 25.061.891 - - 25.061.891
Hisse senedi 15.671.632 - - 15.671.632
Ozel sektdr borglanma senetleri 228.029 - -- 228.029
Toplam 40.961.553 40.961.553
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20.

21.

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

[ Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2014 1. Seviye 2, Sevive 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Devlet tahvili 16.582.243 - - 16.582.243
Hisse senedi 9.547.401 - -~ 9.547.401
Ozel sektér borglanma senetleri 359.211 - - 359.211
Toplam 26.488.855 - - 26.488.855
Raporlama Diéneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Nakit Alas Tablosuna [liskin Aciklamalar
Nakit alag tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gdsterilmistir:
31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2015 2014
Bankalar 1.418 2.556
Vadeli mevduat (vadesi {i¢ aydan kisa) 2.641.006 2.601.495
VOB nakit teminat 255.043 79.245
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 2.897.467 2.683.296

Toplam Deger/Net Varhik Deger Degisim Tablosuna iliskin Agiklamalar

Dipnot 10°da sunulmugtur.

Finansal tablolar1 6nemli 6lciide etkileyen ya da finamsal tablolarmm acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 acisindan aciklanmasi gereken diger

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA JLISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amaclt Esnek Emeklilik Yatium Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2015 tarihi itibartyla hazirlanan portfdy deZert tablosu ve toplam
deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatimm Fonlarmin Finansal Raporfama Esaslarma lliskin Teblig (I11-14.2) (*Teblig™)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™)} belirienen esaslara uygun olarak hazslanip
hazirianmadigimi SPK nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatmin
hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hilkiimierine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uyeun olarak hazirlanmistir.

Bu gbrils tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi'nin bilgisi ve kullanmi igin hazirlanmis clup,
bagka maksatla kullanilmasi uygun degildir.

BAGIMS]Z DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A S.

AZARE By %,
/o RE IR

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetci

[stanbul, 31 Mart 2016

Hirriver Man, Da, CEMIL BENGU Cap. Hak Is Merkezi No: 2 K: 1 Cadavan 34403 Ka&ITHANE - [sTanBuL
TeL: (0212} 296 51 00 {pux) - Fax: (0212) 296 51 99 - denpe@mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicit No: 262368 - 209940

DeEnNGE Sadimsiz DeNerim SERBEST MuHAsesec Madi MgaviriiK ANONIM SiRKETI



FLE TERTLY 51 FIOATTRY HYVIJOL 308D
4] 9¢"'T [T NUA 000T’E 11023052 OB9L'E QoS Tl S00C — ANINA £ v seug Ay 24 1dep
19°0 14l t8F 89t 008’y 110T30°5T ULk N3 oL GOOT ~ NEAVA OV 5 ISTRULEE JegrieA 281m ]
ZEn (Hiy1] 080k GTLI FIOZOL LT J8L9°81 Qno'8 900 — ¥ARUL § v ARG L0NSHT NI
pe'l L't WY 108 40569 0T I0°LY QLL1'a9 008 HO0T ~ SHdiLL $§ v uopauyey jonag akrpng-seadn ]
90 6%°1 885°$6T 055 0% PNz 101 QSE1°bL sty 9002 - MVHLL § W UDBUIEIY I 23 JOPEI], Y],
PL'D e 009 L8 098¢ TINTs06l 191279 40099 800T ~ WOHLL Y woeyaRg g,
- - - 00zt T el onsL' 0Ti0 900Z - €ASL § v sIRuLg vy euig L
< 10500 [GHIEE 21T 1091 OLSHT 000ds G00¢ — IWIHUL TULS Wik BAYEI]
£ 005 681 005G°814 cnTs0cE 0sieel 0001 G00T — OSVOLE § V10010 N $850,
490 SLP ROy anle'y TINTTE Q5ps'o Q0 Lk VENAL vsouN L
£6'0 GO Tre [l 4ia 1107 80°$E 0950°5 G099 LOBE - NAANE § v duipjogf uaya ]
Al Breers onoex’L 110Z°80°5T OLTE'8 LIFEL 8007 ~ OVAHL OV UGHOL BARH YL
o'l 06Z'69¢ 00060 rocerel QlFET [HlyAY S00E ~ THEHIL § W IR LER|| 2N,
- - t 000l £10T 1010 09T0°% 1£29 9007 - 2818 &y qug w25 955 aAnyn,
| £ OOr'Ee9 [ 102 80'sZ 0816 00008 Y00 —HOEVS § v FuIpiof] 1BuBqLg S 108
€0 b8’ L81TL 0098'L1 L10T90'3T [TER e 5T6'L £107 - SISO & v 1Bipouise g vary snseila
AD L'l 059091 aos’y 0T 80°5T 00L8°€ 000 SE G002 — WHILE $ v Suipja}] RAworiag wiieg
0 'l 006’ 1ET 4] ] 1075091 401879 000°¢x X - 5Va0 § v 1eueg wian RINIE PO
ol L8 QSrS1IL QOSFLI 10T 80+ QEEY°0T {00 1 Q00T ~ SOUDW § v 1ty sonigy
SV IRl 34
(AN 106 +¢ 006071 CHOTT0%0 SFL 10308 L00Z ~ QNAUA UARLRG YDy NMUSCE YRGRIL I
1! Qs Lot J0g6"01 CI0TS080 ATHOTI 000§k Q04T - TOHIA §'y Jurppopt d03
- a1l a01£71 L1006 L0 [ Q00 Q0T - NSUVA $ V 12WDLE 2A NARURS ANCRIOIQ) UTSIEY
1t Q5L 88 st £10290°50 D10 0005ty NAWSI § v aREa uapg e g §f
901 G99 009471 £ 10080 L0 QhoE 000542 Q00T - GADS] § v rlpyeu0 wune g usoien S
co'0 a00°0Tr J008°0 tlog et o ILELD 000578 9007 ~ NIASI § v e [Esueuy| 3
| 400 '$L8 Q009 {107 8052 Q581°¢ D0G'sEI 00T - 41081 § v osequeg & L
¥Z0 §T% 901 Q00 S10T10°ET L6017 LETEd] £10C ~OADIH IBHRLO UNE L YLD Yiey)
£8°1 Q5L '5LY G601 H10T 60 0T IEEIE] 00059 9002 ~ €A IVH §V sexuEg YIUH AN L
L8 G03'80L1 wilL HINT'80'5T IERLL 0Oy Ore YO0E — NVHVD § v Iseueg nueien
Lo'0 F80°' 1t e 10T 5008 DLEVT STTOi Q00Z ~ "I JUE,] 12 24 nuag] 113217
L80 SOT 8 Wis'k CIOT T 26 100°58 900z - IVENA &'V 1ABUEg aa teebug eyug
§ v iypeun
L L a0'68s 09T HI0T $0ST 9658°C O00°E1T QA WIHIE R IUDIGHALDY INUO3 JE[uG
0 11 oozt IS g T 1 8E DELED] 00002 9002 — SV0G $ ¥ 10221, 24 spuRg anowol() dnfieq
80 L't [T FAY QOEITLY FIOT FO O 9010°6§ H00°01 Q00 ~ V102D § v yeaad| wjo)-e20)y
&V 12ea [ 8A
510 150 {10461 OLeL SI0TE06T 0868 000 01 VSIHY eueg ise| 1pucqes auosalpug vsug
6’0 80 06Tl H008T1 T 0064 d6TL°TL 080°01 WIZIE Tepy dueg vndo,
$€0 860 050°+51 Q06L°T¢ LT THHD QLOT9r 000'¢ 6002 - SVINIEL § v aejuzeepy ySopng ug
§9°7 S5'L (AT | 00es"t HIOT 80°9E 9TEF [413173 900 — BOSNY NN eHediG L Wy njopey
- - 1 0Ty’ pALiEAD (R34 L6t 1360 Q00T ~ MAHTV § W ISENUREE WINEY HUDE B{EICGY
Skl o'y 0509 Q050°E 10T 9650 OEeLE 000 0t 9D0E — AUYTY 5 v Tuippor] oxery
- - i QOSE'0 THOTTOSE [{ilra §L9°0 G00Z ~ BNHAY & v RAYID[ UL e 1auz XY
T Se'L 08501 | anne’y 10T §0°sE QS0¥L 000°¢9i 900 - ANHAY 5V E Y
{JAVA'Y
[L7A] () [FEEETTR N FELEN] T1EL ], oN [{TE3T4Y [GTETA [T FEEEN] [T A 2R, a3y NIS1 TN [REIZTT] 1LY 1SESHALL 2ARULRG
udoy, thuny 1ap/agagg g EIUEST 0 GJuoNSsE Sipy uneg S|y weng JEUNINON Ay [EaURT oY) i
wepte), HrHuny oday H5X0§] LT ’ FITE | N

(méruneised yere[o (, L.,) 1Selr an L “repeim wng,)

nsojqe ], Haga(q Agyod MiyeuQ/ uo,
niodey] 1eAL] YR L STOT MBIV €
nuoy Wi e X YIIPRwy YousH 1jdemy sawning

BONHS Wiuouy YIjipouiy 34 Jedel BXY




HYVIJOL I0HD

BIVIIVEY ISVSV.ALL
TAVINTAS [DNVHVA A

ENVTIOL JMUD

HVIIVAY ATUAL D

INVIA0L, YD
THVIVIELINAS YEIN D

HYVTIIOL JNHD

LTS 076'68T°5T S9E'SYFST
SL'98 168°190'5T SORTEFTST HNYTIQL ANUD VHY
NSONOE ANIZVH
i oo’ 19 £0067301 9TL0'0 EIOT’L0'LE £058°90 Qo0 0e9 £1LLPTE00TEYL peOT $008 SIS DUIZEH]
£1'r 9LY75E0) ChLETO BTS00 L10T°T 50 LL0O00 So0s1E [1LETO0LTEE L £TOT6L LT J1Esalsny AWZeH
0o0 sit L9IOrS 1E£50°0 LT E00T 6559°18 oel 01.LeTE0R0LYL ¥TOT $6'80 |1eBasnpy auze]
b2 606148 G99L°ThH 0£50°0 CHT LD <9006 S9%000 LTLTTEORIEY.L 0T o0+l AL B N )
S6'E £29'066 1850760 FEGOD CloT'16'sT Legs 101 0K 000’3 LILETIOTIENL TIOTIOT] Tiesasngy auzep]
AN i aras] 698870 [rag i) S10T #6380 £ELP 6 000 006 L1L0TTOSOLH ). 070 IO &0 [JUSDISIGY SUZEH
16T LSP XL 96LL 0L teE0'n 110T86°¢T PERLFOY 000°00L 91LOTI0S1 RN 0Z0T IO El eSSy DUtz
s I B601 SETOLO SEE0 FIOTLO 9T 1T0L°26 9O PTIT B1LO1L001LHL 610TLO01 PSSy auzer
180 96680 8bLL10E Rl S10TTO S0 TELO'L0 000°60T ELLOIL0LTIML L0 E0LT iliEE3ISLY Uz
1143 616 [A PESG0 FLOT 050 6TOL'Le OlLBILEFIIYL sloz'ilrel eSSy durzet]
[N 865 FELL [ i) [{radidi] 10T 091 £8L0°66 BLEEIQOTIYL S10T°60'0C [1eSa1sny duizef]
e Trist OEFCEG 67L0°0 £10TT00C S0rlo 080609 | GLESIZOV LML S10TT0FL LI5S SUIZE}
BFOI SPS9T9T olzorlol 1£50°0 TIOTSOFD cl6z’6o o0 $1541£0501ML LIOTEO'ED (1E5315ny aurzef(
tis 0199871 GOL4™80 TLE00 FLOTTIST $8L1'80 00000¢"] GLESIITOLLYL 90T 1191 fipubotsngy auizeg
89 L0009 (AN ] sLozelL sl £81L°16 oacoLl FLESIB0LIIML SLOTB0LL rfpeSaisnyy aurzer
801 Prasivig Lre9 zol SCE0°0 FLOTBO'50 80£0°101 000°000't SLARILOCLIAL QLo LD EL 1 uSa1sngay ausze]]
L0l 668 L69C [ 1A TH FTS0'0 OO £100°101 ARV OLigIThbeldL FIOTTOFT 1fgrebaisnyy auaek
§E°01 88 ¥6SE SlELeel 915070 TP STBEDCI OO0 00¢E LS IDLTIANL QLOTI0LE 1fipesaisngy aurzep|
[AAHYL LATAZD
GHAVIDVEY YIINYIDHOE
OIS NV TH
zs'0 6Z0787T aNeuIT HAVTIOL SNHD vEY
NSONOB NVINENVYNIL
TUAHVL
90 Pl ) 900981 [3ieR ]| Slo Ul 610806 Q0005 QLA I HENYSHL LI0T10'60 § v fupop] Uy
2o 851y [Eaiyds LOBRCCI £1E00 FIOTLO N L6001 0n00L FLOILADSISHL 90T LO8D NEUE) WLIREA JuDLARD §]
GHAVIIVEY VIINVTIOHOY
HOLMES 1320 "1
() RIVTIVEY VINNVIDHOH
(D) [CA) [FEEETTE TN FEEEN [ [T Ty} [TATTN 1ATT g 15ty TBIE) 2y nR0M MIST EIE [ES T2 By 1SERERE| 2ARULIIE
weegdoy, iy [INFELE] [LINH] FEETEIET ) HWSI[EYE opUOYS] fapy? plEg Sty Wil [LIGHIGIN HUIP LRI HTEIN ’
wepdo), Hiqu odayy LAl 3 ’ FicH] -

(-msrwipisQ3 yeaeo (, TL.,) 1Se] ), “Iepen wnj)
nsojqe] Hagaq AQpIod MINeNQ/ uo,d

(rueAacy) naodey] 1AL HYLRT, CTOT YNBIV 1€

nuo,j Wi X Yo yousy duwy swndng

1OYII§ WIUOUY JIPPUIy 24 JeAeH exy




SISO EPUNTY JABITZUIE] 11BN 34 FPEN WAL A BIBUIWR ] BT
ApSIOEIsHE EPUnIE 1aEPEIEY cidY S19 L RMLIGS0|GU) WNIND [ESUBUL "L Esusul [-TEoeN]

IIRUIEI3NS0E PN 1193520340 BN 34 [EN MPIENSOJEEL WOINIG [ [SHUGE *LEICIE [usuLl HEBHE Copned

By g |

13 SaU1uLE | o ST (sae)

~rérnpaaysgd IEDIE TKIES [ESUCUL EPUNSOIRE) WL [ESUENY SESeas pesusuy g {,)

00°001 ETIFr 6547061778 RIADAA 001804 NOJ

5TL L0 10LT 6LIBEG'T 1YVIdOL JAHD

#5'0 H'ssT HAYTEOL JIHD VUV

8570 {HY §5C (anclLVNIWELL LIMVN SOA

$6°5 SO IFSL 6TEEET HAVIAOL JOD VHY
] gL'y SeL'ell SIOTTI YT L6l S8R 916 TOTE § ¥ yueqeap
9L 1872 NELO9 SI0E'TIFT FEL 009 LR 107108 OV L 1sequeg] Jepies g
) 71 FolLLE SITTIFE G oLE Sk 9eT108T § V WSENURE RUOUDNT g
&7l 81T Tlo19% SHOTTIFT e 098 headl 91071082 § v queqauag
T 19'8¢ atdelyl SITTIFT R T 85°F1 916T 18T Sy yueqsueu

(eaas ILYIIKIATIIN 37HOVA

69'0 E0'S0E 000°50¢ HYVILOL dAHD VHY
480 06'sR STUToT SIS T 00292 098 2IGT10F §yvsequen 8 4
aj'a o SO0 S10T°TL 1 (300°¢1 0y's FI0T 100 § v ey &) 3,

{ua} Q1Y SUTL

AV THITUVA HADHE D

UVILNVIVA L

IVTd0L 4080

U INAGVIY

TLLTIVAIR HIDH HA NLLTV I

{u3) T0Fa (] HIIEA FERET] [T op [{T375) (GIITTR TEAL] nagag IS TIERQ Ziey | 6o NIST LK [EETITT] T 15EERAT] 2ABaLag

wwpdag, 1INAFEI W THUnW | ansapgg HIUOHSE Sy teg Sy wEny) N RICE ) [EATEITIING
wrpdo |, AN oday ysa0g| 3 ’ g

(ansruLe1sos yeaeo (, L..) 1Sedr] an L “reprein) wngp)
nsojqe [, 1egaq LQnaod Wipe1Q, uo

(tweasq) niodey 1841 IYLRL S10T A1eV 1€
MU0 WLIE X I[Py YausH Idewy Jwning
BOAIS WHHouY YIIPow 94 JeAef] eXy




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tuim tutarlar, Tlrk Liras: (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL} GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 44.162.632 160,86
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.418 0,00
a} Kasa o -
b) Bankalar 1418 100,00
¢} Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 35.603 0,08
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 33.603 100,00
€. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (=) (415.4471) 0,94)
a} Takasa Borglar {335.062) 80,05
b) Yénetim Ucreti (79.767) 19.20
¢} Odenecek Vergi - -
¢y Ihtiyatiar - -
d} Krediler - -
e} Diger Borglar (612) 0,15
TOPLAM DEGER 43.784.212 100,04
Toplam Katlma Payi/Pay Sayis1 1.000.000.000.000
Yatirtim Fonlart kgin Kurucn Tarafindan Iktisap Ediien Kaulma Pay1 3.350.871.435
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttum tutarlar, Ttirk Liras1 (*"TL ") olarak gosterilmistir.)

TUTARI {TL) GRUP % | TOPLAM %
AFON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 20.539.065 101,34
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.556 0,01
a) Kasa - --
b} Bankalar 2.556 100,00
c) Diger Hazir Degerler e -
C.ALACAKLAR () 24.716 0,08
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacakiar 34.716 100,060
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D BORCLAR () (418.274) (1,43)
a} Takasa Borglar (365.581) 87.40
b) Yonetim Uoreti (52.147) 12,47
c) Odenecek Vergi - -
¢} Ihtiyatlar - -
d} Krediler - -
¢} Diger Borglar (546) 0,13
TOPLAM DEGER 2%.148.663 100,08
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis: 1.000.000.0600.000
Yatrim Fonlan Icin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Payi 2.176.039.582




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
I¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR
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MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SIiSTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiytime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) i¢
kontrol sistemini Emeklilik Yatwim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14%{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller cercevesinde
31 Aralik 2015 itibariyla incelemis bulunuyoruz,

Goriiglimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirfanmis olup bagka bir maksatla kullamilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Aylin Beydemir; SMMM
Sorumlu Deénetci

Istanbul, 31 Mart 2016

HORRIVET Mar. Dr. CEmiL BencD Cap. Hak I3 Merkezi No: 2 K: T CaBLAvan 34403 KadimHaNE - lsTansuL
TeL: {0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicARET Sicit No: 262368 - 209940

DeNGE Badimsiz DeNETIM SerBesT MuHaseneci Mati MOgAviRtiK ANONIM SiRKET
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MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1
Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satum islemlerini ve buna iligkin
stzlesmelerini, fon varliklarim 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(“4632 sayill Kanun™) ve Emeklilik Yatim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik™) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agismdan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarm da test edilmesini igermistir.

1} Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmm, Axa Hayat ve
Emekiilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun Snceden haberi olmaksizin
saklayict kurulus kayittar: ile hesap ekstreleri karsgilagtirilarak mutabakatmin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarimm kayitlar: tutan kuruluslarin hesap
ekstreleri ile karsilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan vapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili édeme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmest,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler {izerindeki haklarm portfdy yonetim sirketinin talimat
¢ercevesinde kullanthp kullaniimadifinmn tespiti,

5) Fon paylarinm katilimer bazinda tutulup tutuimadigr ve katihmecilara fon hesaplarinda yafirima
yonlendirilecek katki pay: tutari ile bunlara karsihk gelen pay sayilarmi fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadifinin kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katks
paylarmm fona aktarmmnda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigmin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yonetmelik’in 18”inci maddesinde belirtilen durumlar digmda harcama yapihp yapilmadiginm
kontrolii.

Gérligumiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacgl Esnek Emeklilik Yatirm
Fomr’nun varhklarr 1 Ocak — 31 Aralik 2015 ddneminde 4632 sayili Kanun ve Ydnetimelik hitkiimleri
cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanmm
icin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kuflaniimasr uygun degildir.

D g{%ﬁé‘i&sm DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Istanbul, 31 Mart 2016
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