AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2014 - 31.12,.2014 DONEMI FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvant AXA Havat ve Emeklilik A.5. Biyiime Amach Esnek Emeklilik
Yatuam Fonu

Fon'un Tiirii Bilytime Amach Esnek Fon

Fon'un Adi AXA Esnek Fon

Fon Tutan ve Pay Sayisit | 10.000.000.000 TL - 1.006.000.000.000

Avans Tutar 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARTH NO
Kurulusa Hiskin Kurul Karar 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iiskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziifii Tescili 12.07.2011 22211%-2011
Fon Ictiiziifiii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 151/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
itk Halka Arz Tarihi 19.12.2011 |

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 wwwaxahayatemeklilik.com.tr Hletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Biylk Mikellefler V.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / veniden tanimianiyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu : Gorevi : Son 5 Yiida Yaptiijy Isler ¥ Sermaye
Oyeleri E : {¥ii-Sirket-Mewvki) T Piyasas:
Adr /Soyads : i} Tecrubesi
Aysagil Denl: 1 Fon Kurulue | 2008-_. Axa Sigortz AS.-Mali ig!er:: 2
1 Baskam | Benal MEdGr ¥Wird. :
2003-20068 Axs Sigorta  ALS.-Tefis |
Kurula wa Insan Kaynaklan 86im
" 1.
oo Baskane e B
i. clgun | Form Kurule | 1995—.. Axa Hayst Sigerts AS. 28
Kiintay i Oyesi | Teknik & Operssyon Genel Madir ¥od. | s
Camil | Forn Kurule OO0~ . HAwa Hayat Sigorta AS.—Hayat ‘ 14
Yalcanbaya || fryess | Srstermn Gelistrme Md.

2007-2008 JP Morgan Chase, Boston
Fon Yonetin Birimi, Yonetmean

4 2001-2006 Aviva Emeklilik v Hayar
| _A.S.-Sistem Gelistirme Yéneticisi

Avse Safak ) Fon Korulu || 2040-... Axa Sigorta AS.-Muhaseba 1 16
i| Ghyess i rad. :
1995-2010 Axs Sigorta AS.-Muhasebs
Duygu | Fomr Kuruls 1998-.... Axa Sigorta AS.~Fan 12
Albundad o | Ovesi | YOmesimiMd.
Cengiz Kl i| Fon Kurulu | 1998-.. Axa 13

o Ovesi | WOmetimi Md. Wed.
Tevfik Erasian || Fon Kurulu || 2008-... Is Portfy Yonerimi

| Oyesi | Genel MEdur vrd. :
| 2003-2008 Is Portféy Yonesimi AF.o |

EN- 15

D. FON PORTFOY YONETICILERI

Portfoy Gorevi | Son 5 Yilda Yaptigi Isier | Sermaye
Yoneticilerinin. | (Yil-Sirket-Mevki) ‘} Piyasasi

Ad /Soyadr | 1 Tecriibesi
Erkan Unail 1 Portfey  { mpnip. i - . e -
1 Yoneticisi 2010-... Is Porifoy Yidnebmi A.5.
; ‘| Emeklilik Fonlan Midar
i i ..
: i{ 2008-2010 I Porticy Yonetimi A.5.- 13
i it Emeklilik Fonlan Madar Yrd.
:
't 2003-2008 I5 Portfoy Yénetimi A.S |

Nuri Ofuz i bortfoy % R __
Ayhan i Yoneticisi | 2010 Is Portfoy YGnetimi A.G.
(Yedek) i} Portfoy Yoneticisi

| 2007 - 2009 Alternatif Yatnm A.S. - |

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazarl 34433 {stanbul Tirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr ifetisim@axasigorta.com.tr

Ticaret Sicil No: 328116 Blyitk Mikellefler v.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tarnimiamyor

E. FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iligkin
agadidaki maddeler konusulmustur. '

Fon Deneigileri
Adi /Soyad

Son 5 Yida Yaptd Isler

{vi-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi :

| Tecriibesi (¥

OGzlem Zaman

| 2008-.... Axa Sigorta A.S.Ig Denetim Md.

| 2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Biitge
Raportama Departmarn: Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ic
|| Denetim Md. Yrd.

10

Ayse Oznur Us

2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrol Midiiri

| 2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul Kurumsal
| Bolge MUdaridgu-Operasyon Maduri

| 1991-2002AXASIGORTAA.S.-Hasar Departmant

{son unvan Mudar Yardimcisi)

Diinya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktarimasi

# Diinya Ekonomisinin cesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmistir.

ABD 3. Ceyrek bilyimesini % 5 e revize etti. Yatinmlar ve arag satiglan iyi gidiyor ve 4.
Ceyrekte de biylmesinin devam edecegdi bekleniyor.
Enflasyon cephesi FED i harekete gegmemesi ydniinde baskin duruyor. Nisan 2015 den
once faiz artisina sicak bakilmiyor. Muhtemelen faiz artigi Haziran ayinda bekleniyor.

ECB’ nin Ocak ayinda parasal genisleme kararn almasi bekieniyor. Avrupa’min politik

riskleri takip edilmeli.

USD Kurunun 2,25-2,30 bazina gekilecek gibi duruyor.

@ Tlrkiye Ekonomisinin gesitli bashilar altindaki dederlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS,
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Sahpazart 34433 Istanbul TUrklye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Bluylk Mikeliefler V.D. 092 00 000 19




AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammmiamyor

s  Petrol fiyatlarinin asad: gelmesi Tlrkiye ye olumiu yansiyor. Cari islemler agigina yardim

ediyor.

= Enflasyonda, c¢ekirdek tarafindaki sikintt kinldi. Temmuz ayinda %6 nmn altinda
enflasyon géirmek siirpriz degil.

e+ Turkiye de 2015 gériinimi pozitif ve enflasyon beklentisi 2015 yilinda % 7 ve bliylime

ise % 3,5 bekleniyor
« FED faiz artist karan olursa bizim tarafta faiz baskisi yaratabitir.
e Biyime tamami ile i¢ talep kaynakli ve hane halki tiiketiminde canlanma var.

2 ) Emektiilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

» Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.
» Portfoyde agresif bir degisiklik dngoériillmemektedir,
e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
3 ) Genel Degerlendirme

« Makro veriler takip edilecektir.

+ Portfovlerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutuimasinin faydah clacadi degerlendirmesi yaptirmstir.

« Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.

1l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfoylniin tamamin! dedisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5. maddesinde
belittilen varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanc elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatinmcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrumanlann istikrarh getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya galismaktadir. S6z konusu varlik tarlerinin
fon icerisindeki dadilim: beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir.
Sabit getirili menkul kiymetlerin slirelerine gére portféy ydnetimi gerceklestiriimektedir.

KARSILASTIRMA OSLGUTU :‘;ﬁi‘:g: STRATEJISI BANT
%64 KYD! TL Bono Endekslert Ttim it EDe"[e‘: i¢ Rorglanma
0, _ ’ P
o625 MKB2 20 Endeksi . S?aﬁit?eiriMKB de isilern gdren Hisse
o, -
%9 KYD O/N Repo Endeksleri Brit é";?mm Borsa Para Plyasas: ve Ters
%1 KyD Ozel Sektdr Tahvll Endeks] %0-20 Ozel Sektdr Borglanma
Dedisken Seneatleri
%1 KYD 1 Aylk Goésterge Mevduat Endeksi %%0-20 Vadeli Mevduat
(L)

1 Tirkiyve Kurumsal Yatinme: Yoneticileri Dernegdi

2 istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Not: Borsa Para Plyasasi Islemieri fon portfoy deferinin en fazia 9%20'sl oraninda olacaldir.

Fon Portféytinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad, No:15 Salipazan 34433 Istanbul Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr

Ticaret Sicil No: 328116 Blyik Mikellefler V.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

getecek / yeniden tanimlamyor

VARLIK TURU EN AZ 9% EN COK %
Tiirk Ortakhk Paylari o 50
Kamu Bor¢lanma Araclari 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borglanma Araclari 0 100
Ters Repo ) 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katllma Hesabi (TL /Déviz)* 0 25
Takasbank Para Piyasast islemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylan 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklhigi/Fonu Paylar: 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Gelir Ortaklif: Senetleri 0 20
Varhiga Dayahl Menkul Kiymetler 0 20
Varant 0 15

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-31.12.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantitar: gercekiestirilmistir.
Fonun performansini ve fiyatin etkileyecek bir karar alinmamustir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ayge SAFAK DUYGU ALTUNDAG
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Sahipazart 34433 [stanbul Tiirkive Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemekiilik.com.tr iletisim@axasigorta.com,tr
Ticaret Sicil No: 328116 Bityiik Mikellefler V.. 092 00 000 19



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu



L LMAZARS

MAZARS DENGE .
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amagli Esnek Emekiilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu*na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
31 Arahk 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine aif; kir veya
zarar ve diger kapsamlt gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri deZisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini &zetleyen dipnotiar ve diger agiklayici notlardan olusan
iligikteki finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Sermaye Piyasasi Kuruiu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saflamak igin gerekli
gordiigii ic kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmun bir pargasi olan Bafimsiz Denetim
. Standartlarina uygun olarak yiriitillmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasimi ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin Snemli yanhslik icerip icermedigine dair makul gitvence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitlilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve ag¢iklamalar hakkinda denetim kamit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin vygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “onemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanm. Bagimsiz denetgi risk deferlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amactyla, isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmas: ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gdrily verme amact tagimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, igletme y6netimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarmin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makuf olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmn, goriigiimiiziin olugturulmasit
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

HOERIYEY MaH. DR. CemiL BencD Cap. Hax |5 Mzrkezi No: 2 K GAZLAYAN 34403 KAZITHANE - IsTanBUL
TeL: {0212) 296 51 00 (pox) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.cam.tr - www,mazarsdenge.com.ir
Ticarer Slcit No: 262368 - 209540

Dence Bakimsiz DeneTim Sereest Muraseaect Maci MUgavirLik ANONIM §TRKETE



" MAZARS

MAZARS DENGE

Giiriis

Goriigitmiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagh Esnek
Emekiilik Yatirim Fonu’nun (*Fon”) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finamsal performansmi ve nakit akiglarmy, Tirkiye Muhasebe
Standartlar ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercefe uygun bir bigimde sunmaltadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitklere {liskin Rapor

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarmca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsamunda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTX ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hitkiimlerine uygun olmadiina dair nemli bir hususa rastlanmamigtir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALT MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS uyeg*" "t
/’{'," X .~:'2:\
£ FEALL N

=

Sorumlu Denetgi”

Istanbul, 27 Subat 2015

HUARIYET MAH. DR, CEMIx BeneD Cab. Hax fs Merkezi Not 2 K: 1 Ca&Lavan 34403 KaditHane - Istansu
Ter: (0212} 296 57 00 {pox) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - wivw.mazarsdenge.com.tr
TicartT Sicil, Mo: 262368 - 209940
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
Nakit Alas Tablasu

Finansal Tablelar Dipnotiar

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iligkin Rapor
Varliklarin Saklanmasma iligkin Rapor

Yatrun Performans: Konusunda Kamuya A¢iklanan Bilgilere Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirun Fonu
Bagunsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.604.051 474.947
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,21 79.245 83.450
Ters Repo Alacaklan 7 370071 1.275.198
Takas Alacaklar 5 - 36.000
Diger Alacaklar 4,3 24.716 16.000
Finansal Varhklar 19 26.488.855 12.121.764
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - “
Toplam Varhldar (A) 29.566.938 14.007.399

Yiikiimliilitkler
Repo Borglar: - -
Takas Borglar: 3,19 365.581 -
Krediler - -
Finansal Yikiimlilikler -- -
Diger Borglar 5 52.693 24.383
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 418.274 24.383
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 29,148,664 13.983.016

{lisikteki notlar, bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bityiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Doénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gtsterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocalc

Referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 795.856 57.721
Temetti Gelirleri 12 75.705 31.216
Finansal Varlik ve Yilkiimliliklere
Higkin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 1.244.983 37.533
Finansal Varlik ve Yiikiimliiltklere
Itiskin Gergeklesmemnis Kar/Zarar 12 1.595.786 {618.561)
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri “- -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 12,13 212.535 36.257
Esas FFaaliyet Gelirleri 3.924.865 (455.834)
Yénetim Ucretleri 8 {463.287) (166.222)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 3 (2.417) (1.016)
MKXK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 {9.676) (8.260)
Damsmanlik Ueretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (1.870) (1.088)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (25.702) (12.241)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (4.149) (676)
Esas Faalivet Giderleri (507.101) {189.503)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 3.417.764 {645,337)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kar/Zarari {A) 3.417.764 (645.337)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Sumflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml: Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 3.417.764 {645.337)

Higikeeki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gtsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansiar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
{Dénem Basi) 10 13.983.016 2.055.627
Toplam Degerinde Artig/Azalig 10 3.417.764 (645.337)
Katilma Payi Ihrag¢ Tutar (+) 10 15.209.330 15.735.463
Katiima Pay1 lade Tutari (-) 10 (3.461.466) (3.162.737)
31 Aralk itibarryla Toplam Degeri
(Dénem Sonu) 29.148.664 13.983.016

Hisfkteki notlar, bu finansal tablolartn ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Qcak-
Referanslar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

A. Isletme Fasliyetlerinden Nakit
Akuslan

Finansal Varlik Alimi1 ve Finansal

Yitkiim}tilitk Ifasy Igin Yapilan Odemeler (12.771.305) (11.392.341)
Finansal Varlik Satigindan Elde Edilen

Nakit 1.244.983 (581.028)

Titrev Araglarin Almima ve Ifasina [Hgkin
Odemeler - -

Tirev Araclardan Elde Edilen Nakit - -
Alnan Temettii 12 75.705 31.216
Alman Faiz 12 795,836 57.721

Faiz Odemeleri — -

Diger Nakit Girigleri/Cikislar 1.031.736 (206.976)

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaslar (9.623.025) (12.091.608)

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alkaglar

Kaulma Pay Ihraglarindan Elde Edilen
Nakit 10 15.209.350 15.735.463

Katilma Pay Jadeleri Igin Odenen Nakit 10 (3.461.466) (3.162.737)
Kredi Odemeleri _ -
Faiz Gdemeleri - -
Ahnan Krediler - -

Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -

Finznsman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaglar 11.747.884 12.572.726

Yabanci Para Cevrim Farklarinn

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 2.124.859 481.118
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinm

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi . - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net-

Artig/Azalis (A+B+C) 2.124.859 481.118
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit

Benzerleri 558.437 77.319

Diinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 21 2.683.296 558.437

Hlisikieki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir,

4



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bitytime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biylime Amagh Esnek Emeklilik Yatrim Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. (*Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatrim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayamilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katthmeilar adina bireyse! emeklilik hesaplarmnda izlenen katlolarm, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarmna gore igletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Xurucusu, Yoneticisi, Arac: Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurien:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. _
Meelisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Yénetici:

§$ Portfiy Yonetimi A.S. .
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurunu

Is Yaurim Menkul Degerler A.S. .
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4, Levent / Istanbul

Saklayicr Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: ("TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2014 tarilidi birim pay deferi, fon toplam degeri / nef varitk degeri ve
dolagundaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Fon teplam degeri (TL) 29.148.664 13.983.016
fhrag edilen pay sayis1 {Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.0600.000
Delasindaki pay sayis: (Adet) 2.176.039.582 1.219.239.799
Kurucudaki pay sayis1 (Adet) - -
Kahlma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 13,0134 0,0115
Criarilnug katrlma belgesi sayist ve dénem iginde satidan ve geri alinan kattlma belgesi sayist
31 Arahk 31 Aralik
2014 2013
Dénem basinda dolagundaki pay sayisi 1.216.239.799 172.788.695
Dénem iginde;
Satilan pay sayis: 1.514.215.903 1.322.522.364
Geri dbnen pay sayis {557.416,120) (276.071.260)
Dédnem sonunda dolasimdaki pay sayist 2.176.039.582 1.219.232.799

Fon silresi ve tutar

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon'un tutar: 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya boliinmiistiir.
Fon porgoyiiniin yénetimi

Fon'un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore katihmes haklarmi koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilk A.§. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyl, Is Portféy Yénetimi A.S.
(“Yénetici™) tarafinden, Sermaye Piyasas1 Kurulu (*SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfdy ybnetim sbzlesmesi cercevesinde ig tiizik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yaymmlanan Emeklilik Yatirim Fonlanmn Kurulus ve Faaliyetlerine {liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hitktimleri dahilinde y8netilir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Firnansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklanda Gene) Bilgiler (Devamr)
Menkul krymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank”)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
diizenlenmis ayr: bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, Inrsizlik, tasuma riskleri, her tiirki maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamndadur.

Yatirim Politikas:
Fon'un yatirm politikasi asagidaki esaslars icermektedir:

Fon, portfyiintin tamamm: defisen piyasa kosullarina gbre Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanc: elde etmeyi hedefler. Orta risk
profilindeki yatirimeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarh
getirisinin yaminda hisse sepetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya galigmaktadir. $8z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilemns beklenen getiri ve
risk analizleri dofrultusunda belirlenmektedir, Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gore
portfy yénetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilagtirma dletitiing Fon®un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono Endeksieri
Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD Ozel Sektér
Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD | Aylik Gosterge Mevduat Endeksi’nden (TL) clugan portfoyiin
getirisi olarak belirlemigtir.

Fonun yatirun stratejisi bant araliklan; %0-50 Tiirk Hisse Senetleri, %0-100 Kamu Borglanma
Senetleri, %0-100 Tiirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri , %0-100 Ters Repo, %0-10 Repo, %0-20
Vadeli Mevduat (TLYKatibma Hesabi (TL), %0-20 Vadesiz Mevduat (TL), %0-20 Vadeli Mevduat
(Doviz)/Katilma Hesabi (Déviz) , %0-20 Vadesiz Mevduat (Ddviz), %0-20 Borsa Para Rivasasi
Islemleri, %0-20 Yatinm Fonu Katilma Paylari, %0-20 Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklary/Fonlari, %0-20 Vadeli Islem ve Opsiyon Stzlesmeleri , %0-20 Gelir Ortakh Senetleri,
%0-20 Varhga Dayali Menkul Kiymetler ,%0-15 Varant oraninda yapilacaktir,

Fon yinetim tcretlert

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ite simrly olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinlik
%0,006'smdan (ylizbindealt)[yilltk yaklasik 92,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] clusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya Sdenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Akst belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma [ligkin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolar1 SPK'min 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlaring uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunubmnustur.

TMS*ye Uygunluk Beyani

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayunlanan “Yatinim Fonlarmmn
Finansal Raporlama Esaslarina liskin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31 Aralk 2013 tarihinde
yiiriirthife girmek iizere yatrim fonlarmm finansal tablolaninm hazrlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TMS/TFRS™) esas almmas!
hitkiim altma alinmig ve finansal rapor tanum yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sormmiuluk
beyanlar: ve portfdy raporlars alinmigtir,

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliide konuimus olan Tiirkive Muhasebe Standartlan / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”}
gsas almmstar,

Fon, muhasebe kayitlanmmn tutnlmasmda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasmda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK. ve SPK diizenlemelerini esas almalktady. Finansal
tablolar, gercege uygun deferleri ile gdsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esas: baz
almarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmug
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmeca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandrrmalar yansitifarak diizenlenmistir. .

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez nygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikas: degigiklikleri sz
konusu TMS/TFRSnin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geeis hilkmiiniin yer almadiy degisiklikler muhasebe politikasinda
isteSe bagh yapilan Gnemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye danitk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal fablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar: asafida &zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibaryla gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar: disinda 8nceki yilda kullamulanlar ife tutarh
olarak uygulanmstir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performanst iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklammistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livas: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
{a) Fon’un sanum ve dipnot aciklamalarim etkileyen veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadr,

(b) Fon’un finansal performansim ve/veya bilangosunu etkileyen yemi ve revize edilmig
standartlar

Bulunmamaktadur.

{c) 2014 yllmdaﬂ itibaren gecerli olup, Fon'un firansal tablolanm etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen degisiklilder ve yorumlar

Asagidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve énceki
yillar finansal tablolar: iizerinde onemii bir etkisi olmanugtir, fakat gelecelte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen futarlar: netlestirme konusunda mevent vasal bir hakkmmn bulunmasi”
ifadesinin anlanuna agikhk getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agikhk getirmelctedir.

TMS 39 Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve §leiimit (Degisiklil)

Stz konusu degisiklik tirevlerin devri ve finansal riskierden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandi@i siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevierin devredilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermekiedir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamast benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisikiikler ve yorumlar

TE¥RS 9 Fipansal Araclar — Siniflandirma ve Agikiama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle veni standart, I Ocak 2015 tarihi ve sonrasmnda baglayan yilhk
hesap démemleri igin gecerli olacaktrr. TFRS & Finansal Araclar standardmm ilk safhasi findnsal
varliklarm ve yliktmliiliklerin Slgilmesi ve smiflandiriimasmna iliskin yeni hilkiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansai varliklarm sunflama ve dlclimiing ve gergege
uygun deger fark: kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirlan finansal yiikiimliiliiklerin
loiimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal ylikiimbiliklerin gergefe uygun defer degigikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmm kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda sunumumm
gerektirmeldedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon y@netimi, standardmn
finansal durum ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yillik Iyilestirmeler
KGK, Eyliil 2014°te *2010-2012 Dénemine [liskin Yillk Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine

Diskin Yillk lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir. Fon
Yénetimi séz konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

(e) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asa@ida listelenen veni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmus fakat cari raporlama dépemi igin henilz yiiriirlife girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGX tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtu/
yayinianmarmstir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasim olugturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri by standart ve yorumiar TFRS de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktur.

UERS 15 - Misterilerle Yapilan Soézlegmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Aracglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplan

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarm Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Istiraklerdeki ve {5 Ortakliklarindaki Yatrimlar

UFRS 12 - Diger [sletmelerdeki Paylara Iisikin Aciklamalar Yatim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasinin Uygulanmasi (Degisiklik)

2012-2014 Donemine [liskin Yilhk Iyilestivmeler

Bu degisiklikler 1 QOcak 2016 ve sonrasinda Baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli okup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu defisikliklerin Fon’un finansal durumm: ve
performans: tzerindeki etkileri deferlendiribmektedir.

Mubhasebe Tahminlerindeli Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve maku] tahmin yontemlerine dayamlarak yapilw, Ancak,
tahminin yapildifh kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
gikmast halinde tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
déneme iligkinse, degisikligin yapildifr cari dénemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin
yapildid: dénemde hem de gelecek ddnemlerde, ilerive y&nelik olarak, dénem kari veya zararmim
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitihr,

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi bekienen muhasebe
tahminierindeki bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig) haller dismda, agiklamyr.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Déners Tarihli Finansal Tablolarn Dizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolan &nceki dénemle kargilastirmali olarak hazulanmaktadrr. Cari donem finansal

tablolarim  sunumu ile uygunluk saglanmasi  agisindan  kargilastrmali  bilgiler gerekli
goriildiifiinde veniden smiflandiribir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila At
Finansal Tablolar Dipnotlarn
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Yukandaki agiklama doZrultusunda, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, finansal varliklar igerisinde
gosterilen 1.275.198 TL tutanindaki ters repo alacaklar1 “Ters Repo Alacaklan” hesabina
stnfflanmigtir.  S6z  konusu smififamanin  net ddnem kar =zararmma herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir. Smiflamanin, finansal tablolarn biitiinii agisindan 8nemli tutarda olmamasindan
dolayr dgfineit bilango sunulmamistir,

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Uygulanan belli baglt muhasebe prensipleri
Genel:

Fon'un finansal tablolari Sermaye Piyasast Kurulu*nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y6netmelik hitkitmleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarmin hazirlamsinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan, 1I-14.2 sayily Yatinm Fonlannm Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nm
yayinlams oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gire tufulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalart asagida Szetlenmigtir.
Finansal Araglar:
Finansal varliklar “gercefe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve

“alacaklar” olarak siniflandriiir.

Gergefie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varbiklar diginda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz y8ntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varh@in itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitiimas: yéntemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen $mril
boyunca veya uygun olmas: duromunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsi} edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun defer farki kdr veya zavara yansutilan finansal variklar:

Gergege uygun deger farks gelir tablosuna yansitifan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
futulan finansal varliklardir, Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikartimas) amaciyla edinildigi
zaman s&z konusu kategoride siniflandirilir, Alim-satim amagl: finansal varhiklar kayda alinmalarim
izleyen donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Fren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Bivim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ahm-satim amaglh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal variik ve
yikimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satun amagh finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen karfzarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikihiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir, Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gergede uygun defer farks kir veya zarara yansit:lan olarak simflanan finansal varhiklar alim satim
amagli olmayan 6zkaynada dayali kiymetler ve bor¢lanma araglannt igermektedir. S6z konusu
finansal varlikiar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk ydnetim veya yatim
stratejisi cergevesinde gergege uygun defer esas alinarak yonetilen ve performanslar: buna gore
degerlendirilen bir portfdylin pargasi olan varhklar olmalart nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deder farks kir veya zarara yansrtilan olarak smiftanan varliklardir,

Alacakiar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gtrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smiflandinibir, Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sbzlesmesi
yapimis ancak teslim edilmemis menku! kiymet satislarina iligkin colan alacaklardir, Takas borglan
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan ahm islemlerinde satin alma stzlesmesi yapilmis ancak
teslim almmamig menku! krymet alimlarma iliskin olan borglardir,

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diigiikltigit ditsfilerek gosterilir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak simiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yitkiimliilikler ilk kayda ahimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansiilmaktadir,

Finansal araglarin gergefe uygun degeri;

Gergefie uygun deger, piyasa katihmeilar: arasinda dlgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyattir. Finansal varlidarin gergefe
uygun dederinin belirlenmesinde agagida belirtilen deferleme esas ve yontemleri kullaniimistir;

i)oorsada iglem gorenler degerleme giiniinde piyasada iglem gbren varliklann kapams seanst
fiyatlar: veya kapanis seansinda fiyat1 olugsmayanlar icin bir nceki seansm afirlikh ortalama fiyati
ile;

ii)borsada iglem girmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim-satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram ile;

iiijborsada iglem gormeyen. finansal varhk ve yikiimlikler ile tiirev finansal araglar KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri aliy anlagmalar ve finansal varlikiarin degerierin ddiing verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “etkin faiz ydntemi”ne
gbire faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)

Repo sozlesmesi karsihfn elde edilen fonlar pasifte “Repo  borglan”™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki
farkin doéneme isabet eden kismu igin etkin faiz oram: yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaltadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelivleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahalkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinmn
kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimlitliklere iligkin gercellesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygnlanan degerleme ilkelerine gire degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, kar veya zarar ve difier kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varhk Ve Yikiimluliklers Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklart ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yikiimlilitklere Ilskin Gergeklesmis
Kar/Zarar™ hesabina yansitilmaltadir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temettil alma hakk: dogdugu
zaman kayda aliir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylar:

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katiimcmimn bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Bir paym degeri Fon net varhik degerinin dolasimdaki fon paylarmm
kapsadif) pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart

Fon paylan, temsil ettifi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimemmn bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Fonun pay degeri, net varlik deferinin dolagimdaki pay sayisina
bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisimn hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin séz konusu olmas
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis: hesaplanir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livas: ("TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmnin Ozeti (Devami)

Degerleme her is giinil itibanyla yapilir. “Fon Portfdy Degeri” (finansal varliklar) portiGydeki
varlikiarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir deferler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varhik degeri hesaplanwr. Fon'un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varhk degerinin dolagimda toplam degeri/olan pay
sayisima boliinmesi ile hesaplanir.

Fiyat Raporuna Hiskin Fon Portféy Degerleme Esaslari

®

(i)

Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir;

Portfdye alnan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
garpiimast suretiyle bulunur,

Als tarihinden baslamal iizere portfoydeki varliklardan;

a} Borsada iglem ggrenler deferleme gilniinde borsada olusan en son seans agirhikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamast bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapams seansmda
Eyﬁtm olusmarnas! durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar

ullanilir,

b} Borsada iglem gtrmekle birlikte deferleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglar:, ters repo ve repolar son
1i5lem gitntindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinil itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tdrd dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

g) Borsa digt repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir ydnterle degerlenir. ‘

h) (a) il (g) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

i} (g) ve (h) nolu alt bentlerde ver alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alimir.

(i) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, dier varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Scna Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Fonun diger varlik ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlillikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen ddviz satis kuru ile garpilmass suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye'de kurulmus emeklilik Yatlmn fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir,

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoyiindeki varliklar bir s6zlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve vaporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

Oremli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimlilitklerin agiklanmasimi ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayumlarin
kullanilmasimi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin meveout olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayinlardan farklihik
ghsterebilir,

Bélitmlere Gire Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bsliimi olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gire raporlama uygulanmamaktadir.

Ihiskili Taraf Apiklamalari
Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmug olan AXA Hayat ve Emekiilik A.$. dir.

Yonetim ticretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihdi ile simclr olarak, Kurucu'ya, fon net varhk degerinin
giinklik %0,006'sindan (yiizbindealt){yillik vaklagik 962,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon
igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay somunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya 6denir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlarn
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tilrk Livast ("TL"))

iliskili Taraf Agiklamalan (Devami)

Fon ile Kurnicn arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmigtr.

31 Arabk 31 Arahk
Iigkili tarafa borelar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.§. (Fon yonetim iicreti) 52.147 23,937
31 Arahk 31 Aralik
Migkili taraflardan alacaklar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan [ade Alacaklan) 24716 16.000
1 OQcak- 1 Ocak-
Diskili taraf ite yapilan islemler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Fon y6netim giderleri) (463.287) (166.222)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan Aliman ladeler) 24716 16.000
Iliskili taraf ile yapilan islemler (438.571) (150.222)
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 itibariyla alacak ve borglarm detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alzcaklar 2014 2013
Menkul Kiymetler Satun Alacaklan - 36.000
Gider Asimindan Iade Alacaklari 24,716 16.000
Toplam Alacaklar . 24,716 52.000
31 Arahk 31 Arahik
Borglar 2014 2013
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 52.147 23.937
Odenecek Thrag Izni Ucreti -- 420
Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri 192 26
Takas Borglar 365,581 -
Diger 354 -
Toplam Borglar 418.274 24.383
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amac¢h Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotiari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Borc¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon'’un 79.245 TL (31 Arahk 2013 : 83.490 TL ) tutarinda VOB
nakit teminat: bulunmaktadir,

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo iglemlerinden kaynaklanan 370.071 TL tutarinda

geri ddeme taahhlidi bulunmaktadir (31 Aralik 2013 ; 1.275.198 TL). Bu islemlerin nominal
kargihig 370.000 TL dir (31 Aralik 2013 : 1.275.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Qceak - 31 Aralik 2014 ve 2013 dénemlerinde niteliklerine gire giderlerin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Yénetim Ucretleri 463.287 166.222
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 25.702 12.241
Denetim Ucretleri $.676 8.260
Kurl Ucretleri 1.870 1.088
Saklama Ucretleri 2417 1.016
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.149 676
Toplam Giderler 507,101 189.503

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Araltk 2013: Bulunmamaltadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde
Artis/Azahs

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Toplam Degeri (Dnem Bas1) 13.983.016 2.055.627
Toplam Degerinde Artis/Azalis 3.417.764 (645.337)
Katilma Pay: Thrag Tutar: (+) 15.209.350 15.735.463
Katilma Pay: fade Tutari (-) {3.461.466) (3.162.737)
Toplam Degeri (Dinem Sonu) 29.148.664 13.983.016
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bityiime Amaclt Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finaupsal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Yarhk Degeri Mutabakat:

31 Aralik 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri(*)

29.148.664
29.148.664

Fark

(*) Fiyat raporunda Fon / Ornaklik Portfoy Deperi’ne ekli finansal durem tablosunda yer alan Finansal Varhklar, Nakir ve Nakit
Benzerleri igerisinde bulunan 2.601.494 TL Vadeli Mevduat, Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleti (VOB nakit teminat) ve Ters

Repo Alacaklar: dahil edilmistir.

Hasilat

1 Ocak- | 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Borglanma senetleri faizleri 25478 -
Devlet tahvili faizleri 770.378 57.721
Temettl Gelirleri 75.705 31.216
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 1.244.983 37.533
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin
Gergeklegmemis Kar/Zarar 1.595.786 (618.561)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 212.535 36.257
Has:lat Toplam 3.924.865 (455.834)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Bankalardan Alinan Faizler 187.370 20.257
Gider Agmmindan Alinan Jadeler 24716 16.000
Gecikme Faizi ve Diger Gelirler 449 --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 212,535 36.257

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Ilan Giderleri 1.320 -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 537 436
Diger 2,292 240

4,149 676

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplamm
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amachi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL "))
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadmr (31 Araltk 2013: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamli Gelir Unsurtarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yitksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard:i ("TMS 29”) uygulanmamistir,

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktdrieri

Fon faaliyeti gerefi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanc: para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylannin degerini maksimize etmektir, Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve tmitler belirlenmekte; portfSy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu ¢ergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim g8stermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadi,

31 Aralk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gergege uygun deger farka kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmig olup séz konusu finansal varhiklara iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Alt
Finansal Tablelar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclar (Devam)
31 Arahk . 31 Arahk

Finanpsal varhllar 2014 2013
Gereege uygun deger farklarr kar zarara yansitilan 26.488.855 12.121.764
finansal varliklar :

31 Arahk 2014
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan ; _
finansal varkiklar Maklyet Kayitl: Degeri
Hisse Senedi 8.767.169 9.,547.401
Ozel Sektdr Tahvilleri 343,882 359.211
Deviet Tahvili 15,784,269 16.582.243
Toplam 24,895,320 26.488.855

31 Aralik 2013
Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan . i
finansal varliklar Maliyet Kay:ith Degeri
Hisse Senedi 4,250,800 3.840.472
Devlet Tahvili 8.342.281 8.281.292
Toplam 12.593.081 12.121.764
Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun dederinde veva gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oran riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oram riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklan aymi tipte yikimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramna duyarh finansal araglarinm
dagilimi agagida sunulmugtur,

Fon'un finansal durum tablosunda gercefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
variik olarak sinifladigy devlet tahvilleri ve Gzel sektér tahvilleri faiz degigimlerine bagh olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadwr, 31 Aralik 2014 ve 2013 farihleri itibariyla TL faizlerde %1
oramnda faiz artigt veya azahst olmast durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunuimugtur,
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“"TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralhk 2014
Risk Tiirit Risk Oram Risk Yénii  Dénem Karma Etkisi Net Varlik Defferine Etkisi
Faiz Orams 1% Yukari 169.414 169.414
’ Asagl (169.414) (169.414)
31 Aralik 2013
Risk Tiirtt Risk Oran: Risk ¥onii  Ddénem Karina Etkisi Net Varhk Deferine Etkisi
Faiz Oran1 1% Yukart - 82.812 §2.812
Asadl (82.812) (82.812)
Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla deZerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadis.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibarivla hisse senedi fivatlarinda %! oranmda artiy veya azals
clmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldsf varseyimivia hisse senstlerinde ve Fon'un
net dénem karv/zararinda mevdana gelen etkiler asagida suanimugiur.

31 Aralik 2014
Risk Risk Dénem Karina . . . .
Risk Tiirii Orani Yémii Etlisi Net Varlik Degerine Eikisi
Diger Fiyat 1% Yukan 95.474 95.474
Riski ° Asagd) (95.474) (95.474)
31 Arahk 2013
Risk Risk Dinem Karmna Y . s
Risk Tiiri Orauni Yonii Etkisi Net Varhik Degerine Etkdsi
Diger Fiyat 1% Yukarn 38.405 38.405
Riski ! Asa® (38.405) (38.4035)

Yabanct Para Riski

Yabanei para varliklar, yitkiimlilitkler ve bilanco dis: yitkiimhilitklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014,
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadidindan dolay: kur riskine maruz
kalmamistir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dier bir finansal varhigin teslimi suretiyle 8denen finansal
borglarla ilgili yitldimliililklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir, Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puammn diisiiriiimesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasmna sebebiyet vermektedir, Fon Yénetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yitkdimliiliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir,
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL”))

Finansal Ara¢lar (Devami)

Agafidaki tablo, Fon'un tiirev niteliinde olmayan finansal yitkiimliilikklerinin vade dagilimm:
gostermektedir, Agagidaki tablolar, Fon'un yitkimlaftikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken

“en erken tarihler esas almarak hazirlanmistir.

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2014 degeri  akslar toplam: kisa arasi arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
vilkiimliiliikler
Borglar {365.581) (365.581) (365.581) - - -
Diger borglar (52.693) (52.693) (52.693) - - --
Toplam {418.274) {418.274) (418.274) -~ — -~
Sozlesmeye 3-12 3
Defter dayah nakit 3 aydan ay I-5wil yildan
31 Arahk 2013 deferi  cikislar toplams kisa arasi arasy uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikimlilikler .
Diger bor¢lar . {24.383) (24.383) (24.383) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amac¢l Esnek Emelklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tivk Lirasi (“TL™))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varhiklarin ve yikiimliifiiklerin gergege uygun degeri aga@idaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarm kisa vadeli oimalan nedeniyle defter degerlerinin ger¢ege nygun degerlerini
yansittigs varsayilmastir,

b) Finansal tablolarda gergefe uygun degeri ile yansitilanlar:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilitkler, birbirinin ayni varhk ve yikiimlitlikler igin
aktif piyasada islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

«  Ikinci seviye: Finansai varlik ve yiikiimhilikler, ilgili varlik ya da yikiimliiligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

«  Usiinctt seviye: Finansal varlik ve yiikiimlittikler, varlik ya da yiikiimliiliiglin gercege uygun
degerinin bulunmasmda kullantlan piyasada g@zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun deferleriyle gsterilen finansal varhk ve yiikiimltliklerin seviye smiflamalan
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhidar

Gergeffie uygun defer farky kar veya zarara
yansitilan finansal varlikdar

Devlet Tahvili 16.582.243 - - 16.582.243
Hisse Senedi 9.547.401 - - 9.547.401
Ozel Sektsr Borglanma Senetleri 359.211 - - 359.211
Toplam, 26.488.855 26.488.855°
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19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL")}

Finansal Ara¢lar (Devami)

31 Aralik 2013 1. Seviye = 2.Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansittlan finansal varliklar
Devlet Tahvili 8.281.292 - - 8.281.292
Hisse Senedi 3.840.472 - - 3.840.472
Toplam 12.121.764 12.121.764
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aqiklamalar
Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:
31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2014 2013
Bankalar 2.556 1.608
Vadeli Mevduat (Vadesi tig aydan kisa) 2.601.495 473.339
VOB Nakit Teminat 79.245 83.490
Nakit ve nakit benzerleri toplami 2.683.296 558.437

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin Agklamalar

Dipnot 10°da sunalmustur.

Finansal tablolar1 dnemli Olciide etkileyen ya da finansal tablolarmm acik,
yornmlanabilir ve anlasilabilir olmasi agqisindan aciklanmasi gereken diger

hususiar
Bulunmamaletadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasma Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iligkin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET] '
BUOYUME AMACLI ESNEK '
EMEKLILIK YATIR!M FONU

PAY FEYATII\HN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emekliik Yatimm Fopnu'nun pay fiyatinin
hesaplanmassina dayanak teskil eden 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) say1ls Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatmm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”)
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
hazirlanmadigm1 SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve doyurulart gergevesinde 31 Arahik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amagh Esnek Emeklilik Yattrim Fomuw'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirfenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorilg tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanim i¢in hazirlanmig olup,
bagka maksatla kullanibmast uygun degildir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amac¢h Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (**TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % { TOPLAM %
A FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 20.539.665 101,34
B. HAZIR DEGERLER (+} 2,557 0,01
a) Kasa - -
b) Bankalar 2.557 100,00
¢} Diger Hazir Dederler - -
C.ALACAKLAR (+) 24.716 0,08
a) Takastan Alacaklar
b} Diger Alzcaklar 24,716 100,00
. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (5 (418.274) (1,43)
a) Takasa Borglar (365.581) 87,40
b) Yonetim Ucreti (52.147) 12,47
<) Odenccek Vergi - -
¢) Ihtiyatiar - -
d) Krediler - -
&) Diger Borglar {546) 0,13
TOPLAM DEGER 29.148.664 100,00

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayesi
Yatirim Fonlan {ein Kuruey Tarafindan ktisap Edilen Katrlma Payt

1.000.000.600.000
2.176.039.582
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bityiime Amach Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Rapor (Devami)
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(TUm tutarlar, Tirk Lirast ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % { TOPLAM %
AFON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 13.953.791 99,79
B, HAZIR DEGERLER (+} 1.668 0,01
a) Kasa - =
b) Bankalar I.608 100,60
¢) Diger HManr Degerler - -
C.ALACAKLAR () 52,000 0,37
a) Takastan Alacaklar 36.000 69,23
) Diger Alacaklar 16.000 30,77
C. DiGER VARLIKLAR (+) - -
0. BORCLAR () (24.383) 0,17)
a) Tukasa Borglar - -
b} Yénetim Uereti {23.957) 98,17
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Intivatiar - .
d) Krediler - -
¢} Diger Barglar (446} 1,83
TOPLAM DEGER 13.983.016 100,00

Toplam Katima Pay1/Pay Sayist
Yatrim Fonlan fein Kurveu Tarafindan fktissp Edilen Katima Pay:

1.000.000.000.000
1.219.239.799

11




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
iligkin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYIME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AlT
¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiytime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon®) ig kontrol
sistemini Emeklilik Yatrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetletine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(“Yonetmelik”) 14’incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2014 itibaryla
incelemiy bulunuyoruz,

Goriigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Buiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢
kontrel sistemi, Yonetmelik’in 14’tincl maddesinde belirtilen asgari esas ve usullesi icermeltedir,

Bu giriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmus olup bagka bir maksatla kullamiimasi uygun degildir,

\ m. ¥ »
Aylin Beydehir, S\
Sorumbu Denetgi e

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET MaH. Dr. CemIL BENGD Cap, Hax I Merkszl No: 2 €2 1 CASravan 34403 Ka¥IiTHANE - isTANBUL
Tey: (0212) 296 31 00 {rex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.comutr - www.razarsdenge.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368 - 209340

Dence Badivsiz DEnETIM SerBEST MUHASEREC] MALL MOSAVIRLIK ANONIM SiakeTi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina
Higkin Rapor



I MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
BUYUME AMAGLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA [LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Buylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak —~ 31
Arahk 2014 dénemine ait para ve sermaye piyasast alun satin iglemlerini ve buna iligkin s8zlesmelerini, fon
varliklarmnin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (#4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik
Yatmm Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hitktimlerine
uygun olarak saklamip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agafidaki hususlarin da test
edilmesini igermistir.

1) Saklayier kurutug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas: araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizm saklayici kurulug kayitlan ile
hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatinm yapiimasi,

2} Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: araglarinmm kayitlan tutan k‘uruiuslarm hesap ekstreleri ile
kargilagtirtlarak teyit edilmest,

3) Fon hesabindan yapilan tdeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman 1$1emlenne iliskin belgelerle
karsilagtirtarak kontrol edilmesi,

4} Fon portfdyiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarm porifly yoOnetim sirketinin talimat gergevesinde
kullamlip kullandmadiginn tespiti,

5) Fon paylarmm katihimes bazinda tuntlup tutulmadigi ve katthmeilara fon hesaplarinda yatinnma yonlendirilecek
katkr payt wtart ile bunlara kargithk gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkam saglanip saglanmadiZinm
kontrolii,

6) Fon hesaplarmda yatirma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katthmer katki paylarimn
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy vbnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yonetmelik'in 18°inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapihp yapilmadiZin kontroli.

Goriislimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatimim Foma’nun
varliklart 1 Ocak — 31 Arahk 2014 doneminde 4632 sayh Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri cergevesinde
saklanmaktador.

Bu gorits tamamen Sermaye Piyasast Kuruly, Fon Kuruly ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir,

Aylin Beydémzr st
Sorumlu Denett; /./.5

Istanbul, 27 Subat 2015
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amacli Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performans: Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSE KONUSUNDA
KAMUYA AGCIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Bilyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatrm Fonu'nun (“Fon™} 1 Ocak ~ 31 Aralik 2014
dbnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurviu'nun Seri: V No: 60 sayilt Bireysel ve
Kurumsal Portfsylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayalt Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine [ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblif”) ver alan performans sunug standartlarma iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadiw. Bunun dignda kalan
dénemler-igin inceleme yvapilmanus ve gorlls olusturulmamigtir.

Goriigimize gore, 1 Ocak — 31 Arahk 2014 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiyiime Amagl Esnek Emeklilik Yatwim Fonu'nun performansimt ilgili Teblig’in performans sunug standartlarma
iligkin dilzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICIBILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011 YATIRIM VE YONETIME ILI$K1N BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL)| 29,148,664 | Orta risk profilindeki yatinumeilara uygon | Hiiseyin Gayde
olarak tasarlanan fon, sabit getirli

Birim Pay Degeri (TL) 0,0134 | enstriimanlarin istikrarli getirisinin yannda | Nuri Oguz Avhan
hisse senetlerine de yatirum vaparak hisse
Yatirimel Sayist 13,572 | senetlerinin - uzum  vadeli  getirisinden
faydalanmay: amaclamaktadir.
Tedaviil Qram % 0,22
Portioy Dagilim Yonetim ve Yatrsm Stratejisi - S
Devlet Tabvili %36.13 | Fon, portféyiinin tamarmm degisen piyasa kosullarma gire
Hisse Senedi %32,32 | izahnamede belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir, klsmlna
Vadeli Mevduat %g,81 | yaturwr ve sermaye kazanc: elde etmeyi hedefler.
Ters Repo %1,25
Ozel Sektér Borclanma 971,32 | Orta risk profilindeki yatinimctlara uygun olarak tasarlanan fon, sabit
Araclan getirili enstrimanlarm istikrarll getirisinin yaninda hisse senetlerine
VOB Nakit Teminat %0,27 | de yatnm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden

faydalanmaya calismaktadir, 86z konusu varhk tirlerinin fon
icerisindeki dagilimn beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenmekiedir, Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gtre
portfay yénetimi gergeklestirilmeldtedir.

Fonun yatirim stratejisi bant arabiklary; %55-85 deviet i¢ borglanma
senetleri, %135-45 IMKB'de islem gtren hisse senetleri, %0-20 dzel
scktdr borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para piyasast islemleri toplami olarak belirlenmigtir,

Not: Borsa Para Piyasas:t iglemieri fon portfliy degerinin en fazla
%20°si oraminda vapilacaktsr,

En 8z alnabilir pay adedl 0, 0{)1 Adet

7= Hisse Senetleri Sektorel Dagilimi ™ ; : e L v
Mali Kuruluslar %51,22 Ar“rlrlakh u]arak kamu borgianrna araclarindaki reel getmden ve hlsse

Smai %34,15 senedl getirisinden yararlanmay: hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli
Hizmet %14,63 | kamu borq:lanma araglarina ve hisse senetlerine yatiim yapmaktadir,

Fon yBnetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz,
enflasyon oranlart ve hisse senedi piyasasimdaki deSisimler, fonun
getirisini  etkilemelctedir. Fon, kamu ve dzel sektdr borglanma
araglar1 ile hisse senetlerine yatirim yapabilmesine bagli olarak kredi
ve likidite riski tagimaktadir.

Fon yduetiminde risklerden korunmak amacwyia vade ve oran
ayarlamasi yapumakia, ¢egitlendirme vyapilmakta ve risklerin
dagitilarak asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na

B. PERFORMANS BiLGISi

Ait Performans Sunus Raporu

PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfiy
Sunuma veyn
Portfoyiin Dakil Dénem | Portfcy
veya Portioy Sonu Portfy  Grubunun
Grubunun veya Portfly | Yonetilen | Yénetilen
Hedeflenen Zamaz fvinde Grebunun | Portfoyler Tiim
Topiam|Kargtiagtrma: Enflasyon Standart Net Varhk fgindeki | Portfiyler
Getirl | Otglitiiniin Orant | Pertty | Sapmasi (%) Begeri Oram Tutart (*¥*)
YILLAR (%) _| Getirisi (%) | (TUFE) % | Sayist (%) {bin TL) (%) {bin TL
2014 /1 vilhk| 16,79 8,17 - 041 29.149 0,168 | 17.381.921]
201371 yslhk| (3,60} 1,40 =] 0,61 13.983 0,100 | 13.931.003
2012 11 yibik| 23,86 6,16 - 0,34 2.056 0.017 | 12.135.718

{*) Portfyytin ve karsilagiirma dlgitintin standart sapmast dénemdeki gnlitk getiriler dzerinden
(**) PortfSy Yometicisi I5 Portfoy Yonetimi A.$. dir, Meveut rakam Is Portfoy Yinetimi A.S. nin ytnerig toplam porrfiylerin

31 Arahk 2614 tarihi ftibarsyla toplam buyilklizing gostermekiedir.

GRAFIK (2014 /1 yilik)

hesaplanmtigter.
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I GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amac¢h Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4}

Fon, portfiyiiniin tamamini de@igen pivasa kosullarina giire izahnamede belirtilen varhk tiirlerinin
tamamina veya bir kismuna yatrr ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk profilindeki
yatirmetlara uygun olarek tasarlanan fon, sabit getirili enstritmanlarin istikrarl getirisinin yaninda
hisse senetlerine de yatirrm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya
calismaktadir, Soz konusu varlik tirlerinin fon igerisindeki da@ihimi beklenen getiri ve risk
analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul krymetlerin siirelerine gére portfGy
yonetiini gergeklestiriimektedir.

Fon, kergilasrma Gleiitiind Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD
Ozel Sekitr Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden
olugan portfyiin getirisi olarak belirlemistir, (B. Performans Bilgisi Karsilagtrma Olglitiiniin
Getirisi ile Tgili Aciklama).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklegen Getiri ) %16,79
Gergeklegen Kargtlastirma Qlelitiindn Getirisi %19,60
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi %1941
Nispi Getiri (%2,62)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklegen Karstlastirma Olgfitiinitn Getirisi]+{Gergeklesen
Karsilastirma Olgittiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Oletitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bitylme Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, [5 Portfy Yénetimi
A.S. (“Sirket”) tarafindan yénetilmektedir,

Is Portfly Yonetimi A.S.'nin kurulusu § Kasun 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
jlan edilmistir ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almigtur.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i s Yatwmim Menkul Degerler A.S., %20'si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°1 Tiirkiye Swmai Kalkinma Bankast A.S., %4,9'u Yatirim
Finansman Menku! Degerler A.S. ve %0,1°{ Camis Yatirim Holding A.S."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatiim fonlarnimn yaninda,
Tiirkiye Is Bankasi’min kurucu oldugu yatieun fonlarint, Anadolw Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.3. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatinm fonlanin: ve diger kurumsal
ve bireysel migterilere ait portfyleri ytinetmektedir.

Fon portféiyliniin vatirum amac), stratejisi ve yatirun riskleri “A. Tamtic1 Bilgiler” bltimiinde
belirtilmistir,

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde net %16,79 tutarinda getiri saglamistir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devam)

3)

6)
7

8)

9

10)

1)

2)

3

Yénetim dcretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varhk
degerine orani:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde:

Fon yénetim ficreti %2,1900
Denetim ilcreti %0,0457
Aractlik komisyenu gideri %0,1215
Saklama giderleri %0,0114
Kurul Ucretleri %0,0088
Diger %0,0196
Toplam Gider % 2,3970
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 21.154.653

Performans sunum ddneminde Fon'a iliskin vatirim stratejisi degisikligi yapiimarmstir,

Fon'un portfovil karsilastrma lgitt dahilinde olusturulmustur. Stiz kenusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadr,

Emeklilik yatinm fonlarinin portf8y isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

Portfdy grubu igerisinde yer alan portitylerin asgari ve azami biiyiiklilkleri:
Gegerli degildir.
Portfoy sayisi:

Gegerli degildir.

{LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Performans bilgisi tablosunda rapor d6nemi portfdy ve kargilagtirma 8lglitd standart sapmasina
{giinlik verilerden hareketle hesapianmugtir) yer verilmistir.

Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2014 tarihine kadar olan dénemdeki kiimille getirisi
%33,95"dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant aralig1 agimi gdzlemlenmemistir,



