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Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
31 Aralk 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiirtitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarmm hazirlanmas: ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan1 sira, isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Goriisiimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagli Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansmi ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31

Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigliniin finansal raporlamaya
iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiylime Amacli Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Ttum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslan 2014 2013
Varhkiar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.604.,051 474.947
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerler: 7,21 79.245 83.490
Ters Repo Alacaklar 7 370.071 1.275.198
Takas Alacaklar: 5 - 36.000
Diger Alacaklar 4.5 24.716 16.000
Finansal Varhilar i9 26.488.855 12.121.764
Teminata Verilen Finansal Varliklar - --
Diger Varhklar - --
Toplam Varhklar (A) 29.566.938 14.007.399

Yiikiimliiliikler
Repo Borglar - --
Takas Borelar 5,19 365.581 -
Krediler - -
Finansal Yiikiimliiiiikler -- -
Diger Borglar 5 52.693 24.383
Toplam Yiikiimliiliikier (Toplam Degeri Haric) (B) 418.274 24.383
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (4-B) 29.148.664 13.983.010

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirum Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslan 31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 795.856 57.721
Temettii Gelirleri 12 75.705 31.216
Finansal Varlik ve Yiikiimliilitklere
Tligskin Gerg¢eklesmis Kar/Zarar 12 1.244.983 37.533
Finansal Varlik ve Yikimliiltiklere
Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 1.585.786 (618.561)
Net Yabanct Para Cevrim Farki
Gelirleri -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 212.533 36.257
Esas Faaliyet Gelirleri 3.924.865 (455.834)
Yonetim Ucretleri 8 (463.287) {(166.222)
Performans Ucretleri - --
Saklama Ucretleri 8 (2.417) (1.016)
MKXK Ucretleri - -
Denetim Ueretleri 8 (9.676) (8.260)
Danigmanlik Ucretleri -- --
Kurul Ucretleri 8 (1.870) (1.088)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (25.702) (12.241)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (4.149) (676)
Esas Faalivet Giderleri (507.101) (189.503)
Esas Faalivet Kar/Zarart 3.417.764 {645.337)
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kari/Zarar (A) 3.417.764 (645.337)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 3.417.764 (645.337)

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar: 31 Arahk 2014 31 Arahl 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degert
{Ddnem Bast) 10 13.983.016 2.055.627
Toplam Degerinde Artis/Azalig 10 3.417.764 (645.337)
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 10 15.209.350 15.735.463
Katilma Pay1 [ade Tutar1 (-) 10 (3.461.466) (3.162.737)
31 Arahk itibartyla Toplam Degeri
(Dénem Sonu) 29.148.664 13.983.016

Nisikteki notiar, bu finansa} tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Aralik 2014 31 Aralk 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Akislar

Finansal Varlik Alim: ve Finansal

Yiikiimliilitk [fas: Icin Yapilan Odemeler (12.771.305) (11.392.541)
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen

Nakit 1.244.983 (581.028)

Tiirev Araglarin Alimmna ve [fasina Iliskin
Odemeler - -

Tirev Araglardan Elde Edilen Nakit -- -
Alinan Temettii 12 75.705 31.216
Alman Faiz 12 795.856 57.721

Faiz Odemeleri — -

Diger Nakit Girisleri/Cikislar: 1.031.736 (206.976)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Akuglar (9.623.025) (12.091.608)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit

Alaslan

Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen

Nakit 10 15.209.350 15.735.463

Katilma Pay1 [adeleri I¢in Odenen Nakit 10 (3.461.466) (3.162.737)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alman Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglart - -

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alkislan 11.747.884 12.572.726

Yabanci Para Cevrim Farklarmin

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 2.124.859 481.118
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmn

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi . — -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artis/Azalig (A+B+C) 2.124.859 481.118
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit

Benzerleri 558.437 77.319

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 21 2.683.296 558.437

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.

A



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Biiyime Amach Esnek Emeklilik Yatiim Fonu (“Fon”) emeklilik

yatirim fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (*Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayamilarak emeklilik sézlesmesi cer¢evesinde alinan ve
katihmcilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inanch
millkiyet esaslarma gfire igletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Kuruew:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

1§ Portfdy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / [stanbul

Araci Kurum:

Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. _
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amacli Esnek Emeklilik Yatrim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2014 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlk degeri ve
dolagindaki pay sayist

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Fon toplam degeri (TL) 29.148.664 13.983.016
Thrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolasundaki pay sayis1 (Adet) 2.176.039.582 1.216.239.799
Kurucudaki pay sayisi (Adet) - --
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) (.0134 0,0115

Cikarilnug katilma belgesi sayist ve dinem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Arahk 31 Arahkk

2014 2013

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 1.219.235.799 172.788.695
Dénem iginde;

Satilan pay sayisi 1.514.215.903 1.322.522.364

Geri donen pay sayisi (557.416.120) (276.071.260)

Donem sonunda dolasundaki pay sayist 2.176.039.582 1.219.239.799

Fon siiresi ve tutar

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon'un tutar: 10.000.000.000 TL dir. For 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya béliinmiistiir.
Fon portfayiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangl miilkiyet esaslarina gore katilimci haklarmi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarmca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyil, Is Portfdy Yénetimi A.S.
(“Yénetic1”) tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfdy yonetim sozlesmesi cergevesinde i tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (*“Yonetmelik™) hitkiimleri dahilinde yénetilir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (*Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, sdz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiir]ii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirvm Politikast
Fon'un yatirim politikas: asagidaki esaslar: icermektedir:

Fon, portfoyiiniin tamamm degisen pivasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varhk tiirlerinin tamamina veya bir kismima yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk
profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarli
getirisinin yamnda hisse senetlerine de yatwrim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilum beklenen getiri ve
risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir, Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gore
portfdy ydnetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, kargilastirma Slgiittinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono Endeksleri
Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD Ozel Sektor
Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi’nden (TL) olusan portfdyiin
getirisi olarak belirlemistir.

Fornun yatwrum stratejisi bant araliklari; %0-50 Tirk Hisse Senetleri, %0-100 Kamu Borglanma
Senetleri, %0-100 Tiirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri , %0-100 Ters Repo, %0-10 Repo, %0-20
Vadeli Mevduat (TL)/Katilma Hesabi (TL), %0-20 Vadesiz Mevduat (TL), %0-20 Vadeli Mevduat
(Déviz)/Katilma Hesabi (Déviz) , %0-20 Vadesiz Mevduat (Doviz), %0-20 Borsa Para Piyasast
Islemleri, %0-20 Yatumn Fonu Katilma Paylan, %0-20 Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklary/Fonlari, %0-20 Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri , %0-20 Gelir Ortaklig1 Senetleri,
%0-20 Varhiga Dayal: Menkul Kiymetler ,%0-15 Varant oraminda yapilacaktir,

Fon yénetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsammda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsili: ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinlitk
%0,006'sindan (ylzbindealt)[yillik yaklagik %2,21 (yizdeikivirgiilyirmibir)] oiusan bir fon igletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya 6denir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarithinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablelart SPK'nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarma uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunubmustur.

TMS’ye Uyguniuk Beyani

30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayunlanan “Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporfama Esaslarina Iliskin Tebligi® (II-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
yuriirhige girmek tizere yatmm fonlarimin finansal tablolarmm hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yiriirlige konnlmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlars / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlann (“TMS/TFRS™) esas alinmas:
hilkiim altma alinmis ve finansal rapor tanmm yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portfGy raporlar: almmistir.

Ilisikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan / Tirkive
Finansal Raporlama Standartlarr (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS™)
esas ahinmistir.

Fon, muhasebe kayitlannin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmm hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercefe uygun degerleri iie gdsterilen finansal varlikiarin diginda, tarihi maliyet esas1 baz
almarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, tarihi malivet esasma glire hazirlanmus
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitifarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri stz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan Onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye donitk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar asagida Gzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar: disinda 6nceki yilda kullamlanlar ile tutarli
olarak uygulanmstir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
(a) Fon’un sunum ve dipnot aciklamalarin: etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Fon’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edifmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2014 ylllndaﬁ itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevceut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmstir. Standartlarin cari ve nceki
yillar finansal tablolar1 fizerinde Gnemli bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinm bulunmasi”
ifadesinin anlamma aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplagsma (takas biirolam gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik gefirmektedir.

TMS 39 Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve élciimii (DegZisiklik)

S6z konusu degisiklik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevierin devredilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

(d) Heniiz yitriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygunlamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasmda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktwr. TFRS 9 Finansal Araclar standardmn ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimlillitklerin Slgtilmesi ve smmiflandiriimasma iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS %’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarm smiflama ve 6lgilimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élgiilen olarak siniflandinlan finansal yiikiimliiliklerin
blelimiint etkileyecektir ve bu tiir finansal yikimliiliklerin gergefe uygun deer defisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kismmin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon yonetimi, standardin
finansal durum ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yilhk Tyilestirmeler
KGK, Eyliil 2014’te *2010-2012 Dé&nemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine

Niskin Yuitk Iyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir. Fon
Yénetimi s6z konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotiar1
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

(e) Uluslararast Muhasebe Standartlars Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymnlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/
yaymnlanmamstir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasiu olusturmazlar. Fon, finansal tablolarmda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarm Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Istirakierdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirumlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara Iisikin Actklamalar Yatium Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasinin Uygulanmas (Degisiklik)

2012-2014 Dénemine [liskin Yillik Tyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda Baslayan yillik raportama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Mubhasebe Tahminlerindeki Degisikiikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayamlarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig: kosullarda degisiklik olmasy, yeni bir bilgi edinilimesi veya ilave gelismelerin ortaya
cikmasi halinde tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir
doneme iligkinse, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kar veya zararmin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari dénem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmas: beklenen muhasebe
tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin
etkinin tahmininin mémkiin olmadig hailer dismda, agiklanir,

Karsilagtirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolars &nceki donemle karsilagtrmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan  karsilastirmali  bilgiler  gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir.
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. 31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))
Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Yukaridaki agiklama dogrultusunda, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle, finansal varliklar igerisinde
gosterilen 1.275.198 TL tutarindaki ters repo alacaklar1 “Ters Repo Alacaklars” hesabina
simflanmugtir.  S6z  konusu smuflamanin net donem kar zararina herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir. Simiflamanin, finansal tablolarin biitiinii agisindan énemli tutarda olmamasindan
dolay1 iiglincii bilango sunulmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Uygulanan belli bagli muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolari Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y6netmelik hiikitmleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarna uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarinm hazirlanisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayunlanan, [I-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlanus oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gtre tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatiim fonlart icin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal Araclar:

Finansal varliklar “gergefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar™ olarak smiflandirilir.

Gerge8e uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: ydntemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mril
boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varliin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal variklar:

Gercege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; ahim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir. Alm-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarim
izleyen donemlerde gergege uygun degerleri fizerinden degerlenir.

Il



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)

Alm-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan
gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yikiimlilliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir, Alim-satim amac¢h finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiiktimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. ITk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak simiflanan finansal varliklar alun satim
amacli olmayan &zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araclanni icermektedir. Stz konusu
finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildii iizere Fon’un risk yonetim veya yatirun
stratejisi ¢ergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir,

Alacakiar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smiflandinlir. Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satig sozlesmesi
vapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglan
raporlama taiihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul krymet alumlarina iligkin olan borglardir.

Alacaklar ve borclar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig maliyeti {izerinden deger
diisiikligit diistilerek gdsterilir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak sinifianmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri:

Gergede uygun deger, piyasa katilimeilar: arasinda 6lciim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir. Finansal varliklarin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmistir;

i)borsada islem gorenler deferleme giinlinde piyasada islem goren varliklarin kapamg seansi
fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyat olusmayanlar igin bir énceki seansm agirlikli ortalama fiyati
ile;

ii)borsada islem gormekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan paylar

son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim oram ile;

iti}borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimlikler ile tiirev finansal araglar KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri alis anlasmalart ve finansal varliklarin degerlerin édiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar1 arasmdaki farkin déneme isabet eden kismu igin “etkin faiz yontemi™ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Repo sozlesmesi karsih@i elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar”  hesabmda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki
farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram1 y@ntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadur.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderieri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya deZisken getirili yatinm araglarinin
kuponlanindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimlitliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibarryla uygulanan degerleme ilkelerine gére deZerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda yer
alan *Finansal Varlik Ve Yiikimliliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
gikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliliklere Ilskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmalktadir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatinimlarmdan elde edilen temettii geliri, hissedarlarn temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylari:

Fon paylar, temsil ettigi deerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir paym degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadi@ pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Iglem Esaslar:

Fon paylan, temsil ettifi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilmeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarihr. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
bollinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplamir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belivtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. “Fon Portfdy Degeri” (finansal varliklar) portfdydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibartyla varsa portfdydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon’un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolagimda toplam degeri/olan pay
sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

Fiyat Raporuna Iliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslart

®

(i)

Portfoydeki varliklarin deZeri agagidaki esaslara gére tespit edilir;

Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fryat: satin alma gilintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baslamak lizere portfdydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans adirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda
fiyatin lolu;;mamam durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanalir,

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglar, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢c verim orani ile degerlenir.

c) Fon katilma paylari, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlarn esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

€) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

g) Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. :

h) {(a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

i} (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan alinr.

(iii) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:
Fon portfoyiindeki varliklar bir s6zlesme gergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonfsiyonel ve raporiama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (*TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
ylldimliiliklerin tutarlarim, sarta bagh varliklarim ve yitkiimliilitklerin agiklanmasm: ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasmi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yénetiminin meveut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkhilik
gsterebilir,

Bohimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alan tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup bélitmlere
gire raporlama uygulanmamaktadir.

1liskili Taraf Aciklamalar
Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S.dir.

Yénetim ficretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihigi ile simirl olarak, Kurucu’ya, fon net varlik deferinin
giinliik %0,006'sindan (yizbindealt)[villik yaklasik %2,21 (ylizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya ddenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Iliskili Taraf Acitklamalar1 (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir,

31 Arahk 31 Arahk
1liskili tarafa borglar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim tereti) 52.147 23.937
31 Aralik 31 Arahk
Mliskili taraflardan alacaklar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan Iade Alacaklari) 24716 16.000
1 Ocak- 1 Ocak-
1ligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Axa Hayat ve Emekiilik A.S. (Fon yonetim giderleri) (463.287) (166.222)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan Alinan Iadeler) 24716 16.000
iskili taraf ile yapilan islemler (438.571) (150.222)
Alacak ve Borglar
31 Araltk 2014 ve 31 Aralik 2013 itibartyla alacak ve borglarin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Arahk
Alacaklar 2014 2013
Menkul Kiymetler Satim Alacaklari -- 36.000
Gider Asimindan Iade Alacaklari 24716 16.000
Toplam Alacaklar 24.716 52.000
31 Aralik 31 Arahk
Bor¢lar 2014 2013
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri 52.147 23.937
Odenecek Thrag Izni Ucreti - 420
Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri 192 26
Takas Borglar 365.581 -
Diger 354 --
Toplam Borgiar 418.274 24.383
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Borc¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Borglar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un 79.245 TL (31 Aralik 2013 : 83.490 TL ) tutarinda VOB
nakit teminati bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 370.071 TL tutarmda

geri O6deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2013 : 1.275.198 TL). Bu islemlerin nominal
karsil1g1 370.000 TL dir (31 Aralik 2013 : 1.275.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detayr asafidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Yénetim Ucretleri 463.287 166.222
Komisyon ve Diger Isiem Ucretleri 25.702 12.241
Denetim Ucretleri 9.676 8.260
Kurul Ucretleri 1.870 1.088
Saklama Ucretleri 2.417 1.016
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.149 676
Toplam Giderler 507.101 189.503

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde
Artis/Azalis

1 Ocak- I Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Toplam Degeri (Dénem Bas) 13.983.016 2.055.627
Toplam Degerinde Artig/Azalis 3.417.764 (645.337)
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 15.209.350 15.735.463
Katilma Pay: Jade Tutari (-) (3.461.466) (3.162.737)
Toplam De&eri (Dénem Sonu) 29.148.664 13.983.016
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakati

31 Arahk 2014
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 29.148.664
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri(*) 29.148.664

Fark

(*) Fiyat mporunda Fon / Ortaklik Portfy Degeri'ne ekli finansal durum fablosunda yer alan Finansal Varliklar, Nakit ve Nakit
Benzerleri igerisinde bulenan 2.601.494 TL Vadeli Mevduat, Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (VOB nakit teminat) ve Ters

Repo Alacaklan dahil edilmistir.

Hasilat

1 Ocak- . 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Borglanma senetleri faizleri 25.478 --
Devlet tahvili faizleri 770.378 57.721
Temettii Gelirleri 75.705 31.216
Finansal Varlik ve Yiktimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 1.244.983 37.533
Finansal Varlik ve Yitkitmliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.595.786 (618.561)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 212.535 36.257
Hasilat Toplam: 3.924.865 (455.834)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocalc-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahlk 2014 31 Arahk 2013
Bankalardan Aliman Faizler 187.370 20.257
Gider Asimindan Ahnan fadeler 24716 16.000
Gecikme Faizi ve Diger Gelirler 449 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplami 212.535 36.257

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
flan Giderleri 1.320 -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 337 436
Diger 2,292 240

4.149 676

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Livast (“TL”)}

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 20035 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y6netim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve imitler belirlenmekte; portfdy, portféy yoneticileri
tarafindan bu cergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansttilan finansal varliklar olarak smiflandirilmis olup séz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 31 Arahk
Finansal varhklar 2014 2013
Gergege uygun deger farklart kar zarara yansitilan 26.488.855 12.121.764
finansal varliklar
31 Arahk 2014
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar
Hisse Senedi 83.767.169 §.547.401
Ozel Sektdr Tahvilleri 343,882 359.211
Devlet Tahvili 15.784.269 16.582.243
Toplam 24.895.320 26.488.855
31 Arahk 2013
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan . . .
finansal varliklar Maliyet Kayitl Degeri
Hisse Senedi 4,250,800 3.840.472
Devlet Tahvili 8.342.281 8.281.292
Toplam 12.593.081 12.121.764

Faiz Oram Riski

Faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veva gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orami riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oram riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzliugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibaryla faiz oramina duyarli finansal araglarinm
dagilimi asagida sunulmugstur,

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladig: devlet tahvilleri ve Gzel sektor tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralhk 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artist veva azali;i olmas: durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kart/zararinda meydana gelen etkiler
asafida sunulmustur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2014
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii Doénem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Faiz Orami 1% Yukar 169.414 1659.414
¢ Asag (169.414) (169.414)
31 Arahk 2013
Risk Tiirii  Risk Orami Risk Yénii Dénem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz Oran 1% Yukart - 82.812 82.812
¢ Asag (82.812) (82.812)
Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibarrvla hisse senedi fivatlarinda %1 oraninda artrs veva azals
clmast derumunda diger tiim degiskenlerin sabii kaldi@ varsavimivia hisse zenstlerinde ve Fonun

net ddnem karv/zararinda meydana geien etidler asag:da sunuimuswur,

31 Arahk 2014
Risk Risk Dénem Karina __ .
Risk Tiirii Oram  Yéonii Etlisi Net Varlik Degerine Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukari 95.474 95.474
Riski ° Asagl (95.474) (95.474)
31 Arahk 2013
Risk Risk Dénem Karina . iy
Risk Tiirii Oran Yénii Bikisi Net Varlik Degerine Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukart 38.405 38.405
Riskd ’ Asag (38.403) (38.403)

Yabanci Para Riski

Yabancl para varliklar, yikiimlalikler ve bilanco dis1 yiikiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢1ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 2014,
31 Aralik 2013 tarihleri itibarryla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz
kalmamustir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili yilkiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yilkiimlilitklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tirk Livast (“TL”))

Finansal Araglar (Devam)

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. AsaZidaki tablolar, Fon'un yilkiimlitlikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken

“en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustur.

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayal makit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2014 degeri  cakislar toplam kisa aras1  arasi1  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Borclar {365.581) (365.581) (365.581) -- - --
Diger borglar (52.693) (52.693) (52.693) -- -- -
Toplam (418.274) (418.274) (418.274) - -- -
Sézlesmeye 3-12 3
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5wl wyidan
31 Aralik 2013 deferi  cikuslar toplam kisa arast  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yvitldimliilitkler .
Diger borclar (24.383) (24.383) (24.383) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergcege uygun degeri asadidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittig1 varsayimistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile vansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yikiimliilikler i¢in
aktif piyasada iglem gtren borsa fiyatlarindan deerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt va da endirekt olarak pivasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmistir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varhik ya da yiikiimliiliglin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deZerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye simflamalar
asaZidaki gibidir:

31 Aralhik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvili 16.582.243 - - 16.582.243
Hisse Senedi 9.547.401 . — 9.5_47.401
Ozel Sektsr Borglanma Senetleri 359.211 - - 359.211
Toplam_ 26.488.855 26.488.855°
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19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclhi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Bivim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan finansal varliklar
Devlet Tahvili 8.281.292 - - 8.281.292
Hisse Senedi 3.840.472 - - 3.840.472
Toplam 12.121.764 12.121.764
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamakiadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar
Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gtsterilmistir:
31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2014 2013
Bankalar 2.556 1.608
Vadeli Mevduat (Vadesi tig aydan kisa) 2.601.495 473.339
VOB Nakit Teminat 79.245 83.490
Nakit ve nakit benzerleri toplam 2.683.296 558.437

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolari onemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi ac¢isindan aciklanmas: gereken diger

hususlar
Bulunmarnaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’'nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanim1 igin hazirlanmis olup,
baska maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMM_Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Aylin Beydemlr SMI\VIM

Sorumlu. Denetét——"

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. Dr. CEMiL BENGU CAD. Hak Is MERkEZi No: 2 K: 1 CA&LAYAN 34403 KAZITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DencGE Baimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MaALi MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devamui)
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“°TL"") olarak gosteribmistir.)

TUTARI (TL) GRUF % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 29.539.665 101,34
B. HAZIR DEGERLER {+) 2.557 0,01
a) Kasa - --
b) Bankalar 2.557 100,00
¢} Diger Hazir Degerler - --
C.ALACAKLAR (+) 24.716 0,08
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar 24.716 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR () (418.274) (1,43)
a) Takasa Borglar (365.581) 87,40
b} Yonetim Ucret (52.147) 12,47
c) Odenecek Vergi - -
¢) Ihtiyatiar - -
d) Krediler - -
¢€) Diger Borglar (546) 0,13
TOPLAM DEGER 29.148.664 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayis: 1.006.000.000.000
Yatrim Fonlar fein Kurucu Tarafindan fktisap Edifen Katlma Pay: 2.176.039.582
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (*TL’") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
AFON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 13.953.791 99,79
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.608 0,01
a) Kasa - -
b) Bankalar 1.608 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - i
C.ALACAKLAR (4) 52.000 0,37
a) Takastan Alacaklar 36.000 69,23
b) Diger Alacaklar 16.000 30,77
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (=) (24.383) {0,17)
a) Takasa Borglar - -
b) Yonetim Ucreti {23.937) 98,17
¢) Odenecek Vergi - -
¢} Ihtiyatiar - -
d) Krediler - -
) DiZer Borglar {446) 1,83
TOPLAM DEGER 13.983.016 100,00

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi
Yattrim Fonlar: Igin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Pay:

1.000.000.000.000
1.219.239.799
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iligkin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SiRKETi
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontrol
sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y®onetmeligin
(“Yonetmelik”) 14’inci maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2014 itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacglh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig¢
kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14 lincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

NN

A ~
Aylin Beéydémir, SMMM 7
Sorumlu Denetei B ~
Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. DR, CEMiL BENGD CAD. Hak Is Merkezi No: 2 K: 1 CASLAYAN 34403 KA&ITHANE - [STANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - FAx: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368 - 209940

DenGE BASims1z DENETiM SERBEST MUHASEBECI MALI MUsAvirLik ANONIM SIRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiytime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak — 31
Aralik 2014 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik
Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik (“Yonetmelik™) hiikiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test
edilmesini igermistir.

1) Saklayicr kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi””) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayici kurulug kayitlar ile
hesap ekstreleri kargilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarmin kayitlari tutan kuruluslarm hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman 1$1em1erme iligkin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portféyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati gercevesinde
kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

5) Fon paylarmmn katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katihmecilara fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek
katki pay: tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarmi fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadignin
kontroli,

6) Fon hesaplarmmda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki paylarinin
fona aktariminda pay sayisim dogru hesaplanip hesaplanmadigmm kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadigmm kontrolii.

Goriigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
varliklart 1 Ocak — 31 Aralik 2014 déneminde 4632 sayili Kanun ve Ydnetmelik hiikiimleri gercevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmast uygun degildir.

DENGE BAG i §}ZJQENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Aylin Beydémugasmfr

Sorumlu Denetc;

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. DR. CemiL BENGU CaD. Hak Is Merkezi No: 2 K: 1 CASLAYAN 34403 KAGITHANE - [STANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (peX) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368 - 209940

DeNGE BA&iMsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Acgiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2014
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayih Bireysel ve
Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarma iliskin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler-i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

Goriistimiize gore, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansmi ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

DENGE BAGMIZDENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Aylin Beycf‘smlr SM%/lM

Sorumlu Denetéi £ *

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MaH. DR. CEMiL BENGU CAD. Hak |5 MeRkezi No: 2 K: 1 CA&LAYAN 34403 KAZITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticaret SiciL No: 262368 - 209340

DeNGE Badimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBEC MaLi MUsAviRLiK ANONIM SiRKETI



A.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tanht 19 Arahk 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Jon Portfoy o
. Yoneticileri

Fon un Yatlrim Amac: ERAR

Fon Toplam Degeri (TL)

29.148.664

Birim Pay Degeri (TL)

0,0134

Orta risk profilindeki yatinmcilara uygun | Hiiseyin Gayde
olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrilmanlarin istikrarli getirisinin yaminda | Nuri Oguz Ayhan

hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse

Yatirimel Sayisi 13.572 | senetlerinin  uzun  vadeli  getirisinden

faydalanmay: amaclamaktadir.
Tedavﬁl Oram % 0,22
g ~Portfoy Dagalm o e - Yonetim ve Yatirim Stratejisi
DevIet Tahvzh %56,13 Fon, portfbyunun tamamimi dedisen piyasa koguEIarma crﬁre
Hisse Senedi %32,32 | izahnamede belirtilen varbk tirlerinin tamamma veya bir k:smma
Vadeli Mevduat %8,81 | yatirir ve sermaye kazanci eide etmeyi hedefler.
Ters Repo %1,25
Ozel Sektdr Borglanma 941,22 | Orta risk profilindeki yatinmeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit
Araclar getirili enstriimanlarin istikrarh getirisinin yaninda hisse senetlerine
VOB Nakit Teminat 0,27 | de yatmm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden

faydalanmaya ¢aligmaktadir. S6z konusu wvarlik tirlerinin  fon
icerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gore
portfdy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklary; %55-85 devlet i¢ borglanma
senetler], %15-45 IMKBde iglem gbren hisse senetleri, %0-20 dzel
seltdr borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para pivasast iglemleri toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasas: islemleri fon portfdy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapitacaktir.

En az ahnab111r pay adedl 0,001 Adet

- Hisse Senetleri Sekt6rel Dagihm”

—Yatirim Riskleri -

Mali Kuruluglar
Smai
Hizmet

%51,22
%34,15
%14,63

Aclrizkh olarak kamu borg:lanma arac;!armdakl reel cfetlricien ve hlsse
senech getirisinden yararlanmay: hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli
kamu borg!anma araclarina ve hisse senetlerine yatirim yapmaktadir.

Fon yonetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski taginmaktadir. Faiz,
enflasyon oranlart ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun
getirisini  etkilemektedir. Fon, kamu ve ozel sektdr borglanma
araglars ile hisse senetlerine yatirim yapabilmesine bagl: olarak kredi
ve likidite riski tagimaktadir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla vade ve oran
ayarlamas1 yapilmakta, ¢esitlendirme yapilmakia ve risklerin
dagitilarak asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B, PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
Sunuma veya
Portfoyiin Dahil Dénem | Portfoy
veya Portfoy Sonu Portfoy | Grubunun
Grubunun veya Portféy | Yénetilen | Yinetilen
Hedeflenen Zaman [ginde] Karsilastirma | Grubunun | Portféyler Tim
Toplam | Karsilaghrma | Enflasyon Standart Olgiititniin Net Varhk Igindeki Portfiyler
Getiri | Olgiitiiniin Orant | Portfy | Sapmast (%) Standart Degeri Orant Tutar {**)
YILLAR {%) Getirisi (%) | (TUFE) % | Sayist (%) Sapmas: (*} {bin TL) (%) {bin TL)
2014 /1 yvillik! 16,79 19,41 8,17 -- 041 0,46 29.149 0,168 | 17.381.921
2013 /1 vahik| (3,60) (3,03) 7,40 -- 0,61 4,61 13.983 0,100 | 13.931.003
2012/ 1 williki 23,86 25,24 6,16 -- 0,34 0,32 2.056 0,017 | 12.135.718

(*) Portfoytin ve kargilastirma életitiiniin standart sapmast donemdeki ginlik getirifer iizerinden hesaplanmigtir.

(**) Portfdy Y bneticisi Iy Portfoy Yonetimi A.$. dir, Meveut rakam Is Portfoy Yénetimi A.S. nin ydnettigi toplam portfiylerin

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla toplam biiyiikligitng gostermektedir.

GRAFIK (2014 / 1 yihk)

25,00%

20,00% -

15,00%

10,060% -

5.00% 1

0,00%

]

}

16,79%

15,41%

8,17%

Fon Getiri

Hedel Karglastoma Olcati

Getiri

Enflasyon TUFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon, portfyiiniin tamamim degisen piyasa kogullarina gére izahnamede belirtilen varlik térlerinin
tamamina veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyt hedefler. Orta risk profilindeki
vatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrari: getirisinin yaninda
hisse senetlerine de yatinim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya
calismaktadir. Soz konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk
analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin stirelerine gore portfoy
yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilagtirma olciititnd Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endekslen Tim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endekslerl Brit + % 1 KYD
Ozel Sektor Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden
olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans BilD‘ISl Karsilastrma Olglitiiniin
Getirisi ile flgili Ac;lkiama)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getirt %16,79
Gergeklesen Karsllasurma__'o'lgﬁtﬂnﬁn Getirisi %19,60
Hedeflenen Karstlagtirma Olgitiiniin Getirisi %19,41
Nispi Getiri (%2,62)

Nispi Getiri = [Gerceklegen Getiri- Gergeklesen Kargtlagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+]{Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi -Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Axa Hayat ve Emekiilik A.S. Bilylime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, I Portfoy Yonetimi
A.8. (“Sirket”) tarafindan y8netilmektedir,

Is Porifoy Yonetimi A.$.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde PortfGy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatinm Menkul Degerler A.S., %20°si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %571 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,%’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Camis Yatirum Holding A.$. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin yaninda,
Tirkiye Is Bankas’’nn kurucu oldugu yatinm fonlarmi, Anadolu Hayat Emeklilik A.$., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.3. sirketlerinin kurucu eldugu emeklilik yatirm fonlarmni ve diger kurumsal
ve bireysel milsterilere ait portféiyleri yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatinim amaci, stratejisi ve yatirmm riskleri “A. Tamtic1 Bilgiler” bliimiinde
belirtitmistir.

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde net %16,79 tutarinda getiri saglamistir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7

8)

9)

10)

1)

2)

3)

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlhk
degerine orant:

I Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde:

Fon ySnetim licreti %2,1900
Denetim ficreti %0,0457
Aracilik komisyonu gideri %0,1215
Saklama giderleri %0,0114
Kurul Ucretleri %0,0088
Diger %0,0196
Toplam Gider % 2,3970
Ortalama Fon Net Varlik Deperi 21.154.653

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin vatirnm stratejisi degigikligi yapiimarmstir.

Fon'un portfoyll karsilastirma &lgiitti dahilinde olusturulmustur. Stz konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir,

Emeklilik yatinm fonlarmin portféy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

Portfdy grubu icerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bilyiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfty sayisi:

Gegerli degildir.

{LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastuma 8lgiitii standart sapmasina
glinlilk verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmigtir.

Fon’un halka arz tarthinden 31 Aralik 2014 tarihine kadar olan donemdeki kiimiile getirisi
%33,95"dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda yatinm stratejisi bant aralig1 asim: gdzlemlenmemistir,



