AXA HAYAT
i:ad EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2013 - 30.06.2013 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S, BaylGme Amagl Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

Fon'un Tiri Blylme Amach Esnek Fon

Fon'un Ads AXA Esnek Fon

Fon Tutan ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.500

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA iLISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01,01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 151/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 0 212334 24 24 Faks: 0212 252 1515




AXA HAYAT
2:a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimiamiyor

C. FON KURULU UYELERI

l}yesi

Genel Middr ¥rd.
2003-2008 [s Portféy Yonetimi A.S5.-
Emekiilik Fonlar: Md.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyads Tecriibesi
{valy
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.5.-Mali isler 24
Baskan Genel Midis vird.
2003-2008 Axa Sigorta A.5.-Tefis
Kurulu wve Insan Kaynaklan Balim
Baskam: _
I. Olgun Fon Kuruly 1999-... Axa Hayat Sigorta A.S.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madir Yrd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S5.-Hayat 14
Yalcankaya Uyesi Sistemn Gelistirme Md. '
2007-2008 IP Morgan Chase, Boston-
Forr Yonetimm Bérimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik wve Hayat
A5, -Sistern Gelistirmne Yéneticisi
Ayse Satak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S5.-Muhasebe 16
Uyesi Mmd.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
_ Md. ¥rd.
Duygu Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta  A.S.-Fon 12
Altundag Uyesi Yonetimi Md,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.5.-Fon 13
Uyesi Yénetimi Md. Yrd.
Tevfik Eraslan Forn Kurulu 2008-.... Is Portfiy Yonetimi A.S.- 18

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0212252 1515
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AXA HAYAT
3.4 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adr /Soyad: Tecriibesi
(Yd)
Erkan Unal Portféy 5 Fe " T
Yéneticisi 2010-.... Is Portfoy Yonetimi A.S.-
Emeklilik Fonlarn MGdar
2008-2010 Is Portfdy Yonetimi A.S5.- 13
Emeklilik Fonlar: Midir Yrd.
2003-2008 I5 Portfiy Yonetimi A.S
Kidemli Portfidy Yoneticisi
Nuri Oguz Portfay o s .. SR B
avhan Voneticie: 2010 Is Portfoy Ydénetimi A.S.

{(Yedek) Portféy Yéneticisi
2007 - 2009 Alternatff Yatuim A.5. -
Varlik Yonetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETGILERI

Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
_ {Yil})
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10

2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitge
Raporiama Departmani Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.G.- Ig
Denetim Md, Yrd.

Barnis Altin 2011-.... Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md. i0
2009-2011 Axa Sigorta A,S,-Risk Yénetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan Butce
Raporlama Md. Yrd.

2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan Bitge

Raporfama Uzman

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Tlrkive
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212 252 1515
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AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.06.2013 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérintume iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

FED aylik 85 Milyar USD alim politikasi 2014 yili sonunda sonlandiracak ve bunu
yaparken datalara bakacak. Ayrica yilsonunda alimlar azaltilacak.

ABD de faizlerinde artis beklenmektedir.

EM ¢ikan paralarin ABD ye gitmesi bekleniyor.

Cin ekonomisinde biyum rakamlari % 7,6 ya ¢ekilmesi yapisal bir problem olarak
distntlmelidir,

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

PPK bu ay faizler tarafinda degisiklik olmadi.

FED in agiklamalar sonucunda Emerging Marketlardan ¢ikis olacaktir.

Bankalarin kredi mevduat oraninin %100°Un (zerinde seyretmesi uluslararasi
piyasalardaki parasal genisleme politikalarindaki yavaslama ile risk teskil
etmektedir.

Merkez bankasi adirlikli fonlama maliyeti Ust banta yaklasti

Kurdaki artis enflasyona baskiya neden olabilecektir. Kurdaki artisin ne derece
enflasyona yansiyacag belirsizlik yaratmaktadir.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapilimasi

Likit fonda Benchmarkin altinda bir getiri s6z konusudur. Bu fonun dlgeginin kiiguk
olmasi ve ters repo islemlerinin kiciik pazarda yapiimasindan kaynaklanmaktadir.
Kistas élcitinin Buyuk Pazardaki oranlar ile hesaplanmasi fonun getirisinin
yapisal olarak kistas &lgitliiniin altinda kalmasina neden olmaktadir.

Portféyde degisiklik éngérllmemektedir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Toplam Gider kesintisi ile Fon isletim gider kesintisi arasindaki fark dikkate alinarak
karsilik ayrilmasi gerekliligi bulunmaktadir ve bu konuda SPK nin gérisine
basvurulacaktir

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0212334 24 24

Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT
394 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmiyor

Il - FONUN YATIRIM STRATEJiSIi

Fon, portfoylnin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatinmcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrimanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya galismaktadir. S6z konusu varlik turlerinin
fon igerisindeki dadiimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir.
Sabit getirili menkul kiymetlerin stirelerine gére portfdy yonetimi gergeklestirimektedir.

KARSILASTIRMA SLcUTU I‘:;{?g: STRATEISE RANT
%64 KYD! TL Bono Endeksleri Tum %55-85 Deviet ic Borglanma
Senetileri .
%15-45 IMKB'de isiem gtren Hisse
[ 2
%25 IMKB?® 30 Endeksi Senetleri
o, P
%9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit Ff)e?:oso Borsa Para Plyasasi ve Ters
%1 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi % 0-20 Ozel Sektdr Borglanma
Dedisken Senetieri
Yl KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi %0-20 Vadeli Mevduat
(TL)

! Tarkive Kurumsal Yatirime Yoneticileri Dernedi

? Istanbul Menkul Kiymetler Borsas:
Not: Borsa Para Piyvasas islemileri fon portféy degerinin en fazla %20'si oramninda olacaktir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tiirk Hisse Senetleri 0 50
Kamu Borgclanma Senetleri g 100
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 1G
Vadeli Mevduat (TL)/Katilma Hesabi (TL) 0 2
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Doviz)/Katilma Hesabi (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Dé&viz) 0 20
Borsa Para Piyasasi islem!eri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Girisim Sermayesi Yatirsm Ortaklikiari/Fonlan 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri o 20
Gelir Ortakhidgi Senetleri 0 20
Varlida Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varant 0 15

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazarn 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0 212 252 15 15



AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

IV- FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011
e Portfoy
*30 Haziran 2013 tarihi itibariyle _ Fon’un Yatirim Amaci Ydéneticileri =

Fon Toplam Degeri (TL) 7417.251 | Orta risk profilindeki yatirimeilara uygun | Erkan Unal

olarak tasarlanan fon, sabit getirili

Birim Pay Degeri (TL) 0,011955 | enstriimanlarin istikrarli getirisinin yaninda | Nuri Oguz Ayhan
hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse
Yatimme: Sayisi 4,980 | senetlerinin  uzun vadeli getirisinden

faydalanmayi amaglamaktadir.
Tedaviil Oran1 % --

PortfoyDagthmi | Yonetim ve Yatirim Stratejisi = | -
Devlet Tahvili %59,80 | Fon, portﬂ)yunun tamamini deglsen piyasa kosullarma gdre
Hisse Senedi %31,81 | Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varhik tiirlerinin tamamina
Vadeli Mevduat %4,12 | veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.
Ters Repo %3,28
Diger 940,99 | Orta risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon,

sabit getirili enstriimanlarin istikrarh getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya ¢alismaktadir. S6z konusu varlik
tirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir, Sabit getirili menkul kiymetlerin
stirelerine gore portfoy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %55-85 devlet i¢ borglanma
senetleri, %15-45 IMKB’de islem goren hisse senetleri, %0-20 zel
sektor borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para piyasasi islemleri toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasas1 islemleri fon portféy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapilacaktir.

En az A]lnablllr Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskleri e |

Aglrllkll nlarak kamu borclanma araglarindaki reel getlrlden ve hisse
senedi getirisinden yararlanmayi hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli
kamu borglanma araglarina ve hisse senetlerine yatirim yapmaktadir.

Fon'un agirlikh kismi Devlet I¢ Borglanma Senetleri’nden
olugsmaktadir. Fon yoénetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve likidite
riski tagimmaktadir.

Faiz riski: Yatimm yapilan kiymetin fiyatmmn piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gerceklesme olasiligini ifade
eder.

Piyasa riski: Yatinmecilarin beklentilerindeki degismelerden dolay:
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya ¢ikmasi ile

zarar olusmasidir.

* 28 Haziran 2013 ile 30 Haziran 2013 tarihleri o ¢ it 1 : .
arasindaki donemin tatil olmas: scbebi ile 30 | Likidite riski: PortfSyde alis veya satiy yapilmak istendiginde

Haziran 2032 sonu itibariyle hazirlenan | piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alict ve saticinin

performans raporlarmda 30 Haziran 2013 | bulunamamasi riskidir.

tarihinde gecerli olan, 28 Haziran 2013 eiinii . .. . — ;
Sini itihgar[iryle olusan birim pay degeri | FON yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki

kullanilmigtir, menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 2424 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
228 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

V-DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2013-30.06.2013 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gerceklestirilmistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Duygu ALTUNDAG (
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER : fon portféy degeri tablosu,
: fon toplam degeri (net varlik) tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Sahpazari 34433 Istanbul Ttrkiye
Tel: 02123342424 Faks: 02122521515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2013 TARIHI iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmemis

30.06.2013
Nominal Rayi¢
Deger Deger %
DEVLET TAHVILi VE HAZINE BONOLARI 4,431,802 4,492,699 59.81
OZEL KESIM BORGLANMA SENETLERI
TERS REPO 246,000 246,081 3.28
VADELi MEVDUAT 308,145 309,761 4,12
KAMU KESIMi BORCLANMA SENETLERIi
VOB 74,617 0.99
HiSSE SENETLERI 722,599 2,388,636 31.80
A. Kurucu istirak ve Hissedarlan s « .
B, Diger Ortakhklar 722,599 2,388,636 31.80
1 Akbank T.A.S. 14,500.00 113,970.00 152
2 Ak Enerji Elektrik Uretim A,S, 20,820.00 28,940,74 0,39
3 Akfen Holding A,S, 2,000,00 9,260.00 0.12
4 Aksa Enerji Uretim A,S, 4,400.00 14,872.00 0.20
5 Alarko Holding A,S, 1,500.00 8,670.00 012
6 Albaraka Tiirk Katiim Bankasi A,S, 16,861.00 31,023.48 0.4
7 Anel Elektrik A,S, 3,000.00 4,320.00 0,06
8 Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 137,173.00 170,094.52 226
9 Argelik A3, 2,300,00 29,325,00 0.39
10 Asya Katilim Bankasi A,S, 28,000.00 50,120.00 067
11 Aygaz AS, 1,000.00 8,860.00 012
12 Bagfas Bandirma Guhre Fabrikalarr 4,5, 400.00 15,800.00 022
13 celebi havayollan 3,000.00 45,450.00 06l
14 do&co Restaurants and Catering 250,00 21,125.00 028
15 Dogan Sirketler Grubu Holding A,S, 30,000.00 29,100.00 0.39
16 Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A,5, 14,500.00 39,440.00 053
17 Enka Insaat ve Sanayi A,5, 571.00 2,77143 004
18 Eregll Demir ve Celik Fabrikalar T,A,S, 34,725.00 69,102.59 0.92
19 T,Garanti Bankasi A,S, 17,050.00 143,561,00 |91
20 Glnes Sigorta A,S 26,985.00 56,938.35 a7a
21 Turkive Halk Bankas| A,5, 7,750.00 126,712.50 1.69
22 T,ls Bankasi A,S, 15,500.00 88,350.00 118
23 s Genel Finansal Kiralama A,$, 27,763.00 26,375.38 035
24 s Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A,S, 21,000.00 29,400.00 039
25 isyatinim menkul degerler a,s, 515.00 766.76 0.01
26 s B Tipi Yatrim Ortakhigi A,S, 30,000.00 30,300.00 040
27 Karsan Otomotiv Sanayi Ticaret A,S, 1,000.00 1,470.00 0.02
28 Kog Holding A,S, 5,550.00 51,393.00 0 68
29 Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ve Ticaret A,S, 23,500.00 53,815.00 072
30 Koza Madencilik 15,000.00 42,900,00 057
31 Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A,S, 25,000.00 36,000.00 0.48
32 Migros Tark T,A,S, 5,000.00 118,500.00 158
33 Odas Elektrik Uretim Sanayi A,S, 10,000.00 48,300.00 0 64
34 Petkim Petrokimya Holding A,S, 16,000.00 45,280.00 0.60
35 Pegasus Hava Tasimacihigi A,S, 2,500.00 57,250.00 076
36 Haci Omer Sabanci Holding A,$ 8,000,00 £1,200.00 1 08
37 T5iseve Cam Fab,AS, 11,500.00 31,050.00 0.41
38 Sinpas GMYO 22,500.00 25,875.00 034
39 Tat Konserve Sanayii A,S, 35,000.00 97,650.00 130
40 T,AM HAVALIMANLARI HOLDING 588.00 6,644.40 0.09
41 Turkcell iletisim Hizmetleri A,S, 7,000.00 78,400.00 104
42 Tiirk Hava Yollari A,0, 1,738.00 13,031.25 a7
43 Tekfen Holding A,S, £,500.00 56,100.00 0.75
44 TEKNOSA IC VE DIS TICARET 500.00 5,550.00 0.07
45 Tofas TUrk Otomobil Fab,A,S, 1,500.00 18,075.00 0.24
46 Trakya Cam Sanayii A,S$, 15,000.00 39,600.00 053
47 TSINAI KALKINMA BANKASI A,S, 3! 909,00 1,736,356 nn2
48 TURK TELEKOMINIKASYON A,S, A S, ' A 5,000.00 37,500.00 050
48 Tirkiye Petrol Rafinerileri A,S, [ /A 700.00 32,970.00 0.44
50 Turkiye Vakiflar Bankasi T,A,0, 18,250.00 87,782.50 117
51 Yap! Ve Kredi Bankasi A,S, 17,000.00 74,630.00 0o
52 Yapi Kredi Sigorta A,S, '\XA HAYATVE EM 2,801.00 50,284.38 067

FON PORTFOY DEGERI 5,708,546 7,511,793 100.00



mooOo®mpPE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2013 TARIHI ITIBARIYLE FON TOPLAM DEGERI (NET VARLIK) TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmemis

30.06.2013
Tutar %
FON PORTFOY DEGERI 7,511,793 101.26
HAZIR DEGERLER 1,197 0.02
ALACAKLAR 5,860 0.08
DIGER VARLIKLAR - -
BORCLAR -100,517 -1.35
FON TOPLAM DEGERI 7,418,333 100.00
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 620,445,737
Satilabilir Pay Sayisi 999,379,554,263

Birim Pay Degeri 0.011956




