AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2013 - 31.12.2013 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGIiLi BILGILER

|- GENEL BILGILER

Fon'un Unvan: AXA Hayat ve Emekdilik A5, Blyiime Amach Esnek Emekdiik
Yatwim Fonu
Fon'un Tirg Bdvime Amacgh Eznek Fon
Fonr'un Ads AXA Esnek Fon
_Fon Tutar ve Pay Sayis: | 10.000,000.000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutar 1.706.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Hiskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa hiskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.0O2.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziidi Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon IcHizidd niin Tirkive Ticaret Sicili Gazetesi nde | 18.07.2011 TESD
ilam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 151/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

C. FON KURULU UYELERI



Son 5 Yilda Yapbg: Isfer

Genel Midir ¥ed,
2003~-2008 Iz Pordféy Yoneomi 4.5
Emeliilik Fonlzr ¥d.

Fon Kuruiu Goraw Sermaye
yeler [Yub-Sirhet-Mewki] Piyvasas:
Ads /Soyads Tecriibasi
el
Aysegil Denki | Fon Kurule 2008- . Axaz Sigorta &.5.-Mafi Isler 24
Baskam Genel Midir ¥ied,
P 2003-2008 Axs Sigorts AS-Teftis
Korele we fnsan Eaynaklsn Bokim
Baskan: _
i. Dlgun For Kl 1999, HAxa Haysc Sigorta A5~ 28
Hintay Dymsi Tekrik 8 Operasyon Gensl MOdir ¥rd.
Tl Fon Bl | 2009-.. Axs Hayat Sigerts AS.-Hayat isg
Yalomkaya Oyesi | Sistem Gelistirme 3d.
ZO07-2008 JP Morgan Chass, Boston-
For YEmetis Birimnd, Ydoetomen
2001-2006 Aviva Emeklilik wve Haysr
| &.5.-Sistem Gelistirrme Y&neticisi
Ayse Safak Fon Korwle FHi0-... Axa Sigorte A5 Mubasehe 16
pesi P,
1995-2010 Axa Sigorta &.5.-Muhasebe
e
Dy Fon Karule 1998~ ... L Sigorta &S Fapn 12
Adtundag Lyt Yanetimi Md.
Cengiz Kilwg Fon Kurule 1998-.... g Ehgoita &.8.~Fon 13
o Uyesi Yirerirnd Md, Wrd.
Fawviik Erasian For Murulu 2008-... Iz Porfiy Vénesimi A8.5.- 18

D. FON PORTFOQY YONETICILIERI




Son 5 Yida Yaphu Isler

Porticy Gorevi Sermaye
viéneticilerinin {vi-sirket-Mevki) Pivasas|
Bdy [ Soyad Terriibeasi
(Y}
Erhipm: Unal Loy agin . is portly Yonetimi A5
Yoneticms:
Emeklitik Fonlan Midur
2008-2010 Iz Portféy Yonebmi &.5.- 13
Emellifik Fonlar Midar Yrd.
2803-2008 Is Portfoy Yanetimi A5
Kidemh Portfiy Yaneticisi
Muri Ofuz Partfdy - o T d Yhmabit A -
Kyharn Yénaticisi 2010 Iz Portfdy Yonetimi ALS.
{vedek) Fortfoy Yinehicis: é
2007 - 2009 Alternatif Yabwim A5, -
- Warblk Yonetimi Yetilisi
i S SRR

E. FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri
Ads /Soyad:

Son 5 Yilda Yaptith isler

{YH-Sirket-Mevki}

Sermaye
Piyasasi
Tecriibest (¥

| Oziem Zaman

2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md.

i0
2006-2008 Groupama Sigorta A.%.-Biitge
Raporfama Departmarn: Md.
1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. vrd.
| Ayse Gznur Us | 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ic Kontrol Madira 22

B

EREEEs

2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul Kurumsal
Bolge Mudarligi-Operasyon Midir
1991-2002AXASIGORTAA. 5. -Hasar Departmani
{son unvan MOddr Yardirmcis)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME



18.12.2013 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériintme iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya Ve Turkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmasi

FED aylk 85 Milyar USD alim politikasi 2014 yili sonunda sonlandiracak ve bunu
yaparken datalara bakacak. Ayrica yilsonunda alimlar azaltilacak.

ABD de faizlerinde artis beklenmektedir.

EM ¢ikan paralarin ABD ye gitmesi bekleniyor.

Gin ekonomisinde blyum rakamlarn % 7,6 ya cekilmesi yapisal bir problem olarak
dustntlmelidir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

PPK bu ay faizler tarafinda degisiklik olmadi.

FEDin agiklamalari sonucunda Emerging Marketlardan ¢ikis olacaktir.

Bankalarin kredi mevduat oraninin %100'tn (zerinde seyretmesi uluslararasi
piyasalardaki parasal genisleme politikalarindaki yavaglama ile risk teskil
etmektedir.

Merkez bankasi agirlikh fonlama maliyeti Ust banta yaklasti

Kurdaki artis enflasyona baskiya neden olabilecektir. Kurdaki artisin ne derece
enflasyona yansiyacadi belirsizlik yaratmaktadir.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

Likit fonda Benchmarkin altinda bir getiri s6z konusudur. Bu fonun élgedinin kigilk
olmasi ve ters repo iglemlerinin kiguk pazarda yapiimasindan kaynaklanmaktadir,
Kistas olgutunin Blylk Pazardaki oranlar ile hesaplanmasi fonun getirisinin
yapisal olarak kistas 8lgutinin altinda kalmasina neden olmaktadir.

Portféyde degisiklik dngérilmemektedir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Toplam Gider kesintisi ile Fon isletim gider kesintisi arasindaki fark dikkate alinarak
kargihk ayriimasi gerekliligi bulunmaktadir ve bu konuda SPK nin gérusiine
bagvurulacaktir

I = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portféylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varlik trlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi



hedefler. Orta risk profilindeki yatirmcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrimanlarin istikrarll getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin
fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin stirelerine gére portféy yénetimi gerceklestiriimektedir.

KARSILASTIRMA OSLciTO

YATIRIM STRAT EJist BANT
ARALIGI

Y64 KYD? TL Bono Endeksleri Tum

%55-85 Deviet ig Borglanma
Senetieri

%25 IMKB? 30 Endeksi

% 15-45 IMKB'de islem gbdren Hisse
Senetleri

Y9 KYD O/N Repo Endeksleri Brit

Y=0-320 Borsa Para Piyasas ve Tears
Repo

%1 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi

Ye0-20 Ozel Sektdr Borglanma

Dedisken Senetieri
%1 KYD 1 Aylik Gasterge Mevduat Endeksi %% 0-20 Vadell Mevduat
(TL)

P Tarkive Kururnsal Yatwumo Yoneticilert Dernedi

* Istanbul Menku Kiyvmetier Borsas:
Not: Borsa Para Pivasas: islemilert fon portféy dederinin en fazla

Y% 2(¥st oramnda olacaktinr.

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari
VARLIK TORU EN AZ % EN COK %

Tirk Ortakhik Payliar 0 50
Kamu Borclanma Araglars 1] 100
Turk Ozel Sektér Borglanma Araclan o 100
Ters Repo 0 i¢
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katiima Hesabi {TL /Doviz)* o 25
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 8] it
Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Girigim Sermayesi Yatinnm Ortakhgi/Fonu Paylarni O 20
Vadeli Isiem ve Opsiyon Sozlesmeleri o 20
Gelir Ortakhig: Senetleri 0 20
Varhiga Dayal Menkul Kiymetler g 20
Varant 0 i5

IV- DONEM IGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamustir.

V- PERFORMANS BILGILERI

A.  TANITICI BILGILER




PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Erkan Unal
Fon Toplam Degeri (TL)| 13.983.016

Orta risk profilindeki yatirmmeilara uygun [ Nyri Oguz Ayhan

Birim Pay Degeri (TL) 0.011469 | olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlarin istikrarli getirisinin yaninda
Yatirimei Sayisi 7.882 | hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
senetlerinin -~ uzun  vadeli  getirisinden
Tedaviil Orant % .- | faydalanmayr amaglamaktadir.

Devlet Tahvili %59,35 | Fon, portfoyiiniin tamamim defisen piyasa kosullarina gére
Hisse Senedi %27,52 | Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varhik tiirlerinin tamamina
Ters Repo %9,14 | veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.
Vadeli Mevduat %43,39

VOB Nakit Teminat 260,60

Orta risk profilindeki yatirimeilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstritmanlarin  istikrarh getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatirnm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya ¢alismaktadir. Stz konusu varhk
tiirlerinin fon igerisindeki dagilumi beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
stirelerine gore portfoy yonetimi gerceklestirilmektedir,

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar; %55-85 devlet i¢ borglanma
senetleri, %15-45 IMKB de islem géren hisse senetleri, %0-20 6zel
sektor borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para pivasasi islemleri toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasas! igslemleri fon portféy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapilacaktir.

Mali Kﬁruluﬂar i Sirliklr olar,
Smai 225,93 | senedi getirisinden yararlanmay1 hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli
Hizmet 9620,59 | kamu borglanma araglarina ve hisse senetlerine yatirim vapmaktadir.

Fon y&énetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz,
enflasyon oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun
getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve &zel sektér borglanma
araglari ile hisse senetlerine yatirm yapabilmesine bagli olarak kredi
ve likidite riski tagimaktadir,

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla vade ve oran
ayarlamast yapilmakta, gesitlendirme yapilmakta ve risklerin
dagitilarak asgarive indirilmesi hedeflenmekredir.




B.

PERFORMANS BIiLGIiSi

PERFORMANS BILGISI

Sunuma
Dahil
Portlty
Portfiiviin veyd
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfiy
Grubunun Dinem Sonu| Grubunun
Zaman Portfty veya|  Yinetilen Yonetilen
Hedeflenen iginde| Karsilagtirma Portfdy  Portfivler Tiim
Toplam| Karsilasirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net| fgindeki|  Portfiyler
Getiri Olgiitiiniin Oram| Portfoy| Sapmasi (%) Standart| Varhk Degeri Oram| Tutar (*%)
YILLAR (%) Getirisi (%) ({IFE) %| Saysi {%)| Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
23,86 25,24 245 0,34 032 2.056 0.017 | 12.135.718
2012/ 1 willik =
(3,60) (3,03) 6,97 0.61 0,61 13.983 0,100 | 13.931.003
2013 /1 yilhik -

*)

(**7 Tartidy

Portfayiin ve karsilastirma 8lgitinin standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

Yoneticisi I Portfoy Yonetimi A.Sdir. Meveut rakam Is Portftry Yanetimi A.S.'nin yonettigi toplam portfylerin

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla toplam biytiklogimi gostermektedir,

GRAFIK (2012 /1 yilhik)

8.00 -

6.97

6.00 -

4.00

2.00

0.00 —
Enflasyon UFE

-2.00

-4.00

-6.00 -

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

G

1

DIPNOTLAR

Fon, portfdyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tifrlerinin tamamma veya bir kismma yatinr ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatinmeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatrmm yaparak hisse senetlerinin
uzun vadeli getirisinden faydalanmaya galismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki
dagihm beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul
kiymetlerin siirelerine gore portfoy vénetimi gerceklestirilmektedir.

Fon, kargilastirma dlglitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi; %64 KYD TL Bono
Endeksleri Ttm + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % | KYD
Ozel Sektor Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Ayhk Gasterge TL Mevduat Endeksi’nden
olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastrrma Olclitlintin
Getirisi ile Tlgili Aciklama).




C. DIPNOTLAR (DEVAMT)

2)

3)

4)

5)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri (%63,60)
Gergeklesen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi (%%4.,09)
Hedeflenen Karsilagtirma Qlgiitiiniin Getirisi (%03,03)
Nispi Getiri (%0,57)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilastirma Oletitiintin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olgtittiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgtittiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Biiylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, s Portfoy Ydnetimi
AS. (“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfdy Yonetimi A.S.'nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayil Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70 I3 Yatinm Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5’ Tirkive Sinai Kalkinma Bankas: A.S., %4,9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.$. ve %0,1°i Camis Yatiim Holding A.S."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin yaninda,
Tirkiye Is Bankasi’nin kurucu oldugu yatirim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portféyleri yonetmektedir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatrim riskleri “A. Tanitics Bilgiler™ baliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde net %3,60 tutarmda getiri saglarmstir,

Yonetim dcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani

1 Ocak - 31 Aralik 2013 déneminde:

Fon ytnetim ficreti 0,0219
Denetim licreti 0,0011
Aracilik komisyonu gideri 0,0016

Saklama giderleri 0,0001



Kurul Ucretleri 0,0001

Diger 0,0002
Toplam Gider 0,0250
Ortalama Fon Net Varhk
Degeri 7.590.044
6) Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yaptlmamustir.

7) Fon'un portfoyti karsilastirma olciitii dahilinde olusturulmustur, S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

&) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

9) Portfoy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:Gegerli degildir.

H0)——Pertfoy-sayisi:Gegerli-degildir,

D. ILAVE BILGILER VE ACTKLAMALAR
1) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma &lgiitii standart sapmasina

(glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

2) Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2013 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi
%14,69°dur.

3) 1 Ocak - 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant arah@1 asimi gdzlemlenmemistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Duygu ALTUNDAG Ayse SAFAK
Fon Kuruju Uyesi ..____ Ff7i¢'~'fKur IJ Uyesi
- N ) /1 4

/]
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