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Fon Kurulu’na

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

_ 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

-Axa Hayat Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akig tablosunu ve &nemli
muhasebe politikalarinin 8zeti ve diger agiklayict dipnotlarm: denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, bu finansal tablolarin Tarkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS™) ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”)

belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan ve bumun igin finansal

tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan énemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasint saglamak
- amaclyla yonetim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumiudur, :

Bagumsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimuz baZinsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmigtir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm gercedi dogri ve diiriist bir
bi¢imde yansiip yansumadifi konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak vyiiriitiilmesini
gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amacryla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere
tnemli yanhshk icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi g&iz 8niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goril vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amactyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile
yapilan onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun uygunluunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim swrasinda temin ettigimiz baginsiz denetim kanitlarmin, g8riiglimiiziin olugturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Giriis

Gorligiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla finansal durumunu, aym tarihte
sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarmn TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Not 2)
gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Raporlar

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunuw’nun (“TTK™) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalart yapmis ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun clmadigina dair
dnemli bir hususa rastlanmanustir.

%

AR
Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 30 Nisan 2014
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerlerd

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar:

Takas Alacaklan

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar

Diger Varliklar

Toplam Varliklar (A)

Yiikiimliiliikler

Repo Borglart

Takas Borglan

Krediler

Finansal Yiikiimliiliikler

Diger Borglar
Toplam Yiikiimlalakler (Toplam Degeri /
Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam DeZeri/ Net Varlik Degeri(A-B)

Hligikteki notlar, bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

Dipnot

Referanslan

22
22

5,11
5,11
19

31 Aralik 2013
Cari
Dgnem

474,947
83.490
36.000
16.000

13.396.962

14.007.399

24.383

24.333

13.983.016

Yeniden
Dizenlenmis
31 Arahk 2012

Gepmis

Donem

2.004.421

2.081.740

6.629

26.113

2.055.627




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak -
31 Aralik 2013
Dipnot Cari
Referanslan Doénem
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 57.721
Temetti Gelirleri 12,24 31.216
Finansal Varlik ve Yokimlaloklere Diskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 37.533
Finansal Varlik ve Yikamliliklere fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (618.561)
Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri ’ --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 36.257
Esas Faaliyvet Gelirleri {455.834)
Yonetim Ucretleri 8 (166.222)
Performans Ueretler --
Saklama Ucretleri 8 (1.016)
MEKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 8 (8.260)
Danismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri (1.088)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (12.241)
Esas Fzaliyetlerden Diger Giderler (676)
Esas Faaliyet Giderleri (189.503)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (645.337)
Finansman Giderleri -
Net Dinem Kartv/Zaran (A) (645.337)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacaklar --
Kar veya Zararda Yeniden Sintflandirtlacaklar -
Diger Kapsamlt Gelir (B) L -
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (645.337)

[lisikteki notlar, by finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

Yeniden
Dilzenlenmis
1 Ocak -

31 Aralik 2012
Gegrmnig

Dinem

26.296
10.614
221.319
150.844
8.487
417.560
(46.740)

(485)

(9.716)

(6.255)

(669)
(63.865)
353.695

353.695

353.695




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri / Net Varlik Degeri
(Donem Bagr)

Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artig/Azals
Katitma Pay: fhrag Tutar (+)

Katilma Pay: lade Tutan (-}
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri / Net Varlik Degeri
(Dénem Sonu)

Dipnot
Referanslar

1,10
10
10
10

1,10

1 Ocak -
31 Arahk 2013
Cari

Dénem

2.055.627
(645.337)
15.735.463
(3.162.737)

13.983.016

Mligikteki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidur,

1 Ocak -

31 Aralik 2012
Gegmis
Dénem

353.695
3.764.017
(2.062.084)

2.055.627




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2013 - 31 Aralik 2013 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

A, i;letme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Finansal Varlik Alms ve Finansal Yitktimliilak Hast Igin Yapilan
Odemeler :

Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen Nakit
Turev Araglarin Alimina ve Ifasina fligkin Odemeler
Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit

Alman Temettit

Alman Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akglan
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akaglar:
Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay: fadeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Almnan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaslan .

Yabanc1 Para Cevrim Farklarimn Eikisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabane1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkist

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artg/Azahs (A+B+C)

D. Dénem Bag Nakit ve Nakit Beozerleri

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A-+B-+C-+D)

Dipnot
Referanslan

12
12

10
10

22
22

1 Qcak -
31 Arahk 2013
Cad

Dénem

(11.392.541)
(581.028)

31216
57.721
(206.976)
(12.091.608)

15.735.463
(3.162.737)

12.572.726

481.118

481.118
77.319
538437

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.

1 Ocak -
31 Aralik 2012

Gegmig

Diénem

(2.004.421)
372.163

10.614
26.296

(29.265)
(1.624.613)

3.764.017
(2.062.084)

1.701.832

77.319

77.319

77.319




- . Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (*Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ergevesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dag:tilmas: ve inangls
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar / Istanbul

Yonetici:

is Portfoy Yo6netimi A.S. )
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. '
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sigli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katlma belgesi, 31 Aralik 2013 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolagimdaki pay sayisi

Cari Gegmis

Dénem Donermn

Fon toplam degeri (TL) 13.983.016 2.055.627
Ihrag edilen pay sayis (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.219.239.799 172.788.695
Kurucudaki pay sayis1 {Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,011469 0,011897

Citkardmugs katilma belgesi sayisi ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

Carn Gegmig

Dédnem Donem

Dtinem baginda dolasimdaki pay sayisi 172.788.695 -
Dénem iginde;

Satilan pay sayisi 1.322.522.364 357.020.348

Geri dénen pay sayist (276.071.260) (184.231.653)

Danem sonunda dolagimdaki pay sayist 1.219.239.799 172.788.695

Fon siiresi ve tutart
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL.’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya boliinmiistiir. Pay
sayisinin artirilmast ve artirilan tutarr temsil eden fon paylarnin kayda alinmasina iligkin karar
yonetim kurulu tarafindan alinir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inangl miilkiyet esaslarina gére katilime:r haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyi, Is Portfy Yonetimi A.S.
(“Yénetici) tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK*) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy ydnetim stzlesmesi gercevesinde igtiizilk ve SPK’mimn 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y 6netmelik (*“Y6netmelik™) hiikiimleri dahilinde y6netilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutare

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank”)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kuruluglar tarafindan sigortalanmaktadir. Fon
adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’1 kapsamakta olup
Takasbank’ta meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her
tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsammdadir.



- Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Yafirim Politikas:
Fon’un yatirim politikasi agagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon, portfdyiiniin tamamin: degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismma yatinir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirimeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarm istikrarli
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya ¢aligmaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gore
portfdy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma §lgiitinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim -+ %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD Ozel
Sektér Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden olusan
portfdyiin getirisi olarak belirlemigtir. .

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %55-85 devlet i¢c borclanma senetleri, %15-45 IMKB’de
islem goren hisse senetleri, %0-20 6zel sektdr borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30
ters repo ve borsa para piyasas: iglemleri toplami olarak belirlenmigtir. Borsa Para Piyasasi
islemleri fon portfdy degerinin en fazla %20°si oraninda yapilacaktir.

Fon yinetim iicretleri

Kurucu’ya, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon net varlik degerinin giinliik yiiz binde alt1 (%0,006),
yillik olarak yiizde iki virgiil yirmi bir (%2,21) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir
ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Sunuma fligkin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyani

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek iizere yatirim fonlarmin finansal tablolarninin hazirlanmasinda Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)} tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmas:
hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar1 ve portfdy raporlar: alinmigtir. '

Nigikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkive Muhasebe Standartlari / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS™)
gsas alimmgtir.

Fon’un finansal tablolar1 SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 say1l1 toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

TMS/TFRS “nin ilk defa uygulanmasina ve raporlama formatlarmda yapilan degisikliklere baglh
olarak Fon’un gegmis dénem finansal tablolar1 31 Aralik 2011°den itibaren yeniden diizenlenmistir.
Yeniden diizenlemenin Fon’un finansal durumu, finansal performans: ve nakit akiglar: tizerindeki
ctkileri Not 21°de agiklanmusgtir.

Fon, muhasebe kayitlarmmn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasmda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemeleri esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina
gbre hazirlanms kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Muhasebe Politikalarmda Degisiklikler

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan II-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) uyarinca, yatirim
fonlar, 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tiirkive Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarimi (TMS/TFRS) uygulayacaktir hitkmii getirilmistir. Yayinlanan teblig ile
birlikte yatirnm fonlarinin finansal raporlama formati ve degerleme ilkeleri degistirilmistir ve
finansal tablolar 1 Ocak 2012’den itibaren yeniden diizenlenmistir. Fon, TFRS 1 uyarnca, ilk
TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yiiriirlikte olan
TFRS’lerin tamamini, SPK Tebligi ile uyumlu olarak 31 Aralik 2011 TMS/ TFRS agilig finansal
durum tablosunda ve kargilastirmali olarak sunulan diger tiim donemlerde tutarli olarak
uygulamugtir,

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin y&ntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢tkmasi halinde tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir déneme iligkinse, degigikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere de iliskinse,
hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kar1
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin nitelii ve tutar: finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadi haller disinda, agiklanir.
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Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

(a) Fon’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

TFRS 13 Ger¢ege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin TFRS kapsamunda nasil 6lgiilecegini agiklamakla beraber,
gergede uygun degerin ne zaman kullamilabilecegi ve/veya kullanlmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gergege uygun deger dlgiimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger Sl¢limleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliliikleri getirmektedir.

(b) 2013 yihndan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Agagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan Fon’un mali durumu ve performans: iizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

Yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen kalemlerin sadece
gruplamasim degistirmektedir. Bundan sonra kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
ileriki bir tarihte .gelir tablosuna sinrflanabilecek (veya geri déndiriilebilecek) kalemlerin hi¢bir
zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilmesi gerekmektedir.

TMS 19 Cahgsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada
degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok degigiklikten en onemlileri tazminat yiikiimliiliigii aralig
mekanizmasi uygulamasimn kaldirilmasi, tammlanmus fayda planlarinda aktiieryal kar/zararimin
diger kapsamli gelir altinda yansitilmas1 ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayrimmm
artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliifiin tahmini 8deme tarihine gore
belirlenmesidir. Fon, aktlieryal kazang/kayiplarini bu degisiklik sonrasi kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirmektedir.

TFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varhik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi
Degisiklik igletmenin finansal araclarini netlestirmeye iligkin haklan ve ilgili diizenlemeler (6rnek
teminat sozlesmeleri) konusunda baz bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin fonun finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi icin ve

if) TFRS’ye gore ve diger genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal
tablolarin kargilastirilmasi ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tiim finansal araglar i¢in verilmelidir.
S6z konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlagmaya tabi olan finansal araglar i¢in de gegerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini ctkilemekiedir. Degisikligin Fon’un finansal tablolar
iizerinde bir etkisi olmamugtir.
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TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10’nun ve TFRS 12°nin yaymlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27°de de¢ degisiklikler
yapmstir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. Stz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde bir etkisi
olmamustir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11°in ve TFRS 12’nin yayinlanmasmm sonucu olarak, KGK TMS 28°de de degigiklikler
yapmis ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarndaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, i ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi
ile muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performansi
tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin
kisminin yerini almugtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tamimi yapumigtir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan
birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi
{izerinde bir etkisi olmamugtir,

TFRS 11 Miisterek Anlagmalar

Standart miisterek  yonetilen is  ortakhiklarmin  ve  miisterek  faaliyetlerin = nasil
muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarmin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasma izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Fon'un finansal
durumu ve performans: lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalart

TERS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken
tiim dipnot agiklama gerekliklerini icermektedir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve
performanst iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun deferin TFRS kapsaminda nasil olgiilecegini agiklamakla beraber,
gercefe uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullanilmast gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger dlgiimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger Slgiimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir.
Yeni agiklamalarin sadece TFRS 13°iin uygulamaya baslandifi dénemden itibaren verilmesi
gerekmektedir. S6z konusu agiklamalarin finansal araglara iligkin olanlarinn bazilarinin TMS 34.16
A (j) uyaninca finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Fon’un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmamigtir.

TFRYK 20 Yeriisti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri

Yorum, {iretim agamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelegen varlifin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil dlgiilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans: iizerinde etkisi olmamistir.
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Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece
uygulama rehberinde yapilmigtir. flk uygulama tarihi “TFRS 10°un ilk defa uygulandig: y1llik hesap
déneminin baglangic1® olarak tanimlanmustir. Kontroliin olup olmadigt degerlendirmesi
karsilastirmali sunulan dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10°a
gore kontrol deferlendirmesi TMS 27/TMSYK 12°ye gbére yapilandan farkli ise geriye doniik
diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi aym ise geriye donitk diizeltme
gerekmez. Eger birden fazla kargilagtirmali donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik
diizeltilmesine izin verilmistir. KGK, ayni1 sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde
de degisiklik yapmis ve gecis hiikiimlerini kolaylagtirmigtir. S6z konusu degisikliklerin, Fon’un
finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmamstir.

TFRS 1 (degisiklik) - TFRS’nin {1k Defa Uygulanmas: — devlet kredileri

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Degisiklik, ilk kez UFRS/TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile
kullandiklar1 devlet kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

TFRS’deki iyilestirmeler

I Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Fon’un finansal durumu veya performansi
{tzerinde bir etkisi olmamugtir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmalr ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan kargilastirmal bilgiler arasindaki
farka agiklik getirilmigtir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimmna uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
agikiik getirilmistir. '

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dafitimlarin  vergi etkisinin  TMS 12 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32°de bulunan mevcut
yiikiimliiliikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yapti1 dagitimlardan dogan her
tiirlii gelir vergisinin TMS 12 hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama.

TMS 34°de her bir faaliyet boliimiine iliskin toplam béliim varliklar1 ve borglan ile ilgili istenen
agiklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bolitmlerinin toplam varliklari ve borglar1 sadece bu
bilgiler isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa
ve agiklanan toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gbre Onemli deZisiklik olduysa
aciklanmalidir.
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(¢) Heniiz yiiriirliiZe girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmasi™ ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin eg zamanl
olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki
uygulama alamina agiklik getirmektedir. Degisgiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Fon’un finansal
* durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TERS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yitkiimliiliikklerin 6l¢iilmesi ve siiflandirilmasina iliskin veni hitkiimler getirmektedir.
TFRS 9%a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve $lgiimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal
yitkiimliiliiklerin 6lgiimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yitkiimliiliiklerin gergege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardm erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir. .

{(d) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat
KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 10 (depisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27 “Istiraklerdeki
Yatirimlar

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun
yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir.
Degisiklik istiraklerdeki yatinmlar tanimlamasina giren sirketler igin istisna getirmektedir. UFRS
12’ye de istiraklerdeki yatirimlara iligkin agtklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmistir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin yilklimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran
eylemin ilgili vyasalar c¢ergevesinde gergeklestifzi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. Aymi zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢ergevesinde ddemeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir egigin astlmas: halinde ortaya ¢ikan bir
zorunlu verginin, asgari esik asilmadan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli Fon igin gecerli degildir.

UMS 36 (degisiklik)- Varhiklarda deger diisiikliigii

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degigiklikler, deger diistikliigiine ugramis varligin eger gercege uygun degeri ile sati3 maliyetinin
farki baz alinarak hesaplanmis ise, geri kazanilabilir tutan ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin
ek agiklamalar getirmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

UMS 39 (degisiklik)- Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve dl¢limii,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tiirevlerin tecdidi ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgilidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Uygulanan belli bagh muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete®de yayumlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmmn Kurulus ve Faaliyetlerine Tligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarimin hazirlaniginda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan, II-14.2 sayih Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmn: TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatirim fonlan i¢in KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve sintflandirmalar yansitilarak ditzenlenmistir.

Finansal varlikiar:

Finansal varliklar “gercefe uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak simiflandirilir.
Etkin foiz yontemi:

Etkin faiz y6ntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminun, ilgili finansal varligin tam clarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kidr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirifan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarint
izleyen donemlerde gercefe uygun degerleri {izerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul
kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar,
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikiimlilitklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamhi gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” a
dahil edilmigtir. [lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kir
veya zarara yansitilan olarak simiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkayna3a
dayali kiymetler ve borglanma araglarimi igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk y0netim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergege
uygun defer esas alinarak yonetilen ve performanslar1 buna gére degerlendirilen bir portfdyiin
pargasi olan varliklar olmalar: nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kir veya
zarara yansitilan olarak sinifianan varliklardir.

Alacakiar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride simiflandirilir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglari
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmarmis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti zerinden deger
diisiikliigii diisiilerek gsterilir.
Diger finansal bor¢lar:

Bu kategoride alim-satim amagh olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiiktimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi -
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri:

Gergege uygun defer, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracm alim satimimn yapilabilecegi tutardir. Finansal varhk ve yiiktimlilitklerin gergege
uygun degeri belirlenmesinde; i} borsada islem gorenler degerlemé giiniinde piyasada islem goren
varliklarin kapanig seans: fiyatlar1 veya kapanig seansinda fiyatt olugmayanlar igin bir dnceki
seansin agirhikli ortalama fiyati ile; ii) borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yitkiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve finansal varliklarin degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri saftun fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsihigi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz oram1 ydntemine giére gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Faiz gelirleri/ giderleri:

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim arag¢larmin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gercekiesmis/gerceklesmemis kar/zarar:

Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin, alim ve satim, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelegtirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satig giinii degeri (alig bedeli ve satis gfiniine
kadar olugan deder artig veya azaliglan toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlar1 hesabmna kaydolunur. Satilan finansal varlia iliskin “Fon paylari deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢gikarilarak
“Gergeklesen deger artiglari/azaliglar1™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikimliiliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabmda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinur.
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31 Arahk 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Giderler:
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylar:

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Gdenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadig1 pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslari:

Fon paylary, temsil ettigi deferin tam olarak nakden &denmesi gartiyla katilimemin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik de@erinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisiin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmast
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri” finansal varliklarin degerlerinin
toplamuidir. Giin sonu itibariyla varsa portfdydeki hazir degerler ve alacaklar fon portféy degerine
eklenirken, borglar diigiilerek fonun toplam degeri / net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri
giin sonunda fonun toplam deder / net varhk degerinin dolagimda olan pay sayisina boliinmesi ile
hesaplanir.

Fiyatlama Raporuna Hiskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar:
- Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(i1) Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada iglem goérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
iglem goren varliklarm degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirliklt ortalama fiyatlar
kullanilir, )

b) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son acgiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir. ‘
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
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31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

g) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

h) (a) ild (g) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

i) (g) ve (h) no’lu alt bentlerde yer alan ybntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan almnir.

(iii) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmas suretiyle degerlenir.

Vergi:

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Fon altm-satim esaslar

Yatinma yonlendirilecek tutarin Sirket hesaplarna intikal tarihinde, fon payr alim talimatlar:
olusturulur ve giin sonunda hesaplanan pay fiyat: ile talimati takip eden is giinil gerceklestirilir.
Tlgili tutar bir is giinii i¢in Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Likit Karma Emeklilik
Yatinm Fonu’nda nemalandirilir.

Fon paylarinin satig islemleri ise satim talimatinin olugturuldugu gilin sonunda hesaplanan pay fiyati
kullanilarak, takip eden ilk is giintinde gergeklegtirilir.

Fon satiglar1 yapilan sézlesme birden fazla ileri valdrlii fon igeriyor ise daha erken nakit doniisit
olan fon tutarlar1 en ge¢ nakit doniisii olan fonun valor tarihine kadar Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Likit Para Piyasas1 Karma Fonunda nemalandirilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfoyiindeki varliklar bir sdzlesme ¢ercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

17



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yuktimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklihk

gdsterebilir.

Boliimlere Gire Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup b&limlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf A¢iklamalar

Kurucu’ya izahnamede belirtildigi sekilde fon ydnetim iicreti ddenmektedir.

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2013 ve 2012 itibariyla alacak ve borglarm detay1 agagidaki gibidir:

Cart Gegmis
Dinem Diinem

Alacaklar
Menkul Kiymetler Satim Alacaklan 36.000 -
_Diger Alacaklar 16.000 -
Toplam Alacaklar 52.000 -

Borglar

Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 23.937 4252
Odenecek Thrag fzni Ucreti 420 -
Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri, 26 17
Takas Borglari - 19.434
Odenecek Denetim Ucreti - 2.360
Toplam Borglar 24.383 26.113

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Karglhklar, Kosullu Varhik ve Borglar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2013 ve 2012 donemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Cari Gegmis
Dénem Dénem .

Yonetim Ucretleri 166222 46.740
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 12.241 6.255
Denetim Ucretleri 8.260 9.716
Kurul Ucretleri 1.088 -
Saklama Ucretleri 1.016 485
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 676 669
Toplam Giderler 189.503 63.865

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde
Artis/Azalis

Cari Gegmis
Dénem Dénem
1 Ocak 2013 itibarryla Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri (Dnem Bagr) 2.055.627 -
Toplam Degerinde Artig/Azalig (645.337) 353.695
Katilma Pay: Thrag Tutan (+) 15.735.463 3.764.017
Katilma Pay lade Tutan (-} (3.162.737) (2.062.084)
31 Aralik 2013 itibariyla Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri (Donem Sonw) 13.983.016 2.055.627
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Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger
Mutabakati

Cari Gegmis

Dénem Ddnem

A. FON/ ORTAKLIK PORTF(OY DEGERI (%) 13.953.791 2.076.704
B. HAZIR DEGERLER 1.608 5.036
Kasa -~ -
Bankalar ' 1.608 1.086
Diger Hazir Degerler - 3.950
C.ALACAKLAR 52.000 -
Takastan Alacaklar 36.000 -
Diger Alacaklar 16.000 -
C. DIGER VARLIKLAR - -
D. BORCLAR (24.383) (26.113)
Takasa Borglar - (19.484)
Yonetim Ucreti (23.937) (4.252)
(denecek Vergi - -
Intiyatlar - -
Krediler - -
Diger Borglar (446) (2.377)
TOPLAM DEGER (A+B+C+C+D) 13.983.016 2.055.627

(*) Fon / Ortaklik Portfdy Degeri’ne ekli finansal durum tabiosunda yer alan Finansal Varliklar, Nakit ve Nakit Benzerleri igerisinde
bulunan 473.339 TL vadeli mevduat ve teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (VOB nakit teminat) dahil edilmistir.

Finansal varlik degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un finansal durum
tablosundaki toplam net varlik degeri ile fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.

Hasilat
Cari Gegmis
Dénem Dénem
Faiz Gelirleri 57.721 26.296
Temetti Gelirleri 31.216 10.614
Finansal Varlik ve Yukomliloklere Hiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 37.533 221.319
Finansal Varlik ve Yukimltilitklere lligkin Gergeklegmemis
Kar/Zarar (618.561) 150.844
Net Yabanct Para Cevrim Fark: Gelirleri - -
Esas Faalivetlerden Diger Gelirer 36.257 8.487
Esas Faaliyet Gelirleri (455.834) 417.560
Esas Faaliyetlerden DiZer Gelirler ve Giderler
Cad Gegmis
Dijnem Dinem
Bankalardan Alinan Faizler 20.257 8487
Diger Gelirler 16.000 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 36.257 8.487
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 436 393
Vergi Resim Har; vb. Giderler - 213
Diger 239 63
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler Toplarm 676 669
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL "))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinim Analizi
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak izere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama” Standardr (“TMS 29™) uygulanmanustir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralhik 2012: Bulunmamaktadir.)

Finansal Araclar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup sdz konusu finansal varliklara iliskin

bilgiler agagidaki gibidir:

Cari Gegmis

Ddnem Dénem

Devlet Tahvili 8.281.293 1.180.676
Hisse Senedi 3.840.472 784.740
Ters Repo 1.275.197 39.005
Toplam 13.396.962 2.004.421

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittigt varsayilmistir.
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Finansal Ara¢lar (Devamr)

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler, birbirinin aynt varlik ve yiikiimliiliikler igin

aktif piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yitkiimliiliiiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen

fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

¢  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiiklimliliklerin seviye smiflamalart

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013
1. Seviye 2, Seviye
Finansal varltklar:
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
Deviet Tahvili 8.281.293 -
Hisse Senedi 3.840.472 -
Ters Repo 1.275.197 -
31 Arahk 2012
1. Seviye 2. Seviye
Finansal varlikiar:
Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
Devlet Tahvili 1.180.676 -
Hisse Senedi 784.740 -
Ters Repo 39.005 -

Finansal araglavdan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi:

Faiz riski
Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz oranlarindan
durumunda olugan risktir.

Enflasyon riski.
Enflasyon nedeniyle yatirime: tarafindan arzulanmayan bir reel
olasihigini ifade eder.

Piyasa riski

3. Seviye Toplam

- 8.281.293
- 3.840.472
- 1.275.197

3. Seviye Toplam

- 1.180.676
- 784.740
- 39.005

olumsuz olarak etkilenmesi

getiri oraninin gerceklesme

Yatinmeilarin beklentilerindeki degismelerden dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin

ortaya ¢ikmasi ile zarar olugmasidir.
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‘Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Ama¢h Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Likidite riski

Portféyde alig veya satig yapilmak istendiginde piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli
alic1 ve saticinin bulunamamasi riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim
yapilarak riskler asgariye indirilmektedir

Finansal varliklar/araglarla ilgili diger detay bilgiler ekli Fiyat Raporu - Fon Portfoy Degeri
Tablosu’nda sunulmusgtur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

TMS’ye Ik Gegis
31 Araltk 2012 ?a‘;gi;‘n‘ii“em Smflamalar ;‘::;gf;lmi&
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzetleri - 77.319 77.319
Bankalar 1.086 (1.086) -
Diger Menkul Kiymeticr 72.283 (72.283) -
Diger Hazir Degerler 3.950 (3.950) -
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - -
Ters Repo Alacaklan - - -
Takas Alacaklan - - -
Diger Alacaklar - - -
Finansal Varliklar - 2.004.421 2.004.421
Hisse Senetleri 784.740 (784.740) -
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 30005 (39.005) -
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolart 1.180.676 (1.180.676) -
Teminata Verilen Finansal Varliklar - - -
Diger Varliklar - - -
[ Toplam Varhklar (A) 2.081.740
YUKOMLULUKLER -
Repo Borglan - - -
Takas Borglan - 19.484 19.484
Menkul Kyymet Alim Borglar: 19.484 (19.484) -
Krediler - - -
Finansal Yiikiimi{iliikler - - -
Diger Borglar - 6.629 6.629
Fon Yénetim Ucreti 4.252 (4.252) -
Diger Borclar 2.377 (2.377) -
Toplam Yiikiimliilitkler (Toplam Degeri /
Net Varhk Degeri Harig) (B) 26.113
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (A-B) 2.055.627
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

TMS’ye 11k Gegis (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2012 g‘;ﬁ:ﬂi‘;“em Swniflamalar g::;g;imis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelitleri - 26.296 26.296
Kamu Kesimi Menkul Kyymetleri Faiz ve Kar Paylart 26.296 (26.296) -
Temetti Gelirleri - 10.614 10.614
zel Kesimt Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylart 10.614 (10.614) -
Finansal Varhk ve Yikimlilliklere lligkin Gergeklesmis :
Kar/Zarar ‘ - 221,319 221.319
Menkul Kiymet Sang Kariar 30.439 £30.439) -
Menkul Ktymet Satis Zararlar (21.096) 21.096 -
Gergeklesen Deger Artislart 258.587 (258.587) -
Gergeklesen Deger A-alislar: (46.614) 46.614 -
Finansal Varlik ve Yokiimlaloklere Iligkin Gergeklegmemis
Kar/Zarar - 150.844 150.844
Katilma Belgeleri Net Deger Artigv/(A-alist) 146.321 (146.321) -
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Fark: 4.522 (4.522) -
Net Yabanct Para Cevrim Fark: Gelirleri - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 8.487 8.487
Diger Gelirler 8.487 (8.487) -
Esas Faaliyet Gelirleri 417.560 |
Yonetim Ucretleri - (46.740) (46.740)
Fon Yénetim Ucretleri (46.740) 46.740 -
Performans Jcretleri - - -
Saklama Ucretierd - (485) (485)
Saklama Giderleri (433) 485 -
MKK Ucretleri - - -
Denetim Ucretler - 9.716) (9.716)
Denetim Ueretleri (9.716) 9.716 ’ -
Damsmanhk Ucretleri - - --
Kurul Ueretleri - -- -
Komisyon ve Diger fslem Ucretleri —- ~ (6.255) (6.255)
Araciitk Komisyonu Giderleri (6.255) 6.255 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - (669) (669)
Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler {213) 213 -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (393) 393 --
Diger Giderler (59) 59 -
Esas Faaliyet Giderleri (63.865)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 353.695
Finansman Giderleri -
Net Dinem KarvZaran (A) 353.695
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 353.695
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amac¢h Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))

22 Nakit Akis Tablosuna Iliskin Ac¢iklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadest {ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

Cari Gegmis
Dinem Ddnem
Kasa - -
Bankalar . 1.608 1.086
Vadeli Mevduat ' 473339 72.283
VOB Nakit Teminat (Teminata Verilen Nakit ve -
Nakit Benzerleri) 83.490 -
Diger Hazir Degerler - 1.950
Nakit ve Nakit Benzerleri ve Teminata Verilen
Nakit ve Nakit Benzerleri toplam 558.437 77.319

23. Toplam Deger Degisim Tablosuna Iliskin A¢iklamalar

Dipnot 10°da sunulmugtur.

24 Finansal tablolar1 dnemli §lgiide etkileyen ya da finansal tablolarm acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmas1 gereken diger
hususlar '

Stipheli alacaklarin tutar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Aciklanmast gerekli goriilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amachi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal tablolar1 6nemli &lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 acisindan aciklanmasi gereken diger
hususlar (Devami)

Alinan temettii tutariar:

Ddénem icinde temettil alinan hisse senetleri asagidaki gibidir:

Cari Gegmis
Dénem Ddnem
Hisse Senedi
Is B Tipi Yatirin Ortaklig1 A.S. 6.000 -
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 3.465 1.966
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalan T A.S. 2.605 -
Tark Telekom A.S. : 2.069 813
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortaklign A.S. 1.928 474
T.Garanti Bankas1 A.$. . . 1.740 1.143
T. Is Bankas: A.§ 1.404 1.568
Turkiye Halk Bankasi A.3. 1.311 -
Akbank T.A.S. 1.283 240
Sinpag Gayrimenkul Yatinm Ortaklif1 A.S. 1.125 -
Aygaz A.S. 1.000 -
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. ’ 793 -
Tekfen Holding A.S. 715 --
Hac1 Gmer Sabanci Holding AS. - 700 110
Tav Havalimanlari Holding A.S. 590 . -
Tiirk Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. . 545 -
Tiirkiye Sise ve Cam Fab. A.§. 544 -
Arcelik A.S. 525 --
Kog Holding A.S. 477 -
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 400 -
Bagfag Bandirma Gitbre Fabrikalan A.$. 359 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 358 -
Yap: Ve Kredi Bankas1 A.S. . 345 -
THY DO & CO [kram Hiz. A.S. . 235 -
Koza Altin Isletmeleri A.S. 215 -
Turk Hava Yollar A.O. 181 -
Akfen Holding A.S. . 175 -
Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 130 30
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.§. - 1.600
Petkim Petrokimya Holding A.S. - 1.004
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret
AS. - 853
Yam Kredi Sigorta A.S. - 813
Toplam ' 31216 10.614

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutariart

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amaclt Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarithinde Sona Eren
Yila Ait

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinn

Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin
Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

PAY FiYATI_NIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZ[RLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amaglh Esnek Emeklilik Yatirim Fonmu’nun pay fiyatimn .
hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara uyzun olarak ha21rlan1p hazirlanmadigin
SPK’mn konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesmde 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla incelemis
buhmuyomz .

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Araltk 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fivat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esas]ara
uygun olarak hazirlanmstr. ‘

Bu gorii§ tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimt igin hazirlanmig olup,
bagka maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

AS?]m Beffdemu' §MMM
SoruritinOrtak: Basdenetgl

istanbul, 30 Nisan 2014

HORRIYET MaH. DR. CEMIL BENGD CAD, Hak I Merkezi No: 2 IG 1 CaBLavan 34403 KaSITHANE - IsTANBUL
TEL: (0212) 296 51 00 (pax) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@rmnazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
‘Ticarer SiciL No; 262368 - 209940

DENGE BaliiMsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MaLl MOsAViRLEK ANONIM STRKET
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(TUm tutarlar, Ttirk Lirast (“°TL"”) olarak gosterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUPF % TOI",}:AM
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 13.953.791 - 99,79
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.608 0,01
a) Kasa - -
b) Bankalar 1.608 100,00
c) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (H 52,000 0,37
a) Takastan Alacaklar 36.000 69,23
) Diger Alacaklar 16.000 30,77
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) (24.383) (0,17)
a) Takasa Borglar - -
b) Yonetim Ucreti {23.937) 98,17
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Intiyatlar - -
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar (446) 1,83
TOPLAM DEGER 13.983.016 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis 1.000.000.000.000

Yatinm Fonlan Igin Kurucu Tarafindan Tktisap Edilen Katilma
Pay1

1.219.239.79%
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Ttm tutarlar, Ttirk Lirasi ("TL’’) olarak gosterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % TOI:;:AM
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.076.704 101,03
B. HAZIR DEGERLER {+) 5.036 0,24
ayKasa - -
b) Bankalar 1.086 21,56
c¢) Diger Hazir Degerler 3.950 78,44
C.ALACAKLAR (+) - -
a) Takastan Alacakiar - -
b) Diger Alacaklar - -
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) (26.113) 1,27)
a) Takasa Borglar (19.484) 79,91
b) Yénetim Ucreti (4.252) 17,44
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Thtiyatlar - -
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar (2.377) 9,75
TOPLAM DEGER 2.055.627 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi . 1.000.000.000.000
Yatirim Fonlart Igin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma
Pav 172.788.695




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amac¢h Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor




BEE MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

/31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA
I¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA -
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) i¢ kontrol
sistemini Emeklilik Yatrim Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(“Yonetmelik™) 14%incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller cergevesinde 31 Arahk 2013 itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Géoriiglimiize gdre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig
kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14’{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulieri igermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullammu igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE %GMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
re A
MAZARS [yesi '

Y s SN %

3 ks

AyliBefdemis, SMMM

Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 30 Nisan 2014

HOrriver Mar. Dr. Cemiv BEnGGD CAD. Hak |5 Mzrkezi No: 2 K: 1 CaZuavan 34403 Ka&ITHANE - IsTANBUL
Ter: (0212) 296 51 00 {pex) - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

Dence Badimsiz DENETIM SERBEST MuHAsEBECT MALI MUsaviRLiK ANONiM SiRKETE



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait
Varliklarm Saklanmasina
Iliskin Rapor



BB MAzARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

- 31 ARALIK 2013 TAR{HINDE SONA EREN YILA AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bliyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31
Aralik 2013 donemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iliskin stzlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayil Kanun”) ve Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik™) hitkiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadif1 agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test
edilmesini icermistir.

1§ Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun 6nceden haberi olmaksizin saklayici kurulu§
kayitlar: ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslarin hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin belgelerle
kargilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portféyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfsy yonetim sirketinin talimat: gergevesinde
kullanilip kullanilmadiinin tespiti,

5) Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup tutulmadii ve katthmeilara fon hesaplarinda yatirima

yonlendirilecek katki pay: tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip

saglanmadiginin kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatinima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katka
paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii, »

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy ybnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip vapilmadiZinin kontrold.

Gorigiimuze gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bliylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
varliklan 1 Ocak — 31 Arabk 2013 déneminde 4632 sayih Kanun ve Yonetmelik hikiimleri gercevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriiy tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullamml igin
hazirlanmis olup baska bir maksatla kullaniimasi uygun degildir.

DENGE‘,B%GIM,SIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
S Ye§1 oo

\ s ' .5\-_ ; vk
Ay%in Beydemlr SMMM
Sorumli Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014

HURRIvET MaH, DR. CEmit BENGD CAD. Hak Is MERKEZI No: 2 K: 1 CASLAYAN 34403 Ka&ITHANE - IsTANBUL
Ter: (0212) 296 51 00 (Fax) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DENGE BAZIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALE MUsAviRLIK ANONIM $TRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Ama¢h Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performans1 Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI '
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Bilylime Amagclt Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) I Ocak — 31 Aralik 2013
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayih Bireysel ve
Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faalivetlerine 1liskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (*Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamigtir.

Goriigiimiize gore, 1 Ocak — 31 Aralik 2013 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun performansum ilgili Teblig’in performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir. .

DENGE.B.AG]IVISIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

A‘yhn'Eéydcm‘Ir SI\M
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014

HORRIYET MAH. DR. CeMiL BEnGH Cap. Hak is Merxezl No: 2 K2 1 CABLAYAN 34403 Ka&ITHANE - IsTanBuL
Tew: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.corn.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 203940

DENGE BA&IMs1Z DENETIM SERBEST MUHASEBECE MALE MUgAviRLIK ANONIM SiRKETI



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
_ Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
T e S ' e e e Portfby :
.31 Arahk 2013 tarihi itibariyla. - s Fon? un'Ya’tmm Am’_'acl" RO Yonettcxlerl s

Fon Toplam Degeri (TL)| 13.983.016 | Orta risk profilindeki yatrimcilara uygun | Erkan Unal
olarak tasarlanan fon, sabit getirili

Birim Pay Degeri (TL) 0,011469 | enstriimanlarmn istikrarli getirisinin yaninda | Nuri O3uz Ayhan
“hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse

Yatirime1 Sayisi 7.882 | senetlerinin  uzun vadeli getirisinden
faydalanmay: amaglamaktadir.

Tedaviil Oran1 % --

- Portfoy Dagithm PO -+ Yonetim ve Yatirim Stratejisi . e
Devlet Tahvili %59,35 Fon portféyliniin tamamim deZisen piyasa kosullarma gore
Hisse Senedi %27,52 | Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
Ters Repo %9,14 | veya bir kismina yatirr ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.
Vadeli Mevduat %3,39 -

VOB Nakit Teminat 90,60 | Orta risk profilindeki yatinmcilara uygun olarak tasarlanan fon,

sabit getirili enstriimanlarin istikrarli getirisinin - yaninda hisse
senetlerine de vyatinm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik
tiirlerinin fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
stirelerine gore portfy ydnetimi gergeklestirilmektedir.

Fonun yafirim stratejisi bant araliklary; %55-85 devlet ig bor¢lanma
senetleri, %15-45 IMKB’de islem gdren hisse senetleri, %0-20 &zel
sektdr borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para piyasasi islemleri toplami olarak belirlenmigtir.

Not: Borsa .P'ara Piyasasi islemleri fon portfoy deferinin en fazla
%207si oraninda yapilacaktir.

En az almab:hr pay adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sektorel Dagihm -

Yatirim Riskleri

%53,48

Mali Kuruluglar
Sinai %25,93
Hizmet %20,59

Aglrhkh olarak kamu bor¢lanma araglarindaki reel oetmden ve hlsse
senedi getirisinden yararlanmay: hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli
kamu borglanma araglarina ve hisse senetlerine yatinm yapmaktadir.

Fon yonetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz,
enflasyon oranlar ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun
getirisini  etkilemektedir. Fon, kamu ve &zel sektdr borglanma
araglari ile hisse senetlerine yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi
ve likidite riski tasimaktadir.

Fon ybnetiminde risklerden korunmak amaciyla vade ve oran
ayarlamas1 yapilmakta, gesitlendirme yapilmakta ve risklerin
dagitilarak asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.
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B. PERFORMANS BILGIiSi
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
Portfoyiin veya
veya Portféy Sunuma DPahil Portfiy
Grubunun Dinem Sonu| Grubunun
Zaman Portfdy veya| Yinetilen Yinetilen
Hedeflenen| Iginde[Karsilastirma Portfoy| PortfGyler . Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net Igindeki Portfoyler
Getiri|  Olgiitiiniin Oram| Portfoy| Sapmasi (*) Standart| Varhk Degeri Oram| Tutar (*%)
*YILLAR| (%)| Getirisi (%)| (UFE) %| Sayist (%)| Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)|
2012/ 1 yilhk| 23,86 25724 245 - 0,34 0,32 2.056 0,017 | 12.135.718
2013 /.1 yillik] (3,60) (3,03) 6,97 - 0,61 0,61 13.983 0,100 [ 13.931.003
&) Portfoytn ve karsilagtirma dlgditliniin standart sapmas: dénemdeki giinlitk getiriler iizerinden hesaplanmustir,
(**) . Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakam is Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfoylerin

31 Araltk 2013 tarihi itibaryla toplam buyukligini gostermektedir.

GRAFIK (2012 / 1 yilhk)

8,00 -
6,00 -
4,00 -
2,00 -
0,00
2,00
4,00

6,00

6,97

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon, portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamma veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatinmcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlarin istikrarl getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirum yaparak hisse senetlerinin
uzun vadeli getirisinden faydalanmaya ¢aligmaktadir. $6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki
dagihmi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul
klymetlerm siirelerine gére portfoy yonetimi gergeklegtlrllmektedlr

Fon, karsilagtirma 6lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD
Ozel Sektor Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Ayhk Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden
olugan portfyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin
Getirisi ile [lgili Agiklama).

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklegen Getiri ' ‘ - (%3,60)
Gergeklesen Karsilastirma Olgutunun Getirisi . (%4,09)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi . (%3,03)
Nispi Getiri - (%0,57)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklegen Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bitylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfoy Y &netimi

“A.§. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

I Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayil1 Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulu’mun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almustir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70’i I Yatinm Menkul Degerler A.S., %20%si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatinm Holding A.S. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin yaninda,
Titrkiye Is Bankasi’min kurucu oldugu yatinm fonlarmi, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.$. girketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlari ve diger
kurumsal ve bireysel miigterilere ait portfdyleri yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatirum amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” baliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde net %3,60 tutarinda getiri saglémlstlr.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orant: '

1 Ocak - 31 Aralik 2013 dneminde:

Fon ybnetim ticreti 0,0219
Denetim iicreti 0,0011
Aracilik komisyonu gideri 0,0016
Saklama giderleri 0,0001
Kurul Ucretleri 0,0001
Diger 0,0002
Toplam Gider 0,0250
Ortalama Fon Net Varlik

Degeri 7.590.044

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Fon’un portfoyil karsilastirma olgiitii dahilinde ol'usturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarimin portfoy igletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgaﬁ ve azami bityiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfdy sayist:

Gegerli degildir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

3

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma dlgiitii siandart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2013 tarihine kadar olan dénemdeki kiimile getirisi
%14,69°dur.

1 Ocak — 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant aralig1 agimi gézlemlenmemigtir.




