AXA HAYAT
t.a4 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmiyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 31.12.2011 - 31.03.2012 DONEMI

FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani
Yatuim Fonu

AXA Hayat ve Emeklilik A.5, BOyGme Amach Esnek Emekhiik

Fon'un Tiri Blylme Amach Esnek Fon

Fon'un Adi AXA Esnek Fon

Fon Tutari ve Pay Savyisi

16.000.000,000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan

1.700.000TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIiN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar: 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BiLGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 151/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515




AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

C. FON KURULU UYELERI

Uyesi

Fon Kurulu Garevi Son 5 Yilda Yaptsgs Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad /Soyad Tecriibesi
{vsl}
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.S.-Mali Igler 24
Baskam Genel Middir ¥rd.
2003-2008 Axa Sigorts A.S.-Tefis
Kurulu ve Insan Kaynaklan B&lom
Bagkam
i. Olgun Fon Kurulu 1995-... Axa Hayat Sigorta A.S.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madir ¥rd.
Cemil ~Fon Koruly T2009-. Axs Hayat Sigorts Al -Hayat 15
Yalcnkaya Uyesi Sistemn Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase, Bostor-
Fon Yanetim Birimi, Yonetrmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayar g
A.5.-Sistemn Gelistirme Yé&neticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigorta A.S.-Muhasebs 16
Uyesi Md, a
1555-2010C Axa Sigorta A.5.-Muhasebe
Md. ¥rd.
Drurygus Fon Kurulu 1998~ ... Aoxa Sigorta A.5.-Fon  d
Altundaa Uyesi Yé&metimi Md,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa  Sigorta  A.5.-Fon 13
Ovesi Yanetimi Md, Yrd,
Tevfik Eraslan Fon Karulu 2008-.... Is Portfdy Yonetimi A.S.- 18

Genel Middr vrd.
2003-2008 is Portféy Yonetimi A.S.-
Emekiilik Fonlan Md.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
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AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

D.

FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yineticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi fSoyadi Tecriibesi
(v}
Erkan Unal Portféy —— : » s .
Yéneticisi 2010-... 1Is Portféy Ydnetimi A.S,
Emeklilik Fenlarn Madar
2008-2010 Is Portféy Yénetimi A.G.- 13
Emeklilik Fonlan Madar Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yénetimi A5
Kidemii Portféy Yéneticisi
Nuri Oguz Portfoy - i e e B
Aavban L vareticioi 2010 - I3 Portfdy Ydénetimi A.S.
{(Yedek) Portfoy Yoneticisi i
2007 - 2009 Alternatif Yatirim A.S, -
Varlk Yonetimi Yetkilisi
B T R R
FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
FON DENETGILERI
Fon Denetcileri son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
(vil)
Ozlem Zaman 2008-... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Biitge
Raporlama Departmam Md.
1999-2006 Bassk Groupama Sigorta A.S.- Ic
Denetim Md, Yrd.
Baris Altin 2011-.... Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md, 10

2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Yanetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan Biitge
Raporlama Md. Yrd.

2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bitge

Raporlama Uzman

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tirkiye
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AXA HAYAT
t.ad EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

15.03.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértintime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Gelismis Ulke Merkez Bankalari ve ECB 6nderliginde parasal genislemenin devam
etmesi ile ekonomiler desteklenmeye devam ediyor. Parasal genislemenin devam
etmesi bekleniyor.

ABD den gelen lIssizlik verilerindeki toparlanma heniiz makro verilere heniiz
yansimamis durumda. Artan petrol fiyatlarinin enflasyona etkisi olacagi
diastnuldugu igin kritik bir dénem beklenebilir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

Cari agik beklentilerin izerinde gergeklesti. Petrol fiyatlarinin yikselmesinin cari
aciga etkisi ¢ok fazla., diger taraftan enflasyon baskisi da olusturuyor.

Makro verilerin yakindan takip ediimesi gerekiyor.

Issizlik beklentisi % 9,8 seviyesinde sezonsalligi arindirdigimizda % 9,3
seviyesindedir. llk geyrekte % 11 seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir.

2012 yil enflasyonun %7,5 beklentisi, % 7,2 ye revize edilmistir.

2012 yili cari agik beklentisi % 8 gibi beklenilmektedir.

Blyume beklentisi %3 seviyesinde bulunmaktadir.

Faiz beklentisi yilsonu % 9 seviyesindedir.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

Hisse pozisyonu yiiksek olarak korunmaya devam edilecektir
Betasi yiksek hisselere yatirm yapilmis ve bu sekilde devam edilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Merkez Bankasinin gok esnek bir para politikasi var bu sebeple piyasada cok
buylk bir baski gériunmemektedir.
Makro veriler takip edilecektir.

lIl - FONUN YATIRIM STRATEJiSI

Fon, portfoylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi

hedefler.

Orta risk profilindeki yatinmcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili

enstrumanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik tirlerinin
fon igerisindeki dadilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir.
Sabit getirili menkul kiymetlerin strelerine gére portféy yénetimi gerceklestiriimektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. 7
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Turkiye
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AXA HAYAT
t.a EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

KARSILASTIRMA SLGUTU

YATIRIM STRATEJISI BANT
ARALIGI

%64 KYD! TL Bono Endeksleri Tum

%55-85 Deviet ic Borglanma
Senetieri

%25 IMKB? 30 Endeksi

%15-45 IMKB'de islem géren Hisse
Senetleri

%9 KYD O/N Repo Endeksleri Brut

% 0-30 Borsa Para Piyasas! ve Ters
Repo '

%1 KYD ©Ozel Sektér Tahvil
Dedisken

Endeksi

Y%0-20 Ozel Sektdr Borglanma
Senetleri

(L)

%1 KYD 1 Aylhk Gésterge Mevduat Endeksi

%0-20 Vadeli Mevduat

! Turkive Kurumsal Yatinmer Yéneticileri Demedgi

? istanbul Menku! Kiymetier Borsas:

Not: Borsa Para Piyasas islemieri fon portféy dederinin en fazla %20'si oraminda olacaktir.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tiirk Hisse Senetleri g 50
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo Q 10
Vadeli Mevduat (TL)/Katiima Hesabi (TL) 0 26
Vadesiz Mevduat (TL) o] 20
Vadeli Mevduat {Déviz)/Katilma Hesabi { Ddviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Dé&viz) 0 20
Borsa Para Piyasas! Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklari/Fonlar 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Gelir Ortakhig) Senetleri 0 20
Varhda Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Varant 0 15

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazarn 34433 Istanbul Tiirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515




AXA HAYAT
. EMEKLILIK
eal EMEKLILIK

alece{}/ yeniden tanmimlaniyor o =
IV-FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 207 ]

Fon Toplam Degeri TL) m
Birim Pa Degeri (TL) 0,010442
Tedaviil Oran; % -

 Yatinm Stratejisi

portféyiiniin

D'ev[e_tmTa vili ) ! ‘ %54,98 ch, ‘tamamin; degisen piyas.;a" ko.sui'larlha g(’jre
m Yénetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina
Vadeli Mevduat m

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Orta risk profilindek; yatirimeilara uygun
olarak  tasarlanan fon,  sabit getirili
enstriimanlarin istikrarl getirisinin yaninda
hisse senetlerine de yatrim yaparak hisse
senetlerinin = uzun  vadel; getirisinden
faydalanmay; amaglamaktadir,

veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanc; elde etmeyi hedefler.

Ozel Kesim Borglanma
Senetleri Orta risk profilindeki yatinmerlara uygun olarak tasarlanan fon,
[ TesRepo 50

sabit getirilj enstritmanlarim  istikrar]; getirisinin  yaninda hisse
senetlerine de yatirim  yaparak hisse senetlerinin  uzun vadel
getirisinden faydalanmaya calismaktadir. S§z konusu  varlik
tirlerinin fon igerisindek; dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
stirelerine gére portféy yonetimi gergeklestirilmektedir,

Fonun yatirm stratejisi bant araliklari; %55-85 devlet i¢ borglanma
senetleri, %15-45 IMKB’de islem goren hisse senetleri, %0-20 6ze|
sektor borglanma senetleri, %0-20 vadelj mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para piyasasi islemleri toplam olarak belirlenmistir,

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapilacaktir,

_En az Alinabilir Pa Aded_i: 0,001 Adet

'Hiséfe'fSEhétﬁl‘ei-i’SerEI Dagiiny T e _ Yatirim Riskleri -

Mali Kuruluglar %58,62 Agirlikli olarak kamy bor¢lanma araglarindaki ree) getiriden ve hisse
Sinai %22,81 | senedi getirisinden yararlanmay hedefleyen fon, orta ve uzun vadelj
Hizmet %18,57 | kamu borglanma araglarina ve hisse senetlerine yatirim yapmaktadir,

Fon’un agirhkn kismi  Devlet f¢ Borglanma Senetleri’nden
olusmaktadir. Fon yOnetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve likidite
riski tasinmaktadir,

Faiz riski: Yatirim yapilan kiymetin fiyatimin  piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmes; durumunda olusan risktir,

Enflasyon  riskj: Enflasyon nedeniyle  yatirime; tarafindan
arzulanmayan bir reg| getiri oranmin gerceklesme olasiligini ifade
eder.

Pivasa riski: Yatirimeilarin beklentilerindeki degismelerden dolayi
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya g¢ikmasi ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfovde alis veya satis yapilmak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmas; nedeniyle yeterli alic; ve saticinin
bulunamamas riskidir. .

Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitl vadelerdeki
menkul kiymetlere Yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir,

{ EMEKLILIK A.S, )
an Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Turkiye
2424  Faks: 0212 252 1515



AXA HAYAT
t.ad EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

31 Mart 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %38.71
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi %10,33
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi %8.84
Nispi Getiri %(0,13)

V- DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

31.12.2011-31.03.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIKA'S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYSE SAFAK
on Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
EKLER : Bagimsiz denetimden gecgmis bilanco,

: Bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis fon portfoy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis net varlik degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 1515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2012 TARIHi iTIBARIYLE BiLANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Varliklar

I- Hazir degerler

A. Kasa

B. Bankalar

C. Diger hazir degerler
II-  Menkul kiymetler
A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borglanma senetleri

C. Kamu kesimi borglanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
- Alacaklar
IV- Diger varliklar

Varliklar toplami
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari

Denetim Ucreti

Fon yénetim Ucreti

Menkul kiymet alim borglar
Odenecek komisyonlar

me N mE

m

Odenecek pay geri alim bedeli

G. Diger borglar
Borglar toplami
Net varliklar toplami

VI- Fon toplam degeri
A. Katilma Belgeleri
Katilma Belgeleri net deger
artis/azalis
C. Fon gelir gider farki
- Cari yil fon gelir gider farki

B.

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

16.112

1.841.649

37.395

1.895.156

-120.096

-120.096

1.775.060

1.700.000

74,682

378

1.775.060

2.383
137259
693.425
43.328

1.012.586

92.310

-3.818
=115.715

-563




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

I- Fon gelirleri 53,215

A. Menkul kiymetler portféyiinden
alinan faiz ve kar paylar 3,870

1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 2,413
- Hisse senetleri kar paylari 2,413
- Bor¢lanma senetleri faizleri -

2 Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 1,457

3 Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar -

B. Menkul kiymet satis karlarn 5.711

1 Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 5,090
- Hisse senetleri-satig karlari 5,090
- Borglanma senetleri satis karlar -

2 Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 111

3  Diger menkul kiymet satis karlar 510

C. Gergeklesen deger artislan 41,033

D. Diger gelirler 2,601

II- Fon giderleri -24,246

A. Menkul kiymet satis zararlar -5,667

1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari -5,234
- Hisse senetleri satis zararlari -5,234
- Borglanma senetleri satig zararlar -

2 Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar -290

3 Diger menkul kiymet satis zararlar -143

B. Gergeklesen deger azaliglan -5,186

C. Faizgiderleri -

1 Kurucu avans faizleri -

2 Banka kredi faizleri -

D. Digergiderler -13,393

1 ihrag izni Gcreti -

2 ilan giderleri -

3  Sigorta Ucretleri -

4 Aracilik komisyonu gideri -1,297

5 Noter harg ve tasdik lcretleri -106

6 Fon yonetim lcreti -10,956

7 Denetim licreti -796

8 Katilma belgeleri basim gideri -

9 Vergi, resim, harg vb. giderler -104

10 Saklama giderleri -118

11 Beyanname gideri "5 1

12 Diger i \). . -16

Illl- Fon gelir gider farki | EK . 28969




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIiHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.03.2012
Nominal Rayic
Deger Deger %

KAMU KESiMi BORGCLANMA SENETLERi-Devlet Tahvili 1,079,040 1,012,586 54.98
OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI 30,000 30,321 1.65
TERS REPO 13,000 13,007 0.71
VADELI MEVDUAT 92,310 5.01
KAMU KESiMi BORCLANMA SENETLERI

HISSE SENETLERI 209,770 693,425 37.65
1-Akbank T.A.S. 2,300 16,215 0.88
2-Ak Eneriji 3,000 6,480 . 0.35
3-Anadolu Sigorta 51,500 49,440 2.68
4-Asya Katilim Bankasi 6,000 11,820 0.64
5-Emlak Konut GMYO 10,000 23,300 127
6-T.Garanti Bankasi A.S. 11,500 81,190 4.41
7-Glnes Sigorta 2,750 6,408 0.35
8-T. Halk Bankasi A.S. 3,350 42,780 2.32
9-T. is Bankasi A.S 13,000 57,070 3.12
10-Is Finasal Kiralama AS. 20,000 22,600 1.23
11-Kiler Gida 5,000 16,950 0.92
12-Kardemir (D) 15,000 14,100 0.77
13-Migros Ticaret 3,120 50,730 2.75
14-Otokar 800 23,168 1.26
15-Petkim Petrokimya Holding A.S. 18,000 40,140 2,18
16-Sabanci Holding 2,100 16,044 0.87
17-Tat Konserve 6,500 16,250 0.88
18-Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. 4,000 36,520 1.98
19-Tipras-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 1,100 49,687 2.70
20-Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 3,000 27,120 1.47
21-Turk Hava Yollari A.O. 9,450 24,570 1.33
22-Trakya Cam Sanayi A.S. 3,000 8,370 . 0.45
23-Yap! ve Kredi Bankasi A.S. 9,000 32,310 1.75
24-Yap1 Kredi Sigorta 1,300 20,163 1.09

FON PORTFOY DEGERI 1,331,810 1,841,649 100




AXA HAYAT VE EMEKLILiKk A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLIL{K YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHj iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.03.2012
Tutar %

A. FON PORTFOY DEGER| 1,841,649 103.75

B. HAZIR DEGERLER 16,112 0.91

C. ALACAKLAR 37,395 211

D. DIGER VARLIKLAR - -

E. BORCLAR -120,096 -6.77

FON TOPLAM DEGER| 1,775,060 100.00
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 170,000,000
Satilabilir Pay Sayisi 999,830,000,000

Birim Pay Degeri 0.010442




