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MAZARS

Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Fon Kurulu’na

Giris

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)
ekte yer alan 31 Mart 2012 tarihli bilangosu, fon portféy degeri ve fon toplam degeri tablolari, ayni
tarihte sona eren {i¢c aylik gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca
incelenmistir. Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin (“*Kurucu™) sorumlulugu, s6z konusu ara
dénem finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar: hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur.
Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini  kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari g¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim g¢alismasma gére daha dar
oldugundan. inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisti agiklanmamugtir.

Sontg

[ncelememiz sonucunda, fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasast1 Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarmna iligkin
diizenlemeleri ve Fon’un igtiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem
finansal tablolarmin, Fon’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ii¢ aylik déneme iliskin
finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlamlmamistir.




MAZARS

Diger Hususlar

- Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu denetim
sirketi 14 Mart 2012 tarihli tam kapsamli denetim raporunda Fon’un 31 Aralik 2011 tarihli
yilsonu finansal tablolari ve finansal performansi iizerinde olumlu goriis bildirmistir.

- Fon’un 19 Aralik 2011 tarihinde arz edilmis olmasi nedeniyle 31 Mart 2012 tarihli bilangosu, fon
portfdy degeri ve fon toplam degeri tablolari ile ayni tarihte sona eren ii¢ ayhik gelir tablosu
karsilastirmali olarak verilmemigtir.

[stanbul, 14 Mayis 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatiriom Fonu
31 Mart 2012 Tarihi Itibartyla

Ayrintili Bilango
(Birim — Tiirk Lirasi)

Cari Dinem

31 Mart 2012

VARLIKLAR 1.895.156
Hazir Degerler 16.112
Kasa "

Bankalar 2.383

Diger Hazir Degerler 13.729

Menkul Kiymetler 1.841.649
Hisse Senetlen 693.425

Ozel Kesim Borglanma Senetleri 43.328

Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolan 1.012.586

Diger Menkul Kivmetler 92,310

Alacaklar 37.395

Diger Varhklar --
BORCLAR (120.096)

Borclar (120.096)
Banka Avanslari g

Banka Kredileri -

Fon Yénetim Ucreti (3.818)

Menkul Kivmet Alim Borglan (115.715)

Diger Borglar (563)

NET VARLIKLAR TOPLAMI 1.775.060
FON TOPLAM DEGERI 1.775.060
Katilma Belgeleri 1.700.000

Katilma Belgeleri Net Deger

Artisi/(Azalist) 74.682
Fon Gelir Gider Farki 378
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 28.969
Geemis Yillar Fon Gelir Gider Farki (28.591)
FON TOPLAM DEGERI 1.775.060

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

FON GELIRLERI

Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alinan
Faiz ve Kar Paylan
Ogzel Kesim Menkul Kivmetleri Faiz ve Kar Paylari
Hisse Senetleri Kar Paylari
Borclanma Senetleri Faizleri
Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan

Menkul Kiymet Satis Karlar

Ozel Kesim Menkul Kiymet Sans Karlart
Hisse Senetleri Sany Karlari
Rarglanma Senetleri Satis Karlart

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlart

Diger Menkul Kiymetler Satig Karlan

Gergeklesen Deger Artislar:
Diger Gelirler
FON GIDERLERI

Menkul Krymet Satis Zararlan

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlari
Hisse Senetleri Sany Zararlar:
Bor¢lanma Senetleri Satig Zararlar

Kamu Kesinui Menkul Kivmetleri Satis Zararlan

Diger Menkul Kivmetler Satis Zararlan

Gerceklesen Deger Azalislan

Faiz Giderleri
Banka Avans Faizleri
Banka Kredi Faizleri

Diger Giderler

ihrac lzni Ucretleri

llan Giderleri

Sigorta Ucretleri

Aracilik Komisyonu Giderlert
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Fon Yénetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Katilma Belgesi Basim Giderleri
Saklama Giderlert

Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler
Diger Giderler

FON GELIR-GIDER FARKI

Cari Dénem

31 Mart 2012

2413
2413

1.457

5.090
5.090

111
510

(5.234)
(5.234)
(290)
(143)

(1.297)
(106)
(10.956)
(796)
(118)
(104)
(16)

3.870

5.711

41.033

2.601

(5.667)

(5.186)

(13.393)

h
)
[
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(24.246)

28.969

[lisikieki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla
Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim — Tirk Lirasi)

Cari Dinem
31 Mart 2012
Nominal Rayi¢

Degeri Dederi Yo
HISSE SENETLERI 209.770 693.425 37,65
Kurucu Istirak ve Hissedarlar = - -
Diger Ortakhiklar 209.770 693.425 37,65
1-Akbank T.AS. 2.300 16.215 0,88
2-Ak Enerji 3.000 6.480 0,35
3-Anadolu Sigorta 51.500 49.440 2,68
4-Asva Katlim Bankasi 6.000 11.820 0,64
5-Emlak Konut GMYO 10.000 23.300 1.27
6-T.Garanti Bankast A S. 11.500 §1.190 441
7-Giiines Sigorta 2.750 6.408 0,35
8-T. Halk Bankas1 A.S. 3.350 42.780 232
9-T, iy Bankas: A.S 13.000 57.070 312
10-Is Finasal Kiralama A.S. 20.000 22.600 1,23
11-Kiler Gida 5.000 16.950 0,92
12-Kardemir (D) 15.000 14.100 0,77
13-Migros Ticaret 3.120 50.730 2,75
14-Otokar 800 23.168 1,26
15-Petkim Petrokimya Holding A.S. 18.000 40.140 2,18
16-Sabanct Holding 2.100 16.044 0,87
17-Tat Konserve 6.500 16.250 0,88
18-Turkeell fletisim Hizmetleri A.S. 4.000 36.520 1,98
19-Tiiprasg-Tirkive Petrol Rafinerileri A.§ 1.100 49.687 27
20-Tirkiye Vakiflar Bankasi T A.O. 8.000 27.120 1,47
21-Tiirk Hava Yollart A.O. 9.450 24.570 1,33
22-Trakya Cam Sanayi A.S. 3.000 8.370 0.45
23-Yap1 ve Kredi Bankas1 AS. 9.000 32.310 L7
24-Yam Kredi Sigorta 1.300 20.163 1,09




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2012 Tarihi Itibartyla

Fon Portféy Degeri Tablosu
(Birim — Ttrk Lirasi)

Cari Dénem
31 Mart 2012
Nominal Rayig

Degeri Degeri Yo
1 - DEVLET TAHLVILI VE HAZINE BONOLARI 1.079.040 1.012.586 54,98
A - Tiirk Liras1 Devlet Tahvili ve Bonolan 1.079.040 1.012.586 54 98
B - Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolan - - -
1 OZEL KESiM BORLANMA SENETLERI 30.000 30.321 1,65
8% BORSA PARA PIYASASI -- - -
v VADELI MEVDUAT - 92.310 5,01
Vi TERS REPO 13.000 13.007 0,71
FON PORTFOY DEGERI 1.331.810 |  1.841.649 100,00

ilisikteki notlar, bu finansal lahlolarm ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiviime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla
Fon Toplam Degeri Tablosu

Fon Portfoy Degeri

Hazir Degerler
Kasa
Bankalar

Diger Hazir Degerler

Alacaklar

Diger Varhklar

Borglar

Banka Avanslan

Banka Kredileri

Fon Yénetim Ucreti

Menkul Kivmet Ahm Borglan

Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Sayisi
Satilabilir Pay Sayis1

Birim Pay Degeri

(Birim — Tiirk Lirast)

Cari Dénem
31 Mart 2012
Grup | Toplam
Tutari %o %o
1.841.649 100,00 103,75
16.112 | 100,00 0,91
2.383 2,20 0,14
13.729 97,80 0,77
37.395 | 100,00 2,11
(120.096) | 100,00 (6,77)
(3.818) 3,18 (0,22)
(115.715) 96,35 (6,52)
(563) 0,47 (0,03)
1.775.060 100,00
1.000.000.000.000
170.000.000
999.830.000.000
0,010442

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiytime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirum Fonu (*Fon™) emeklilik
yatirmm fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6ziesmesi cergevesinde alinan
ve katilimeilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslara gore isletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagh Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S. .
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

.M.K.B. Takas ve Saklama Bankas A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Clearstream Banking Luxembourg (*)
L-2967 LUXEMBOURG

Euroclear Bank SA/NV (*¥)
1 Boulevard du Roi Albert II B-1210 Brussels BELGIUM

(*) Saklama hizmeti verecek diger kurulus Clearstream Banking Luxembourg olup yabanci menkul
kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.S. hesabi altinda fon adina agilan hesapta saklanir.

(**) Saklama hizmeti verecek diger saklayict kurulus Euroclear Bank SA/NV dir. Euroclear Bank
SA/NV'de yabanci saklama hesabi ihtiyag halinde acilacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL™")

Fon bilancosu dipnotlari

Katilma belgesi, 31 Mart 2012 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay

Sayisi

31 Mart 2012
Fon toplam degeri : 1.775.060
ihrag edilen pay sayist : 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi : 8.084.481
Kurucudaki pay sayisi : 161.915.519
Katilma belgesi birim pay degeri : 0,010442

i EF

Pay
Pay
Pay
TL/Pay

Cikarilnug katilma belgesi sayisi ve dinem i¢inde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Mart 2012

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi : -
Dénem i¢inde;

Satilan pay sayisi ; 8.084.481
Geri donen pay sayist : --
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi : 8.084.481

Fon siiresi ve tutart

Pay

Pay
Pay
Pay

Fon stiresizdir. Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya
boliinmiistiir. Pay sayisinmn artirllmasi ve artirtlan tutari temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina

iliskin karar yonetim kurulu tarafindan almir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 Tarthinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL")
Fon portféyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inan¢li miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarini koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, is Portféy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfdy yonetim sozlesmesi gercevesinde ictiiziik ve SPK’nin 28 Subat 2002 tarih ve 24681
sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik (““Y6netmelik™) hiikiimleri dahilinde ydnetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”) Takas ve Saklama
Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kuruluslar
tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta
poligesi IMKB Takasbank’i kapsamakta olup IMKB Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve actklamayr gerektiren hususlara iligkin bilgiler
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan diviz kurlar

Bilango tarihi itibartyla Fon portféyiinde doviz cinsinden finansal varlik bulunmamaktadir.
Degerlemede esas alinan gelir ortaklig senetleri fiyatlart

Bilanco tarihi itibartyla Fon portféyiinde gelir ortakligi senedi bulunmamaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarthinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL")
Agiklanmast gerekli goriilen diger hususlar
Uygulanan belli bash muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. [lgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarimin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de
icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlar1 i¢in SPK
tarafindan yaymmlanan genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Gergeklesen deger artislar: ve azalislar:

Fon’un menkul kiymetlerinin her giin itibariyla fon i¢tiiziigii hiikiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilan¢odaki net varlik degerinin iginde yer alan fon
paylar deger artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina intikal
ettirilmektedir.

Fon Paylari.

Fon paylari, temsil ettifi dederin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilmcimnin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir paymn degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarmnin
kapsadigi pay sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi ve fon portfdy degerinin belirlenmesi esaslart:

Fon’un izahnamesi menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri
icermektedir:
- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar
uygulanmistir:

a. Portféye alnan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nca belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle
bulunur.

b. Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhklardan;

1) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhkl ortalama fivat veya oranlarla degerlenir.
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1.9.3

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL")

ii)  Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giinitindeki giinliik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

iii)  Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi
araglari, degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarmm ilgili olduklar:
yabanct paranmn Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

6 Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son aciklanan fiyatlari
esas alinarak degerlenir.

d. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e LM.K.B."de gergeklesen lot alti islemler sonucunda olusan fivatlar degerlemede
dikkate alinmaz.

£ Fon’un devanu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylari
v.b. alindiklar1 giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

Bir paymn alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar:

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabmna aktarilir. Fonun pay degeri, net varhik degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, tic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimcilara duyurulur.

Degerleme her is giinii itibariyle yapilir. “Fon Portfoy Degeri” portfoydeki varliklarin degerlerinin
toplamidir. Giin sonu itibariyle varsa portféydeki hazir degerler ve alacaklar fon portféy degerine
cklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri giin sonunda
fonun net varlik degerinin dolasimda olan pay sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatinm fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Fon alim-satim esaslart

Yatirima yonlendirilecek tutarm Sirket hesaplarma intikal tarihinde, fon payi alim talimatlar
olusturulur ve giin sonunda hesaplanan pay fiyati ile talimati takip eden is giinii gergeklestirilir.
flgili tutar bir is giinii i¢in Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasasi Karma Fonunda
nemalandirilir.

Fon paylarmin satis islemleri ise satim talimatinin olusturuldugu giin sonunda hesaplanan pay fiyati
kullanilarak, takip eden ilk is giiniinde gerceklestirilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Alsi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”)

Fon satiglar1 yapilan s6zlesme birden fazla ileri valérlii fon igeriyor ise daha erken nakit doniisii
olan fon tutarlari en ge¢ nakit doniisii olan fonun valdr tarihine kadar Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Likit Para Piyasas: Karma Fonunda nemalandirilir.

1.9.4 Diger hususlar
Bulunmamaktadir.

.10 Menkul Kiymetlerin Mulafazasi
Fon portféyiindeki varliklar bir sézlesme ger¢evesinde IMKB Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

2 Fon gelir tablosu dipnotlan

2.1  Almman temettii tutarlare

Dénem ig¢inde temettii alinan hisse senetleri asagidaki gibidir:

. ’ 1 Ocak -
Hisse Senedi 31 Mart 2012
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. 1.600
Yap: Kredi Sigorta A.S. 813
Toplam 2.413

2.2 Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar
Bulunmamaktadir.
2.3 Kuwrucu’dan alinan avans ve kredi faiz oranlar
31 Mart 2012 tarihi itibariyle kurucudan alinan avans tutar 1.619.155 TL dir.

2.4 Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki déneme gire %25’in iizerinde ortaya c¢ikan artis ve
azalisin nedenleri

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis oldugundan bir &nceki dénem gelir ve gider
kalemleri mevcut degildir.

2.5 Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar

bo
n
~

Fon yonetim ticretleri

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in net varlik degeri iizerinden hesaplanan giinliik yiizbindeyedi
(%0,007), yillik olarak yiizde 2,59 (%2,59) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve
bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e §denir.
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F.d

3.2

3.3

3.4

3.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablelar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL")
Fon portfoy degeri tablosu dipnotlan

Imtiyazlr hisse senetleri

Bulunmamaktadr.

Bedelsiz hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Bedelli hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmm %10 unu asan kisn

Bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler borsalarina kote edifmemis hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar

3.6.1 Yatwrim Politikas:

Fon’un yatirim politikas: asafidaki esaslari igermektedir:

Fon, portféyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarima gore Ydnetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirnmeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarli
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
portfoy yonetimi gerceklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma &l¢iitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 KYD Ozel
Sektoér Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Ayhik Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden olusan
portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklart; %55-85 devlet ig¢ borglanma senetleri, %15-45 IMKB de
islem géren hisse senetleri, %0-20 6zel sektor borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30
ters repo ve borsa para piyasast islemleri toplami olarak belirlenmistir. Borsa Para Piyasasi
islemleri fon portféy degerinin en fazla %20°si oraninda yapilacaktir.
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MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Déonemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatiim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Mart 2012
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayih Bireysel ve
Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faalivetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore, 1 Ocak — 31 Mart 2012 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatiim Fonu'nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Istanbul, 14 May1s 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetei




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

2 Nisan 2012 tarihi itibariyle

Portfoy

Fon’un Yatirnm Amac Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 1.775.194 | Orta risk profilindeki yatirrmcilara uygun | Erkan Unal
olarak tasarlanan fon, sabit getirili
Birim Pay Degeri (TL) 0.010442 | enstriimanlarin istikrarly getirisinin yaninda | Nuri Oguz Ayhan
hisse senetlerine de yatirnm yaparak hisse
Yatirimei Sayist 211 | senetlerinin  uzun vadeli  getirisinden
faydalanmayi amaglamaktadir.
Tedavil Orani % -
Portfoy Dagilimi Yonetim ve Yatirim Stratejisi
Devlet Tahvili %54,98 | Fon, portfoyliniin tamammm degisen piyasa kosullarina gére
Hisse Senedi %37.65 | Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina
Vadeli Mevduat 95,01 | veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.
Ozel Kesim Borglanma
Senetleri %1,65 | Orta risk profilindeki yatinmeilara uygun olarak tasarlanan fon,
Ters Repo 950,71 | sabit getirili enstriimanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse

senetlerine de yatinm vyaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya c¢alismaktadir. S6z  konusu varlik
tiirlerinin fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
strelerine gore portfoy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari, %55-85 devlet i¢ borglanma
senetleri, %15-45 IMKB’de islem gdren hisse senetleri, %0-20 dzel
sektor borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para pivasast islemleri toplami olarak belirlenmistir,

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapilacaktir.

En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri

Mali Kuruluslar %658,62
Sinai %22 .81
Hizmet %18,57

Agirhikli olarak kamu borglanma araglarindaki reel getiriden ve hisse
senedi getirisinden yararlanmay1 hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli
kamu borglanma araglarina ve hisse senetlerine yatirum yapmaktadir.

Fon’un agirhikh  kismi Devlet I¢ Borglanma Senetleri’nden
olugmaktadir. Fon yonetiminde faiz, enflasyon, pivasa ve likidite
riski tasinmaktadir.

Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedenivle yatinmer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oramimin gergeklesme olasiligini ifade
eder.

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden dolayi
menkul kiymetlerin fiyatlarinda deZismelerin ortaya g¢ikmasi ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portféyde alis veya satis yapilmak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alict ve saticinin
bulunamamasi riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
Portfoyiin veya
veya Portfay Sunuma Dabhil Portfoy
Grubunun Dinem Sonu| Grubunun
Zaman Portfiy veya| Ydnetilen Yonetilen
Hedeflenen icinde| Karsilastirma Portféy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net Igindeki| Portfoyler
Getiri Oleiitiiniin Oram| Portfoy| Sapmasi (*) Standart| Varlik Degeri Orani|  Tutar1 (*%)
YILLAR| (%) Getirisi (%) (UFE) %| Sawisi (%)| Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
2012 /3 ayhk| 871 8.84 0,65 -- 047 0.40 1.775 16,26 10.919%

™)

)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle toplam biyiikligiinii gostermekiedir.

Portfoyiin ve karsilagtirma élgiitiiniin standart sapmasi donemdcki giinlitk getiriler iizerinden hesaplanmstir.

Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yoncumi A S dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A.S.'nin yonettigi toplam

port{oylerin

GRAFIK (2012 / 3 aylik)

h & 0o o

=T \* L FS IR N

8,71 8,84
0,65
] T 1
Fon Getirisi Hedef Karsilastirma  Enflasyon (UFE)

Olgiitii Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DiPNOTLAR

1)

3)

4)

Fon, portfoyiiniin tamamini de@isen pivasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varhk tiirlerinin tamamina veya bir kismma vyatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatirumcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirum yaparak hisse senetlerinin
uzun vadeli getirisinden faydalanmaya ¢alismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon icerisindeki
dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul
kiymetlerin stirelerine gére portfoy ydnetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma &lciitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD
Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden
olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olciitiiniin
Getirisi ile ilgili A¢iklama).

31 Mart 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %8,71
Gergeklesen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi %10,33
Hedeflenen Karsilastirma Olglitlintin Getirisi Y%8.84
Nispi Getiri %(0,13)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklegsen Kargilagtirma Ol¢iitiiniin Getirisi]+[Gerceklesen
Karsilastirma Olctitiinlin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Biiyiime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfoy Yénetimi
A.S. (“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almustur.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatrm Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %571 Tirkiye Simai Kalkinma Bankasi A.S., %4.9’u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°1 Camis Yatirim Holding A.S. ve aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirnm fonlarinin yaninda,
Tirkiye I Bankasimin kurucu oldugu yatinm fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarint ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portféyleri yénetmektedir.

Fon portfgyiiniin yatirum amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Mart 2012 tarihinde sona eren dénemde net %8,71 tutarinda getiri saglamistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

Yonetim icretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faalivet giderlerinin giinlitk briit varlik
degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

1 Ocak - 31 Mart 2012 déneminde:

Fon yonetim ticreti 10.956
Aracilik komisyonu gideri 1.297
Denetim iicreti 796
Saklama giderleri 118
Noter har¢ ve tasdik Gcretleri 106
Vergi resim harg ve bazi giderler 104
Diger 16
Toplam Gider 13.393
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.720.215
Toplam Gider / Ortalama Fon Portfoy Degeri %0,78

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Fon'un portfoyt karsilastirma &lgitii dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portféy grubu igerisinde ver alan portféylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayisi:

Gecerli degildir.

Yonetim dcretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlerine oranimin agirhikl ortalamasi:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

3

4)

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edildigi igin Fon’un gegmis ceyrek donemine iliskin
performans bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma &lgiitii standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

Fon'un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle gecmis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi icin yeterli degildir. Fon'un halka arz tarihinden
31 Mart 2012 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi %4.42 dir.

1 Ocak — 31 Mart 2012 tarihleri arasinda KYD TL Bono Tiim Endeksi yatinm stratejisi bant
aralig1 %55-%85 olup, 28 Subat — 5 Mart 2012, 8 Mart — 11 Mart 2012 ve 14 Mart — 30 Mart 2012
tarihlerinde yatirim stratejisi bant araligi disinda kalmgtir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Mart 2012 Tarihi itibarlyla
i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Tliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14°lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde
31 Mart 2012 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Buiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin
degildir.

istanbul, 14 Mayis 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS tivesi

okhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina

Iliskin Rapor




MAZARS
Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu —
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Varhklarm Saklanmasina Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)
1 Ocak — 31 Mart 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alm satim islemlerini ve buna iliskin
sozlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatrim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yo6netmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklamip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun &nceden haberi olmaksizin
saklayici kurulus kayitlart ile hesap ekstreleri karsilastirtlarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluglarin hesap ekstreleri
ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoylindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullanilmadiginimn tespiti,

5) Fon paylarmin katilimer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay1 tutar1 ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani
saglamp saglanmadiginin kontrolil,

6) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarmin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy y6netim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginin
kontrolii.

Goriigiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun varliklar1 1 Ocak — 31 Mart 2012 déneminde 4632 sayilh Kanun ve Ydnetmelik hiikiimleri
cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

[stanbul, 14 Mayis 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

han Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci




