AXA HAYAT
'Y EMEKLILIK
gelecek / yeniden tamimianiyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 - 30.06.2012 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.5, BayGme Amach Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

Fon'un Tird Biyime Amach Esnek Fon

Fon'un Adi AXA Esnek Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000,000.000 TL - 1.000.000.000.600

Avans Tutarn 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA iLIiSKIN BILGILER

TARIH NC
Kurulusa Iliskin Kurul Karars 30.06.2011 20/622
Kurulusa Thskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.SPK.D.15-

310.01.01-663

Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 16.07.2011 7860
Ilam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14,11.2011 151/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011

N\

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tiirkiye
Tel: 0 212334 24 24 Faks: 0212 2521515



AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlianiyor

C. FON KURULU UYELERI

Uyesi

Genel Midir Yrd.
2003-2008 Is Portdféy Yénetimi A.S.-
Emekiilik Fonlarn Md.

Fon Kurulu Garevi Son 5 Yilda Yaptigy Isler Sermaye
Uyeleri {Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Ad fSoyads Tecriibesi
{¥il}
Aysegil Denli Fon Karulu 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Mali Isler 24
Baskam Gene! Midir Yrd.
2003-2008 Axz Sigorta A.5.-Teftis
Kurulu ve Insan Xaynaklan B&lom
Baskani
i. olgun Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.5.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madir Yrd.
Cemil Fon Kurulu 2009-... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 14
Yalankaya Uyesi Sistern Gelistirme Md,
2007-2008 IP Morgan Chase,. Boston-
Forn Yonetim Birimi, Ydnetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.S.-Sistem Gelistirmme Yé&neticisi
Ayse Safak | Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe i6
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe
Md. ¥rd.
Duygu Fon Kurule 1998-.... Axa Sigoeta A.S.-Fon 12
Altundag Uyesi Yénetirm Md,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-... Axa Sigorta A.5.-Fon 13
Uyesi Yonetimi Md, Yed.
Teviik Eraslan Fon Kurule 2008-.... Is Portfoy Vonetimi A.S.- 18

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15




AXA HAYAT
t-a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmiyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

E.

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyad: Tecriibesi
(vil)
Erkan Unal Portfoy antn.  te e R
Voirbicast 2010-... Is Portféy Yénetimi A.S.
Emeklilik Fonlarn Madar
2008-2010 s Portfoy Yonetimi A.S.- 13
Emeklilik Fonlan Madir Yrd.
2003-2008 I5 Portfdy Yénetimi A.5
Kidemli Portfdy Yoneticisi
Nuri Oduz Pertfoy 5 g . G e _
Ayhian Yoneticisi 2010 Is Portféy Yonebimi A.S.
{Yedek) Portféy Yoneticisi .
2007 - 2009 Alternatif Yatmm A5, -
Varlik Yénetimi Yetkilisi
FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI
Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Serma;,re
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Tecriibesi ’
(vil)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-ic Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge
Raporlama Departmam Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigoita A.S.- Ig
Denetim Md, Yrd.
Baris Altin 2011-... Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md. 10

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 0212 334 24 24

Faks: 0212 252 15 15

2009-2011 Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.S.-Plan Bitge
Raporlama Md. Yrd.

2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan Bitce

Raporlama Uzman




AXA HAYAT
ta¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.06.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kuryl toplantisinda ekonomik gorunume iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur,

1) Dinya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimas:

¢ Dinyada risk algisinda bozuma yasandi.

* Yunanistan segimi ve ispanya’ya yansimasi yasand. Ispanya ve ltalya da bono
faizlerinde yukselme goraldy.

e Ispanya ile ilgili G7 toplantisinga koordineli miidahale gelebilir. Ispanya’nin
bankacilik sektériine 100 Milyar Euro aktarilacak.

e Derin bir resesyon beklentisi bulunuyor. Resesyonda olan tlkenin borcunu demes;i
zor olabilir,

* FED twist islemi yaparak kisa vadeden uzun vadeye gecis sagladi. Bu islem bir

* FED 2012-2013 beklentilerini asagi revizyona gitti. Dolayisi jle parasal genisleme
konusunda beklenti artti,

* Cin de bir miktar yavaslama oluyor ve by sebeple faiz indirimi gerceklesti.

*  Onimizdeki ay piyasalarda kotllesme olabilir.

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki deg@erlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir. '

Emtia piyasasinda ciddi bir gerileme yasandi.

Cari iglemler dengesinde biraz diizelme géraltyor.

Bu durum enflasyona da olumiy yansiyacaktir,

Moodys not arttirim; piyasaya olumiu yansidi.

Hisse senedi piyasasindaki volatilitesinde ciddi iyilesme
Bu slrecte Turkiye avantajli durumda olacaktir.

2) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi
* Moodys not artirmindan sonra uzun vadede olmamanin dezavantaji yasandi,
Mevduat ve Ozel sektsr tahvil avantajindan yararlaniliyor,
* Mevduat faizlerinin yUksek olmasindan yararlanmaya devam edilebilir

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

AT VE EMEKLILIK A.S.
lebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Turkiye
2334 24 24 Faks: 0 212 252 15:15



AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

ili — FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon, portféylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstrimanlarin istikrarll getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik turlerinin
fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin strelerine gére portfdy yénetimi gerceklestiriimektedir.

KARSILASTIRMA OLcOTO

YATIRIM STRATEJISI BANT
ARALIGI

%64 KYD! TL Bono Endeksleri TUum

%55-85 Deviet I¢c Borglanma
Senetleri

%25 IMKB? 30 Endeksi

% 15-45 IMKB'de isltem géren Hisse
Senetleri

%9 KYD O/N Repo Endeksleri Briut

%0-30 Borsa Para Piyasas: ve Ters
Repo

Yol KYD Ozel Sektdr Tahvil
Dedisken

Endeksi

% 0-20 Ozel Sektdr Borglanma
Senetleri

(TL)

%1 KYD 1 Aylhk Gasterge Mevduat Endeksi

% 0-20 Vadeli Mevduat

! Tiirkiye Kurumsal Yabtuuno Yéneticileri Demedi

= istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

Not: Borsa Para Piyasas: islemler] fon portfdy dederinin en fazia %20'si oraninda olacalktir.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclan

VARLIK TUR{ EN AZ % EN COK %
Tiirk Hisse Senetleri 0 50
Kamu Borglanma Senetleri a 100
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo Q 100
Repo Q 10
Vadeli Mevduat {TL)/Katilma Hesabs (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Diviz)/Kahlma Hesal {(Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Doviz) 0 20
Borsa Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Pavylari 0 20
Girisimy Sermayesi Yatirim Ortakhklari/Fonlar: 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Gelir Ortakhgi Senetleri 0 20
Varlia Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varant 0 15

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 0 212 334 24 24 Faks: 0212252 1515




AXA HAYAT
3N EMEKLILiK
LAl EMEKLILIK

zlecek / yeniden tamimlaniyor

iV - FONUN PERFORMANS BILGILER]

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME TLISKIN BILGILER

Portfoy .
Yoneticileri

Nuri Oguz Ayhan

2 Temm tiz-ZO'l';-z;t'a;"_ihi itibariyle ; F-_bn_’--;i,n .Yatmmir.Amae;

1.831.376 | Orta risk profilindeki yatirimeilara uygun
olarak  tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlarm istikrarl; getirisinin yaninda

hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse
m senetlerinin - uzun  vadelj getirisinden

faydalanmay; amaglamaktadir.
tetomn | ]

R R R T
Fon,  portféyiiniin tamamini degigen piyasa kosullarma gére
Yanetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
veya bir kismina yatirir ve sermaye kazancr elde etmeyi hedefler,

Hisse Senedi

Vadeli Mevduat

Ters Repo %0,86

Orta risk profilindeki yatrmeilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstriimanlarm istikrarli  getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya ¢ahsmaktadir.  S6z konusy varlik
tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
stirelerine gore portfoy yénetimi gerceklestirilmektedir,

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %55-85 devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, %15-45 IMKB’de islem géren hisse senetleri, %0-20 '6zel
sektdr bor¢lanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para piyasas; islemleri toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfty degerinin en fazla
%20’si oraninda apilacaktir,
En az Almabi]ir Pay Adedi: 0,001 Adet

Hiésfeis.e'h'éfﬂ&_‘iti?'fﬁekt'ﬁ‘relﬁl;)” Filim e St Yhﬂhmm&kléri T
Mali Kuruluglar %353,57 | Agirlikh olarak kamu borglanma araglarindaki reel getiriden ve hisse
Sinai 921,43 | senedi getirisinden yararlanmayr hedefleyen fon, orta ve uzun vadelj
Hizmet %25,00 | kamu borglanma araglarina ve hisse senetlerine yatirim yapmaktadir,

Fon'un agirlikli  kism Devlet ¢ Borglanma Senetleri’nden
olusmaktadir, Fon yonetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve likidite
riski tasinmaktadr,

Faiz riski: Yatirim yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarmdan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir,

Enflasyon  riski: Enflasyon nedeniyle  yatirime tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranmin gergeklesme olasiligini ifade

eder.

Piyasa riski: Yatirimeilarin beklentilerindeki degismelerden dolayi
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya ¢ikmasi ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alg veya satis yapilmak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmas; nedeniyle yeterli alic; ve saticinin
bulunamamas riskidir.

Fon yénetiminde risklerden korunmak amactyla gesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere vatirim apilarak riskler asgariye indirilmektedir.

)
! EMEKLILIK A.S. \

an Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tiirkiye
2424  Faks: 0 212 252 15 15



AXA HAYAT
t.aY EMEKLILIK
a3 =MEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir;

Gergeklesen Getiri %12,16
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisj %12,40
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %11,23
Nispi Getiri %(0,93)

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-30.06.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gerceklestirilmistir.
Fonun performansin; etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. =
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

/ segiil se SAFAK
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi

NLi

EKLER : Bagimsiz denetimden gegmis bilanco,
: Bagimsiz denetimden gecmis gelir tablosu,
: Badimsiz denetimden geemis fon portfey degeri tablosu,
: Badimsiz denetimden gecmis fon toplam degeri tablosu,

AYAT VE EMEKLILIK A.S.
Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 jstanbul Turkiye
12 334 24 24 Faks: 0 212 252 1515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2012 TARiHi iTIBARIYLE AYRINTILI BILANCO (TL)

Varhklar

D.
-

Hazir degerler

Kasa

Bankalar

Diger hazir degerler

Menkul kiymetler

Hisse senetleri

Ozel kesim borglanma senetleri

Kamu kesimi borglanma senetleri

Diger menkul kiymetler
Alacaklar

IV- Diger varliklar

Varhklar toplami

Borglar

V-

6H Mmoo w3

Borglar

Banka avanslari

Denetim Ucreti

Fon yonetim lcreti

Menkul kiymet alim borglari
Odenecek komisyonlar
Odenecek pay geri alim bedeli
Diger borglar

Borglar toplami

Net varhklar toplami

VI- Fon toplam degeri

A,

B.

E:

Katilma Belgeleri

Katilma Belgeleri net deger
artis/azalisi

Fon gelir gider farki

- Cari yil fon gelir gider farki

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

Bagimsiz Denetimden Gecmis

20,299

1,747,669

68,267

1,836,235

-4,754

1,831,481

1,699,926

74,937

56,618

1,831,481

2,636
17,663

634,830
15,008
1,024,805

73,026

85,209

-28,591




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL

Bagimsiz Denetimden Gecmis

I- Fon gelirleri 144,789
A. Menkul kiymetler portféyiinden
alinan faiz ve kar paylar 12,071 G
1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylarn 10,614
- Hisse senetleri kar paylari 10,614
- Borglanma senetleri faizleri %
2 Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 1,457
3 Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari =
B. Menkul kiymet satis karlari 16,409
1  Ozel kesim menkul kiymet satis karlar 10,414
- Hisse senetleri satis karlari 10,414
- Borglanma senetleri satis karlari g
2 Kamu kesimi menkul kiymet satig karlari 1,070
3 Diger menkul kiymet satig karlar 4,925
C. Gergeklesen deger artiglari 111,676
D. Diger gelirler 4,633
II- Fon giderleri -59,580
A. Menkul kiymet satig zararlari -10,496
1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari -8,442
- Hisse senetleri satis zararlar -8,444
- Borglanma senetleri satis zararlari 2 )
2 Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari -614
3 Diger menkul kiymet satis zararlari -1,440
B. Gergeklesen deger azalislarn -19,418
C. Faiz giderleri -
1  Kurucu avans faizleri -
2 Banka kredi faizleri -
D. Diger giderler -29,666 '
1 hrag izni Gcreti -
2 llan giderleri -
3 Sigorta lcretleri -
4  Aracilik komisyonu gideri -3,271
5 Noter harg ve tasdik Gcretleri -106
6 Fon yonetim Ucreti -22,212
7  Denetim Ucreti -3,595
8 Katilma belgeleri basim gideri -
9  Vergi, resim, harg vb. giderler -213
10 Saklama giderleri -224
11 Beyanname gideri .
12 Diger

Ill- Fon gelir gider fark 85,209




AXA HAYAT VE EMEKLILiK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARiHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.06.2012
Tutar %

A. FON PORTFOY DEGER| 1,747,669 95.42
B. HAZIR DEGERLER 20,299 1.11
C. ALACAKLAR 68,267 3.73
D. DIGER VARLIKLAR - .
E. BORCLAR -4,754 -0.26

FON TOPLAM DE&ER 1,831,481 100.00

Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000

Dolasimdaki Pay Sayisi 169,992,874

Satilabilir Pay Sayisi 999,830,007,126

Birim Pay Degeri 0.010774




AXA HAYAT VE EMEKLILiK A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

KAMU KESiMi BORCLANMA SENETLERI-Devlet Tahvili

OZEL KESim BORCLANMA SENETLER]
TERS REPO

VADELI MEVDUAT

KAMU KESiMi BORCLANMA SENETLERI

HISSE SENETLER|

1-Akbank T.A.S.

2-Ak Enerji

3-Albaraka Tiirk Katifim Bankasi A.S.

4-Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

5-Asya Katilim Bankas; AS.

6-Celebi Hava Servisi AS.

7-Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A.S.
8-T.Garanti Bankas; AS.

9-Gines Sigorta AS

10-Tirkiye Halk Bankas: AS,

11-is Bankasi ©

12-is Genel Finansal Kiralama A_S.

13-Kog Holding A.S.

L4-Kiler Alisveris Hizmetleri Gida Sanayi Ve Ticaret AS,

-5-Kardemir Karahiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret AS.

6-Migros Tiirk T.AS.
7-Otokar Otomotiy Ve Savunma San,
8-Petkim Petrokimya Holding A.s.
5-Haci Omer Sabane Holding A.S
J-Tat Konserve Sanayii A.S.
L-Turkcell iletisim Hizmetleri AS.
I-Tiirk Hava Yollar A.0,
i-Teknosa i¢ Ve Dis Ticaret AS.
=Tk Te]ekomr‘.inikasyon AS
-Titrkiye Petrol Rafinerijeri AS.
-Turkiye Vakiflar Bankas; T.A.0.
-Yap1 Ve Kredi Bankas; AS.
Yapi Kredi Sigorta A.S.

N PORTFOY DEGER|

Bagimsiz Denetimden Gecmis

30.06.2012
Nominal Rayig
Deger Deger
1,050,040 1,024,805
15,000 15,008
73,026
207,724 634,830
5,400 35424
3,000 6,570
16,697 18.534
51,500 44,805
6,000 10.860
600 9.450
13,100 29.082
8.000 56,480
5,307 11,198
1,400 19,726
5,000 23,800
22,950 19,966
2,050 13,961
5,000 17.150
5,000 4,950
3,120 53,567
650 19,429
18,000 36.180
2,100 16,107
6,500 13,715
4,000 36,680
5,250 16,800
1,000 7,450
1,500 10.800
800 30,432
5,500 20,570
7.000 25,900
1,300 23244
1,272,764 1,747,669

58.64

0.86
4.18

100



