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MAZARS

Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Fon Kurulu'na

Giris

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) ekte
yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolari, ayni tarihte
sona eren alti ayhk gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca
incelenmistir. Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin (“Kurucu™) sorumlulugu, s6z konusu ara dénem
finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari1 hakkindaki muhasebe
ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagmmsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlar1 gercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasma gore daha dar oldugundan,
inceleme, bagmmsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim ©6nemli hususlari ortaya cikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii
acgiklanmamustir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve Fon’un igtiizilkk hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve alti aylik déneme iliskin
finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlamilmamistir.




MAZARS

=] =
Diger Hususlar
- Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, séz konusu denetim

sirketi 14 Mart 2012 tarihli tam kapsamli denetim raporunda Fon’un 31 Aralik 2011 tarihli yilsonu
finansal tablolar1 ve finansal performansi iizerinde olumlu gériis bildirmistir.

- Fon’un 19 Aralik 2011 tarihinde arz edilmis olmasi nedeniyle 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu,
fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar ile ayni tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu
karsilastirmali olarak verilmemistir.

[stanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS {iyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

DENGE BAGIMSIZ DEN




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihi Itibartyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

Cari Dinem
30 Haziran 2012

Grup | Toplam
Tutari Yo Yo
Fon Portfoy Degeri 1.747.669 | 100,00 95,42
Hazir Degerler 20.299 | 100,00 1,11
Kasa - - -
Bankalar 2.636 12,99 0,14
Diger Hazir Degerler 17.663 8§7.01 0,96
Alacaklar 68.267 | 100,00 373
Diger Varhklar - - -
Borglar (4.754) | 100,00 (0,26)
Banka Avanslar e e s
Banka Kredileri - — -
Fon Yénetim Ucreti (3.737) 78,61 (0,20)
Menkul Kiymet Alim Borclar — - —
Diger Borglar (L.O17) 2139 (0,06)
FON TOPLAM DEGERI 1.831.481 100,00

Toplam Pay Sayisi 1.000.000.000.000

Dolasimdaki Pay Sayisi 169.992.874

Satilabilir Pay Sayisi $99.830.007.126

Birim Pay Degeri 0,010774

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s&zlesmesi g¢ergevesinde alman ve
katilmcilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amacli Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Is Portfsy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / [stanbul

Araci Kurum:

j§ Yatirom Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Clearstream Banking Luxembourg (*)
L-2967 LUXEMBOQURG

Euroclear Bank SA/NV (*%)
1 Boulevard du Ro1 Albert II B-1210 Brussels BELGIUM

(*) Saklama hizmeti verecek diger kurulus Clearstream Banking Luxembourg olup yabanci menkul
kiymetler Tiirkiye Is Bankas1 A.S. hesabi altinda fon adina agilan hesapta saklanir.

(**) Saklama hizmeti verecek diger saklayici kurulus Euroclear Bank SA/NV’dir. Euroclear Bank
SA/NV’de yabanci saklama hesabi ihtiyag halinde acilacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL”)

Fon bilancosu dipnotlan

Katilma belgesi, 30 Haziran 2012 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay

sayisi

30 Haziran 2012
Fon toplam degeri : 1.831.481
Ihrag edilen pay sayisi : 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi : 33.898.634
Kurucudaki pay sayisi : 136.094.240
Katilma belgesi birim pay degeri : 0,010774

TL

Pay
Pay
Pay
TL/Pay

Cikarilnug katilma belgesi sayisi ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

30 Haziran 2012

Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 2 -
Dénem iginde;

Satilan pay sayisi : 67.811.520
Geri donen pay say1st : (33.912.886)
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi : 33.898.634

Fon siiresi ve tutari

Pay

Pay
Pay
Pay

Fon siiresizdir. Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya
boliinmistiir. Pay sayisinin artirtimasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylarimin kayda alinmasina

iliskin karar yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL")

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarma gore katilmci haklarimi koruyacak sekilde
yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (*Kurucu”) sorumludur. Fon portfyii, is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfoy yonetim sozlesmesi gergevesinde ictiiziik ve SPK’nin 28 Subat 2002 tarih ve 24681 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Y8netmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kirymetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (“IMKB™) Takas ve Saklama Bankasi
Anonim Sirketi (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kuruluslar tarafindan
sigortalanmaktadir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi IMKB
Takasbank’1 kapsamakta olup IMKB Takasbank’ta meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyiinde déviz cinsinden finansal varlik bulunmamaktadir.
Degerlemede esas alinan gelir ortakhg senetleri fiyatlart

Bilango tarihi itibariyla Fon portféyiinde gelir ortakligi senedi bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL")

Actklanmasi gerekli goriilen diger hususlar
Uygulanan belli basli muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ilgili ilke ve kurallar
Fon'un finansal tablolarmin hazirlamsinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan, Seri X1, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatirim fonlar1 i¢in SPK
tarafindan yaymlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli diizeltme
ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Gergeklesen deger artislart ve azalislar:

Fon’un menkul kiymetlerinin her giin itibarryla fon igtiizigii hiikiimlerine gore deferlenmesi
sonucunda ortaya g¢ikan degerleme farklari, bilangodaki net varlik de@erinin i¢inde yer alan fon
paylar1 deger artig/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin elden g¢ikarilarak gerceklesmesi halinde gelir veva gider hesaplarina intikal
ettirilmektedir.

Fon Paylar.

Fon paylari, temsil ettii degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmcmin bireysel emeklilik
hesabmna aktarilir. Bir paymn degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin kapsadigi pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Menkul krymetlerin degerlemesi ve fon portfoy degerinin belirlenmesi esaslari:
Fon’un izahnamesi menkul kiymetlerin degerlemesine iligkin olarak asagidaki hitkiimleri igermektedir:

- Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir.
- PortfSydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmustar:

a. Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarm alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle
bulunur.

b. Als tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem géren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

i) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giiniindeki giinliik bilesik faiz orami esas alnarak
degerlenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”)

iii)  PortfSyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarmin ilgili olduklar1 yabanci
paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle degerlenir.

c. Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

d. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

€. [.M.K.B. de gergeklesen lot alti islemler sonucunda olusan fiyatlar degerlemede dikkate
alinmaz.
f. Fon’un devami siiresince alman bedelsiz hisse senetleri, temettti, faiz ve kar paylari v.b.

alindiklar1 giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

Bir paym alis ve satig degeri, Fon toplam deZerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmas: ve Islem Esaslar:

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimemin bireysel emeklilik
hesabma aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Pay sayismin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmas: halinde, ii¢ basamaga
kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir. Belirlenen esaslara gore hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katihmeilara duyurulur.

Degerleme her is giinii itibariyle yapilir. “Fon Portfoy Degeri” portfdydeki varhklarin degerlerinin
toplamidir. Giin sonu itibariyle varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar fon portfoy degerine
cklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri giin sonunda fonun
net varlik degerinin dolasimda olan pay sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

1.9.2 Vergi

Fon, Tirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarmca Fon’un portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

1.9.3 Fon alim-satim esaslart

10
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Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikece Tiirk Lirast (“TL")

Yatirima yonlendirilecek tutarin Sirket hesaplarma intikal tarihinde, fon payr alim talimatlari
olusturulur ve giin sonunda hesaplanan pay fiyat ile talimat: takip eden is giinii gergeklestirilir. Ilgili
tutar bir is giini i¢in Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasasi Karma Fonunda
nemalandirilir.

Fon paylarmnin satis islemleri ise satun talimatinin olusturuldugu giin sonunda hesaplanan pay fiyati
kullamlarak, takip eden ilk is giintinde gergeklestirilir.

Fon satiglari yapilan sézlesme birden fazla ileri valérlii fon igeriyor ise daha erken nakit déniisii olan
fon tutarlari en ge¢ nakit doniisii olan fonun valdr tarihine kadar Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit

Para Piyasasi Karma Fonunda nemalandirilir.

1.9.4 Diger hususlar

110

2

21

2.2

2.3

Bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:
Fon portfyiindeki varliklar bir sézlesme gergevesinde IMKB Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fon gelir tablosu dipnotlar

Alinan temettii tutarlare

Doénem i¢inde temettli alman hisse senetleri asagidaki gibidir:

g ; 1 Ocak —
Hisse Senedi 30 Haziran 2012
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 1.966
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. 1.600
Is Bankasi (C) 1.568
T.Garanti Bankas1 A.S. 1.143
Petkim Petrokimya Holding A.S. 1.004
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. 853
Yapi Kredi Sigorta A.S. 813
Tiirk Telekomiinikasyon A.S 813
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S. 474
Akbank T.A.S. 240
Haci Omer Sabanci Holding A.S 110
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 30
Toplam 10.614

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari

Bulunmamaktadir.
Kurucu’dan alman avans ve kredi faiz oranlar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle kurucudan alinan avans tutar1 1.360.942 TL dir.

11
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Gelir ve gider hesaplarinda bir onceki doneme gire %25°in iizerinde ortaya ¢tkan artis ve
azalisin nedenleri

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis oldugundan bir énceki donem gelir ve gider kalemleri
mevcut degildir.

Aciklanmast gerekli goriilen diger hususlar
Fon yonetim ticretleri

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargihigr olarak her giin igin net varlik degeri iizerinden hesaplanan giinliik yiizbindeyedi (%0,007),
yillik olarak yiizde 2,59 (%2,59) oraminda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir.

Fon portfoy degeri tablosu dipnotlar:

Imtivazhi hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Bedelsiz hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Bedelli hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10°unu asan kisnu

Bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemiy hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Actklanmast gerekli goriilen diger hususlar

12
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3.6.1 Yatwim Politikast

4.1

4.2

4.3

Fon’un yatirim politikasi asagidaki esaslar icermektedir:

Fon, portfdyiiniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk
profilindeki yatirmmeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarl
getirisinin yaminda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon i¢erisindeki dagilimi beklenen getiri ve
risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gore
portfdy yonetimi gerceklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma ol¢iitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono Endeksleri
Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 KYD Ozel Scktér
Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden olusan portfdyiin
getirisi olarak belirlemistir.

Fonun vatirm stratejisi bant araliklari; %55-85 devlet i¢c borglanma senetleri, %15-435 IMKR’de
islem goren hisse senetleri, %0-20 6zel sektér borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplami olarak belirlenmistir. Borsa Para Piyasasi islemleri fon
portfdy degerinin en fazla %20°si oraninda yapilacaktir.

Fon toplam degeri tablosu dipnotlar:

Siipheli alacaklarin tutarr
Bulunmamaktadir.

Fon toplam degerinin %5 inden fazla tutardaki diger varliklarin ve borclarin ayrintist

Bulunmamaktadir.

Actklanmasi gerekli giriilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir.
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MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Dénemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Y atiim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2012 dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfylerin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin
inceleme yapimans ve goriis olusturulmamistir.

Goriigiimiize gdre, 1 Ocak — 30 Haziran 2012 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime
Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarna iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

istanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali
MAZARS iiyéy

Gékhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011
Portfoy
2 Temmuz 2012 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 1.831.376 | Orta risk profilindeki yatirimeilara uygun | Erkan Unal
olarak tasarlanan fon, sabit getirili
Birim Pay Degeri (TL) 0,010773 | enstriimanlarin istikrarli getirisinin yaninda | Nuri Oguz Ayhan
hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse
Yatirimer Sayisi 753 | senetlerinin - uzun  vadeli  getirisinden
faydalanmay1 amaglamaktadir.
Tedaviil Orani % ==
| Portfoy Dagihimi Ydonetim ve Yatirim Stratejisi
Devlet Tahvili %58,64 | Fon, portfoyiiniin tamamini degisen pivasa kosullarina gore
Hisse Senedi %36,32 | Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
Vadeli Mevduat 24,18 | veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.
Ters Repo %0,86

Orta risk profilindeki yatirimeilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstriimanlarm istikrarli getirisinin vaninda hisse
senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya c¢ahsmaktadir. S&éz konusu wvarlik
tiirlerinin fon igerisindeki dagilim1 beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
siirelerine gore portfoy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fonun yatinim stratejisi bant araliklari; %55-85 devlet i¢ borglanma
senetleri, %15-45 IMKBde islem goren hisse senetleri, %0-20 &zel
sektdr borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para piyasasi islemleri toplamui olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfoy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapilacaktir.

En az Almabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sektirel Dagilim

Yatirim Riskleri

Mali Kuruluslar %53,57
Smai %2143
Hizmet 225,00

Agirhkli olarak kamu borglanma araglarindaki reel getiriden ve hisse
senedi getirisinden yararlanmay1 hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli
kamu borglanma araglarina ve hisse senetlerine yatirim yapmaktadir.

Fon’un agihkli kismu Devlet I¢ Borglanma Senetleri’nden
olusmaktadir. Fon yénetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve likidite
riski tagmmaktadir.

Faiz riski: Yatrim yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatimmer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini ifade
eder.

Piyasa riski: Yatirimcilarm beklentilerindeki degismelerden dolay:
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya ¢ikmasi ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapimak istendiginde
piyasanmn derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticnin
bulunamamasi riskidir.

Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISi

PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
Portfoyiin veya
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfoy
Grubunun| Dinem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veya| Yonetilen Ydnetilen
Hedeflenen icinde| Karsilastirma Portfoy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilasirma, Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net icindeki| Portfiyler
Getiri Olciitiiniin Orami| Portfoy| Sapmasi(*) Standart| Varhk Degeri Oram| Tutar (**)
YILLAR (%) Getirisi (%)| (UFE) %| Sawisi (%) Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
2012 /6 aylik| 12,16 11,23 (0.24) -- 0,40 0,36 1.831 0016 | 11.363.038
(*) Portfoyiin ve karsilastirma Glgiitliniin standart sapmasi dénemdeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmstir.

) Portfoy Yoneticisi 15 Portfoy Yonetimi A.S.dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A S nin yonettigi toplam portfovierin
30 Hagziran 2012 tarihi itibariyle toplam biiyiikligiinii gostermektedir.

GRAFIK (2012 / 6 aylik)

18 12,16
12 1123
10
8
6
4
2
0 . : .
-2 024

Fon Getirisi Hedef Karsilastirma  Enflasyon (UFE)
Olciitii Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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IS PORTFOY YONETIMI ANONIiM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
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C. DIPNOTLAR

1

2)

3)

4)

Fon, portfoyiiniin tamammni defisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varhk tiirlerinin tamamma veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatrimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlarim istikrarll getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin
uzun vadeli getirisinden faydalanmaya galismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki
dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul
kiymetlerin siirelerine gore portfoy yonetimi gerceklestirilmektedir.

Fon, karsilastrma Olgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD
Ozel Sektér Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gésterge TL Mevduat Endeksi’nden
olusan portf§yiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Kargilagtirma Olgiitiiniin
Getirisi ile Ilgili A¢iklama).

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %12,16
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %12.,40
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %11.23
Nispi Getiri %(0,93)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfoy Y 6netimi
A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir,

Sirket'in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70’ Is Yatrm Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.$., %5°i Tirkiye Smai Kalkinma Bankast A.S., %4.9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0.1°1 Camis Yatirim Holding A.S." ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin yaninda,
Tiirkiye Is Bankasi'nin kurucu oldugu yatim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarmni ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portféyiiniin yatiim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde net %12,16 tutarinda getiri saglamistir.
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C.

DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

YoOnetim iicretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin gilinliik briit varhk
degerlerine oranmin agirhkli ortalamas:

1 Ocak - 30 Haziran 2012 déneminde;

Fon yonetim ticreti 22.212
Denetim {icreti 3.595
Aracilik komisyonu gideri 2271
Saklama giderleri 224
Vergi resim harg ve baz giderler 213
Noter harg ve tasdik ticretleri 106
Diger 45
Toplam Gider 29.666
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.743.672
Toplam Gider / Ortalama Fon Portfdy Degeri %1,70

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamuigtir.

Fon’un portfoyli karsilastrma olciitit dahilinde olugturulmustur. Séz konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadar.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gecerli degildir.

Portfoy sayisi:

Gegerli degildir.

Yonetim icretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varhk
degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

(%]
—

4)

Fon 19 Aralk 2011 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon’un gegmis vari dénemine iliskin
performans bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastrma 6lgiitii standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir,

Fon’un halka arzindan itibaren veterli siire gegmemesi nedeniyle gecmis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi i¢in vyeterli degildir. Fon’un halka arz tarihinden
30 Haziran 2012 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi %7,73 dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2012 tarihleri arasinda KYD TL Bono Tiim Endeksi yatirim stratejisi bant
arahgi %55-%85 olup, 28 Subat — 5 Mart 2012, 8 Mart— 11 Mart 2012 ve 14 Mart — 30 Mart 2012
tarihlerinde yatirim stratejisi bant aralig1 disinda kalmustir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi itibariyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bitylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14’linci maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller ger¢evesinde
30 Haziran 2012 itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bliyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yoénetmelik’in 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
igermektedir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin
degildir.

Istanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS {iyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim F onu
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasmna Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
1 Ocak - 30 Haziran 2012 dénemine ajt para ve sermaye piyasas alim satim islemlerini ve buna iliskin
sozlesmelerini, fon varhiklarmm 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(%4632 sayil Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinn Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yﬁnetme[ik”) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadlgl agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir,

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas; araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi*) veya Fon Kurulu'nun Onceden haberi olmaksizin
saklayici kurulus kayitlar; ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve Sermaye piyasasi araclarmin kayitlar tutan kuruluslarin hesap ekstreleri
ile karsilastirilarak teyit edilmes;,

3) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontro] edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menky] kiymetler iizerindeki haklarin portfSy yonetim sirketinin  talimaty
¢ercevesinde kullanilip kullaniimad, gmnin tespiti,

5) Fon paylarinm katilime) bazinda tutulup tutulmadig; ve katilimcilara fon hesaplarinda vatirima
yonlendirilecek katk, Payi tutarr ile bunlarg karsilik gelen Pay sayilarini fon bazinda izleme imkan;
saglanip saglanmadiginin kontrolii,

a Ha
Fonu’nun varliklar Ocak — aziran 2012 doneminde 4632 sayill Kanun ve Yénetmelik hiikiimler;

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emekljlik Sirketi’nin bilgisi ve kullanim,

i¢in hazirlanms olup baska bir maksatia kullanilmasi miimkiin degildir.
Istanbul, 10 Agustos 2012
Denge Bagimsiz Denetim

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
MAZARS iiyesi

Gdokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetgi




