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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu
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I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiytime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14’lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde
31 Aralik 2012 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin
degildir.

Istanbul, 08 Mart 2013

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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BER VM AZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Varliklarin Saklanmasina iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bityiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31
Aralik 2012 donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y@netmelik (“Yonetmelik™) hiikiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test
edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kayitlari
ile hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatinin yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarimin kayitlar tutan kuruluslarm hesap ekstreleri ile
karsilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabimdan yapilan &deme ve virman islemlerinin ilgili §deme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
kargilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoytindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati gercevesinde
kullanilip kullanilmadigimin tespiti,

5) Fon paylariin katilimer bazinda tutulup tutulmadig ve katilimcilara fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek
katk: pay: tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarim fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadigimin
kontrold,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime1 katki paylarimimn
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanp hesaplanmadimin kontrolil,

7) Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginin kontrolii.

Gorlistimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
varliklart 1 Ocak — 31 Aralik 2012 doneminde 4632 sayilh Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri cercevesinde
saklanmaktadir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmast miimkiin degildir.

fstanbul, 08 Mart 2013

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Malj Miisavirlik A.S.
MAZARS igyesi

mlu Ortak Bagdenetci
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Bagimsiz Denetim Raporu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Fon Kurulu’na

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, fon portfdy degeri ve fon toplam
degeri tablolarini, ayni tarihte sona eren bir yillik gelir tablosunu ve &nemli muhasebe politikalarinmn
Ozeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Kurucu nun Sorumlulugu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi (“Kurucu™), s6z konusu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmas1 ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan &nemli yanlighklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu 'nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen finansal
tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerg¢eklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanitt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak iizere 6nemli bir yanlighk igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol
sistemi g6z Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gariig

Goriigiimiize gore, fon portfyiiniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi
islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Axa Hayat
ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amag¢li Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ tiiziik hiikiimlerine
uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve 1 Ocak — 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yaymmlanan emeklilik yatirnm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.
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BEE M AZARS

Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

- Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin tam kapsamli denetimi
baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu denetim sirketi
14 Mart 2012 tarihli tam kapsamli denetim raporunda Fon’un 31 Aralik 2011 tarihli yilsonu
finansal tablolar: ve finansal performansi iizerinde olumlu goriis bildirmistir.

- Fon’un 19 Aralik 2011 tarihinde arz edilmis olmasi ve 2011 yilina ait karsilastirilabilir bir dénem
performansi bulunmamasi nedeniyle, 31 Aralik 2012 tarihli bilangosu, fon portfoy degeri ve fon
toplam degeri tablolari ile ayni tarihte sona eren bir yillik gelir tablosu karsilastirmali olarak
verilmemistir.

Istanbul, 08 Mart 2013

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A. S,
Hirriyet Mah. Dr. Cemil Bengii Cad. Hak Is Merkezi No: 2 K: 1-2 Caglayan
Tel: (0212) 296 57 00 (pbx) Fax: [0212] 296 51 99 Tic.Sic.Ne
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatiriom Fonu
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla
Ayrintili Bilan¢o
(Birim — Tiirk Liras1)

Cari Dinem

31 Aralik 2012

VARLIKLAR 2.081.740

Hazir Degerler 5.036
Kasa -
Bankalar 1.086
Diger Hazir Degerler 3.950

Menkul Krymetler 2.076.704
Hisse Senetleri 784.740
Ozel Kesim Borglanma Senctleri 39.005
Kamu Kesimi Tahvil. Senet ve Bonolari [.180.676
Diger Menkul Kiymetler 72.283

Alacaklar T
Diger Varhklar -
BORCLAR (26.113)

Borclar (26.113)
Banka Avanslan -
Banka Kredileri s
Fon Yénetim Ucreti (4.252)
Menkul Kiymet Alim Borglan (19.484)
Diger Borglar (2.377)

NET VARLIKLAR TOPLAMI 2.055.627

FON TOPLAM DEGERI 2.055.627

Katilma Belgeleri 1.735.045

Katilma Belgeleri Net Deger
Artisi/(Azahst) 146.321

Fon Gelir Gider Farla 174.261
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farka 202.852
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki (28.591)

FON TOPLAM DEGERI 2.055.627

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.,

1



I

11

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

Cari Dénem
1 Ocak - 31 Arahk 2012

FON GELIRLERI 334.423

Menkul Kiymetler Portfoviinden Alinan 36.910
Faiz ve Kar Paylar
(zel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan 10.614

Hisse Senetleri Kar Paylar: 10.614

Bor¢lanma Senetleri Faizleri -
Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan 26.296
Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylar -

Menkul Kiymet Satis Karlar: 30.439
Ozel Kesim Menkul Kiymet Satig Karlart 19.963

Hisse Senetleri Sans Karlart 19.963

Borglanma Senetleri Saty Karlart -
Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlan 1.835
Diger Menkul Krymetler Satis Karlan 8.641
Gergeklesen Deder Artislar 258.587
Diger Gelirler 8.487
FON GIDERLER{ (131.571)
Menkul Kiymet Satis Zararlar (21.096)
Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlari (13.147)

Hisse Senetleri Sattg Zararlart (13.145)

Borglanma Senetieri Sang Zarariar (2)
Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlan (1.561)
Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlan (6.388)
Gergeklesen Deger Azalislan (46.614)

Faiz Giderleri -
Banka Avans Faizleri -
Banka Kredi Faizleri —

Diger Giderler (63.861)
Thrag Izni Ucretleri s
ilan Giderleri =
Sigorta Ucretleri -

Aracilik Komisyonu Giderleri (6.255)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (393)
Fon Yénetim Ucretleri (46.740)
Denetim Ucretleri (9.716)
Katilma Belgesi Basun Giderleri -
Saklama Giderleri (485)
Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler (213)
Diger Giderler (59)
FON GELIR-GIDER FARKI 202.852

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 Tarihi Ttibatiyla
Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

HISSE SENETLERI
Kurucu istirak ve Hissedarlar

Diger Ortakhklar

|-Akbank T.A.S.

2-Ak Enerji

4-Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A S.
5-Anel Elektrik A.S.

6-Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
7-Argelik A.S.

8-Aselsan Elektronik Sanavi ve Ticaret A.S.
9-Asya Katilim Bankasi A.S.

10-Avgaz A.S.

| 1-Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalan A.S.

12-Dogus Otomotiv Servis Ve Ticaret A.S.

13-Emlak Konut Gayrimenkul Yatirrm Ortakhgi A.S.

14-Eregli Demir Ve Celik Fabrikalarn T.A.S.
15-T Garanti Bankasi A.S.

16-Giines Sigorta A.S

17-Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

18-T. Is Bankast A.S

19-1Is Genel Finansal Kiralama A.S.

20-Kog¢ Holding A S.

21-Kiler Ahgveris Hizmetleri Gida Sanayi Ve Ticaret A.S.
22-Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.

21-Migros Tirk T.A.S.

23-Otokar Otomotiv Ve Savunma San.
24-Petkim Petrokimya Holding A.S.
25-Hac1 Omer Sabanci Holding A.S
26-Tat Konserve Sanayil A.S.
27-Turkeell iletisim Hizmetleri A.S.
28-Tiirk Hava Yollar1 A.O.
29-Trakya Cam Sanayii A.S.
30-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
31-Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
32-Yap Ve Kredi Bankas1 A.S.
33-Yapi Kredi Sigorta A S.

Cari Dénem

31 Arahk 2012

Nominal Rayig
Degeri Degeri %o
207.329 784.740 37,79
207.329 784.740 37,79
5.500 48.400 2,33
5.821 9.604 0,46
8.197 14.018 0.67
3.000 6.420 0,31
51.500 59.225 2,85
1.000 11.580 0,56
500 4.190 0,20
6.000 13.260 0,64
1.345 12.777 0,62
200 10.880 0,52
249 2.144 0,10
14.100 43.851 2,11
3.500 8.575 041
4.500 41.760 2,01
10.490 23.812 1,15
2.750 48318 233
5.000 30.900 1,49
22.950 23.409 1,13
2.050 19.003 0,92
3.000 8.760 0,42
5.000 6.350 031
3.120 67.049 323
400 16.912 0.81
13.500 37.530 1,81
3.000 29310 141
13.000 30.160 1.45
3.250 37.440 1.80
3.000 18.690 0,90
2.000 4.900 0,24
350 17.703 0,85
1.250 5.763 028
5.000 25.950 1,25
2.807 46.097 222
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla
Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI
Tiirk Lirasi Devlet Tahvili ve Bonolan

Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolan

OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

BORSA PARA PiYASASI

VADELI MEVDUAT

TERS REPO

FON PORTFOY DEGERI

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

Cari Donem
31 Arahk 2012
Nominal Rayig
Degeri Degeri %o
1.133.004 1.180.676 56,85
1.133.004 1.180.676 56,85
71.401 72.283 3,48
39.000 39.005 1,88
1.450.734 2.076.704 100,00

4



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatiriom Fonu
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

Cari Dénem
31 Arahk 2012

Grup | Toplam
Tutar Yo %
Fon Portfiy Degeri 2.076.704 | 100,00 101,03
Haur Degerler 5.036 | 100,00 0.24
Kasa s % i
Bankalar 1.086 21,56 0.05
Diger Hazir Degerler 3.950 78,44 0,19
Alacaklar = s 2
Diger Varhiklar = i e
Borglar (26.113) | 100,00 (1,27)
Banka Avanslar — - -
Banka Kredileri - - -
Fon Yénetim Ucreti (4.252) 16,28 (0,21)
Menkul Kiymet Alm Borglar (19.484) 74,61 (0,95)
Diger Bor¢lar (2.377) 9.10 (0,12)
FON TOPLAM DEGERI 2.055.627 100,00

Toplam Pay Sayisi 1.000.000.000.000

Delasimdaki Pay Sayis: 172.788.695

Satilabilir Pay Sayisi 999.827.211.305

Birim Pay Degeri 0,011897

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31-Aralhk 2012 Tarthinde-Sona Eren-Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amachi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alman ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amagh Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Is Portfy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / [stanbul

Araci1 Kurum:

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / istanbul

Saklayici Kurum:

[.LM.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S. ‘
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Clearstream Banking Luxembourg (*)
L-2967 LUXEMBOURG

Euroclear Bank SA/NV (*%)
1 Boulevard du Roi Albert IT B-1210 Brussels BELGIUM

(*) Saklama hizmeti verecek diger kurulug Clearstream Banking Luxembourg olup yabanci menkul
kiymetler Tiirkiye [s Bankasi A.S. hesabi altinda fon adina agilan hesapta saklanir.

(**) Saklama hizmeti verecek diger saklayici kurulus Euroclear Bank SA/NV’dir. Euroclear Bank
SA/NV’de yabanci saklama hesabi ihtiya¢ halinde ag¢ilacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)
Fon bilancosu dipnotlar:

Katilma belgesi, 31 Aralik 2012 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasgimdaki pay
sayist

31 Arahk 2012
Fon toplam degeri : 2.055.627 TL
{hrag edilen pay sayisi : 1.000.000.000.000 Pay
Dolasimdaki pay sayisi : 172.788.695 Pay
Kurucudaki pay sayisi : - Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 0,011897 TL/Pay

Cikarilnuy katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Arahk 2012
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi i -- Pay
Ddénem iginde;
Satilan pay sayisi : 357.020.348 Pay
Geri donen pay sayisi : (184.231.653) Pay
Dénem sonunda dolagimdaki pay sayisi : 172.788.695 Pay

Fon siiresi ve tutari

Fon siiresizdir. Fon'un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya
béliinmiistiir. Pay sayisuun artirilmast ve artirilan tutari temsil eden fon paylarimin kayda alinmasina
iliskin karar yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarmca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Y0netici) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfoy yonetim sozlesmesi gercevesinde igtiiziik ve SPK’nin 28 Subat 2002 tarih ve 24681 sayili

Resmi Gazete’de yaymmlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yo6netmelik (*"Y6netmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Menkul kiyymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”) Takas ve Saklama Bankast
Anonim Sirketi (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kuruluslar tarafindan
sigortalanmaktadir. Fon adina dizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi IMKB
Takasbank’t kapsamakta olup IMKB Takasbank’ta meydana gelebilecek olan emniveti suistimal,
sahtecilik, hirsizhik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta

kapsamindadar.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan diviz kurlar

Bulunmamaktadr.

Degerlemede esas alinan gelir ortakligi senetleri fivatlar

Bulunmamaktadir.
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Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar
Uygulanan belli bagsh muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iligskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Jlgili ilke ve kurallar
Fon’un finansal tablolarinm hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayilh Resmi Gazete'de
yayimlanan, Seri X1, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarm ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK nin
yaymlams oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatirim fonlari igin SPK
tarafindan yaymimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Gergeklesen deger artislar: ve azalislary:

Fon'un menkul kiymetlerinin her giin itibariyla fon igtiiziigii hiikiimlerine gore de@erlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki net varlik degerinin iginde yer alan fon
paylar1 deder artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarna intikal
ettirilmektedir.

Fon Paylari:

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilmemin bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Bir paymn degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarmin kapsadig1 pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Menkul krymetlerin degerlemesi ve fon portfdy degerinin belirlenmesi esaslari:
Fon’un izahnamesi menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri igermektedir:

- Degerleme her isgiinii itibartyla yapilr.
- Portfoydeki menkul krymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmistir:

a. Portfoye alman varliklar alin fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

b. Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii)  Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son iglem giiniindeki giinliik bilesik faiz oram esas almarak
degerlenir.
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iii)  Portfoyde yer alan yabanc para birimine dayal para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibartyla olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci
paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi
suretiyle degerlenir.

&: Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

d. Portfydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

€. LLM.K.B. de gergeklesen lot alt1 islemler sonucunda olusan fiyatlar degerlemede dikkate
almmaz.

f. Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylari v.b.
alindiklar1 giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmemmn bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Pay sayisin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin séz konusu olmasi halinde, ii¢ basamaga
kadar olan kisim dikkate alnarak pay saysi hesaplanir. Belirlenen esaslara gore hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her i giinii itibariyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri™ portfdydeki varliklarin degerlerinin
toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar fon portfdy degerine
eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varhik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri giin sonunda fonun
net varhk degerinin dolasimda olan pay sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

1.9.2 Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmug emeklilik yatirun fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un port{oy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
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1.9.3 Fon alim-satim esaslart

Yatirima yonlendirilecek tutarin Sirket hesaplarma intikal tarihinde, fon payr alim talimatlari
olusturulur ve giin sonunda hesaplanan pay fiyati ile talimati takip eden is giinii gergeklestirilir. Ilgili
tutar bir i giinii icin Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasasi Karma Fonunda
nemalandirilir.

Fon paylarinm satis islemleri ise satim talimatiun olusturuldugu giin sonunda hesaplanan pay fiyati
kullanilarak, takip eden ilk is giiniinde gergeklestirilir. -

Fon satiglari yapilan sozlesme birden fazla ileri valdrlii fon iceriyor ise daha erken nakit doniisii olan
fon tutarlar1 en ge¢ nakit doniisii olan fonun valor tarihine kadar Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit
Para Piyasasi Karma Fonunda nemalandirilr.

1.9.4 Diger hususlar

1.10

2

%1

2.2

Bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfdytindeki varliklar bir sézlesme gercevesinde IMKB Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fon gelir tablosu dipnotlar:

Alinan temettii tutarlar

Donem iginde temettii alinan hisse senetleri asagidaki gibidir:

i . 1 Ocak -
Thane Heneli 31 Aralik 2012
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 1.966
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. 1.600
Is Bankas1 (C) 1.568
T.Garanti Bankasi A.S. 1.143
Petkim Petrokimya Holding A.S. 1.004
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. 853
Yapr Kredi Sigorta A.S. 813
Tiirk Telekomiinikasyon A.S 813
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. 474
Akbank T.A.S. 240
Haci Omer Sabanci Holding A.S 110
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 30
Toplam 10.614

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlary

Bulunmamaktadir.
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2.3 Kurucu’dan alinan avans ve kredi faiz oranlar

Bulunmamaktadir.

2.4  Gelir ve gider hesaplarinda bir onceki dineme gire %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azalisin nedenleri

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis oldugundan bir nceki dénem gelir ve gider kalemleri
karsilagtirilabilir degildir.

2.5 Actklanmasi gerekli goriilen diger hususlar
2.5.1 Fon yonetim iicretleri

Sirket’e, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihg: olarak her giin igin net varlik degeri lizerinden hesaplanan giinliik yiiz binde yedi (%0,007),
yillik olarak yiizde 2,59 (%2,59) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir.

3  Fon portfoy degeri tablosu dipnotlar:

3.1  Imtiyazlr hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

3.2  Bedelsiz hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

3.3  Bedelli hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

3.4 Ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarimn %10’unu asan kisnu

Bulunmamaktadir.

3.5 Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis hisse senetleri

Bulunmamaktadir.
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Aciklanmast gerekli goriilen diger hususlar

3.6.1 Yaririm Politikasi

4.1

4.2

4.3

Fon’un yatirim politikast asagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon, portféyiiniin tamamini de@isen piyasa kosullarina gére Yénetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamammna veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk
profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarl
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya gahigmaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve
risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
portfoy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, kargilagtirma 6l¢iitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono Endeksleri
Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 KYD Ozel Sekior
Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gésterge TL Mevduat Endeksi’nden olusan portfoyiin
getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatim stratejisi bant araliklar;; %55-85 devlet i¢ borclanma senetleri, %15-45 IMKB’de
islem goren hisse senetleri, %0-20 6zel sektor borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplamu olarak belirlenmistir. Borsa Para Piyasasi islemleri fon
portfoy degerinin en fazla %20°si oraninda yapilacaktir.

Fon toplam degeri tablosu dipnotlar:

Siipheli alacaklarin tutart

Bulunmamaktadir.

Fon toplam degerinin %5 inden fazla tutardaki diger varliklarin ve bor¢larin ayrintist

Bulunmamaktadir.

Acgiklanmast gerekli goriilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Agciklanan Bilgilere Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Bliylime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) | Ocak — 31 Aralik 2012
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve
Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”} yer alan performans sunus standartlarina iliskin dilizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve gériis olusturulmanmustit,

Gériigiimiize gore, | Ocak — 31 Aralik 2012 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadur.

Istanbul, 08 Mart 2013
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Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011
Portfoy
*31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 2.038.466 | Orta risk profilindeki yatrimecilara uygun | Erkan Unal
olarak tasarlanan fon, sabit getirili
Birim Pay Degeri (TL) 0,011932 | enstriimanlarin istikrarh getirisinin yaninda | Nuri Oguz Ayhan
hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse
Yatirimei Sayisi 1.945 | senetlerinin  uzun vadeli getirisinden
faydalanmayi amaglamaktadir.
Tedaviil Oram % --
Portfoy Dagilimi Yinetim ve Yatirim Stratejisi
Devlet Tahvili %356,85 | Fon, portfdyliniin tamamini degisen pivasa kosullarma gore
Hisse Senedi %37,79 | Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varhk tiirlerinin tamamma
Vadeli Mevduat %3,48 | veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.
Ters Repo %1,88

Orta risk profilindeki yatirimecilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstriimanlarin istikrarli getirisinin yanmda hisse
senetlerine de yatiim vyaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden  faydalanmaya calismaktadir. S&z konusu varlik
tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
siirelerine gére portfoy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %55-85 devlet i¢ borclanma
senetleri, %15-45 IMKBde islem goren hisse senetleri, %0-20 §zel
sektdr borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo
ve borsa para piyasasi islemleri toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfoy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapilacaktir.

En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri

Mali Kuruluslar %48.48
Sinai %39.40
Hizmet %12,12

* 28 Arahk 2012 ile 31 Aralik 2012 tarihleri
arasindaki doénemin tatil olmasi sebebi ile 31
Aralik 2012 sonu itibariyle hazirlanan performans
raporlarmda 31 Aralk 2012 tarhinde gegerli
olan, 28 Aralik 2012 giinii sonu itibariyle olusan
birim pay degeri kullanilmistir.

Agirhikh olarak kamu borglanma araglarindaki reel getiriden ve hisse
senedi getirisinden yararlanmayi hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli
kamu borglanma araglarma ve hisse senetlerine yatirm yapmaktadir.

Fon'un agirlikh kismi Devlet I¢ Borglanma Senetleri'nden
olusmaktadir. Fon ybnetiminde faiz, enflasyon, pivasa ve likidite
riski tagmmmaktadir.

Faiz riski: Yatirim yapilan kiymetin fiyatmm piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatmimer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranmin gerceklesme olasihgm: ifade
eder.

Pivasa riski: Yatirimcilarm beklentilerindeki degismelerden dolayi
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya c¢ikmast ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfdyde alis veya satis yapilmak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmas1 nedeniyle yeterli alici ve saticmin
bulunamamasi riskidir.

Fon y6netiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy,
Portfoyiin veya
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfiy,
Grubunun, Dénem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veya| Yonetilen| Yionetilen
Hedeflenen Iginde| Karsilastirma Portféy| Portfiyler Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net icindeki  Portfiyler
Getiri Olciitiiniin Oram| Portfoy| Sapmas:(*) Standart| Varlik Degeri Oramy|  Tutar: (**)
YILLAR (%)  Getirisi (%)| (UFE) %| Sayvisi (%)| Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
2012/ 1 yullik| 23,86 25,24 245 - 0,34 0,32 2.038 0,017 | 12.135.718

)
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle toplam biyiikliigiini gastermektedir.

Portfoyin ve kargilastirma élgiitiiniin standart sapmasi donemdeki ginliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

Portfiy Yoneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S.dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A.S. nin yonettigi toplam portfoylerin
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Fon Getiri

Hedef Kargilastirma Olciitid Getiri  Enflasyon UFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIiR GOSTERGE SAYILMAZ.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR

1)

4)

Fon, portfoyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarma goére Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamimna veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefler. Orta risk profilindeki yatirimecilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili
enstriimanlarn istikrarl getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin
uzun vadeli getirisinden faydalanmaya ¢alismaktadir. Sz konusu varlik tiirlerinin fon icerisindeki
dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul
kiymetlerin siirelerine gére portfdy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilastrma olgitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %64 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + % 1 KYD
Ozel Sektor Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik Gésterge TL Mevduat Endeksi'nden
olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bllngl Karsilastrma Olgiitiiniin
Getirisi ile [lgili Agiklama).

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gerceklesen Getiri %23,86
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %28,50
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi 225,24
Nispi Getiri %o(1,38)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfoy Y énetimi
A.S. (“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yénetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°i I3 Yatimm Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4.9'u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatinm Holding A.S.’ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatiim fonlarinm yaninda,
Tiirkiye Is Bankasi'nin kurucu oldugu yatirim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfdyleri yonetmektedir.

Fon portfSyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatrmm riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bélimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénemde net %23,86 tutarinda getiri saglamistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
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C:

DIPNOTLAR (Devami)

3)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlerine oraninin agirlikh ortalamasi:

1 Ocak - 31 Aralik 2012 déneminde:

Fon ydnetim fcreti 46.740
Denetim ticreti 9.716
Aracilik komisyonu gideri 6.255
Saklama giderleri 485
Noter harg ve tasdik ticretleri 393
Vergi resim harg ve bazi giderler 213
Diger 59
Toplam Gider 63.861
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.823.075
Toplam Gider / Ortalama Fon Portfoy Degeri %3.50

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Fon’un portfoyil karsilastuma olgiitii dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

Portféy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bilyiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayisi:

Gegerli degildir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlerine oranmnm agmrlikl ortalamast:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

3)

4)

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon’un gegmis dénemine iliskin performans
bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve kargilagtirma 6lgiitii standart sapmasina
(gtinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

Fon'un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle gegmis yillara ait veriler yillik
standart sapmanm hesaplanabilmesi igin yeterli degildir. Fon’un halka arz tarihinden
31 Aralik 2012 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi %19,32dir.

I Ocak — 31 Aralik 2012 tarihleri arasinda KYD TL Bono Tiim Endeksi yatirim stratejisi bant
aralif1 %55-%85 olup, 28 Subat — 5 Mart 2012, 8 Mart — 11 Mart 2012 ve 14 Mart — 30 Mart 2012
tarihlerinde yatirim stratejisi bant araligi diginda kalmstir.




