AXA HAYAT
:aY EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU 19.12.2011-31.12.2011 DONEMi

FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGiLi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvami
Yatimm Fonu

AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Bliyime Amach Esnek Emeklihk

Fon'un Tiird Biyime Amach Esnek Fon

Fon'un Adi AXA Esnek Fon

Fon Tutar ve Pay Sayisi

10.006.060.00C TL - 1.000.060.000.000

Avans Tutan 1.700.00C0 TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 30.06.2011 20/622
Kurulusa Itiskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon ic;tﬁziiﬁii Tescili 12.07.2011 22211%-2011
Fon Ictiiziigii’niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 15.07.2011 7860
Ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 151/1003
izahname Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28:11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 15 156




AXA HAYAT
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‘2% EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

C. FON KURULU UYELERI

Emaeklilik Fonlan Md,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 1515

For Kurulu Girewvi : Son 5 Yilda Yaptigs Isler | Sermaye |
Uyaleri ! (Vil-Sirket-Mevki) i Piyasasy
Adt /Soyads . Tecribesi
_ [ (Y}
Aysegil Denli Fon Kuruly 2008-... Axa Sigorta A,S5.-Mali Isgler ) 24
Baskam ; Genel Mdddr Yrd. i
| 2003-2008 Axa Sigorta A.5.-Tekis
| Kurulu wve Insan Kaynaklan B&iim j
| Baskan i
i. olgun Fon Kuruly  1999-.. Axa Hayat Sigorta A5.- i
Kiintay Oyesi | Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd. g
Camil | Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat ‘ .
Yalcinkaya . Uyesi Sistem Gelistirme Md, l
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston- E |
Fon Yénetim Birimi, Yinetmen f g
| 2001-2006 Aviva Emeklilik ve Havat | g
| A.S.-Sistem Gelistirme Y&neticisi :
i Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta AS.-Muhasebe 3 i6
Uyesi - Md.
| 1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe |
| Md, Yrd. 5
| Duygu Fon Kurulu E 1988-... Bxa Sigorta A.S.-Fon | 1.2
Altundad Oyesi | ¥ometimi Md, i :
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998- . Axa Sigorta A.5.-Fon | 13
Uyesi Wonetimi Md. Yird. _ ?é
| Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.. Is Portféy Yonetimi A.5.- 18 %
Oyesi | Genel Midir Yrd. %
| 2003-2008 Iz Porfiy Yonerimi A.5.-



AXA HAYAT
t.aY EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimiamyor

D. FON PORTFOY YONETICILERI

Portfoy Gorevi | Son 5 Yiida ‘f;wap'tlﬁlwf;ler i Sermaye ‘
yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) . Piyasas1
Ad: /Soyadi | Tecriibesi
. ! (vil) -
Erkan Mnal . ifcuﬁ_{iy | 2010-... Is Portfoy Yénetimi A.5.- | %
Yonelticis: ; i
Emeklilik Fonlar Middr 3
i
2008-2010 Is Portfoy Yénetimi A.G.- | 13
Emeklilik Fonlarn Madar Yrd.
| - 2003-2008 {5 Portféy Yonetimi A.S
i Kidemli Portfoy Yéneticisi ‘ 4
MNuri Oguz ” Portfay - ‘ _ ) . T « _
i Véneticisi 2010 Is Portféy Yonetimi A.S. f
(vedek) Portfoy Yoneticisi ; .
2007 - 2009 Alternatif Yatuim A.S. -
Varhk Yénetimi Yetkilisi
S Ll = R e o O B
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI
Fon Denetcileri - Son 5 vn&a Yaptign I;'|erwmm ! MSETI:‘*H'V&
Adi /Soyadi ' {Yil-Sirket-Mevki) . Piyasast
Tecriibesi
(vih) ﬁ
Ozlem Zaman : 2008-... Axa Sigorta A.5.-Ig Denetim Md, i0 ;%;
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge %
Raporlama Departmam Md. E
1999-2006 Basak Groupama Sigorts A.5.- Ig ;
Denetim Md., Yrd. 5{
Baris Altin 2011-... Axa Sigorta A.5.-Risk Yonetimi Md. 10 g
2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Yénetimi Md. | £
T008-2009 Axa Sigorta  AS.-Plan  Bltge
' Raporiama Md. Yrd, : :
; 2000-2008 Axa Sigota A.G.-Plan  Bitce ‘ *
! ] ]
| Raporlama Uzman 5 :
R G R R e S e R e R e

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
i3 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

15.12.2011 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya Ve Tlrkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktarllmas

= Avrupa borg krizinin gdzimine yonelik atilan adimlann yeterli clmamas finansal istikran
tehdit etmeye devam etmektedir.
« Avrupa'da borg sorunu haricinde, bankalann yeniden yapilandinbip sermaye artirmasi
gerekiyor,
« ABD den gelen skonomik veriler de toparlanma gdriimektedir,
@ Turkive Ekonomisinin cesitli bashklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
ahnmstir,
o Enflasyonunun ve kurun yiksek seyretmesi nedeniyle Merkez Bankas sika para
pelitikasina devam edecek,
e 2010 wvil sonu ve 2011 yili baslarinda yiiksek gelen blyUme rakamiarinin ardindan
pivasalann Turkiye ekonomisi igin sert ints beklentilerinin artmasi
o Merkez Bankalarinin enflasyonla micadele ettigi dénemde, TCMB'nin uyguladidt faiz
indiriminin portfdy yatinmlarnn yavaslatmasi. Bunu takiben zayiflayan TL ve bunun
enflasyona etkisini 6nlemek amaciyla MB’ nin faiz koridorunu genigletmesi
o  Zoruniu karsihik artinm  politikasinim  Turkiye bankacilik sektor kanni negatif yonde
etkilemesi
2 } Emeklilik Fonlarn Performansiarinm Sunumunun Yapilmas

o Gelecek yil beklentisine gére portféyler dizayn edilecek. Kisa vadede ve likitte icaimmaye
devam edilecek
«  Kisa vadell Ozel sektér tahvili, gicli bir girket tahvili olmasi durumunda por;faye
alinacak.
3 ) Genel Degerlendirme

=  Merkez Bankasi tarafindan ahnan 6nlemlerin 2011 yilimin son ceyredl ve 2012 yilimin ilk
geyre§indeki verilere yansimas: beklenmektedir

« Son donemde agikianan tiketim ve kredi blylimesi verilerindekl hiz kaybr, 2011 yiheun
son geyredi ve 2012 yilinin itk geyredinde yavaglamaya isaret etmektedir,

e Onumgzdek! dénemde Merkez Bankasimin alacafi ek tedbirlerin bankacihk sektdrinin
karlthd tzerinde ilave yiktimliiik yaratmas) éngdrilmektedir.

lll - FONUN YATIRIM STRATEJIiSI

Fon, portféylniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk
profilindeki yatirnmeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstruimanlarin istikrarli getirisinin
yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya
calismaktadir. S6z konusu varlik turlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin strelerine gére portfoy yonetimi
gerceklestiriimektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212252 15 15



A

AXA HAYAT
) EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

KARSILASTIRMA OLcUTU

YATIRIM STRATEJISI BANT
ARALIGI

%64 KYD! TL Bona Endeksleri Tum

% 55-85 Devlet I¢ Borglanma
Senetleri

%25 IMKB? 30 Endeksi

% 15-45 IMKB’'de isiem gdren Hisse
Senetleri

%9 KYD O/N Repo Endeksleri Brit

%0-30 Borsa Para Piyasast ve Ters
Repo

%1 KYD Ozel Sektdr Tahvil
Dedisken

Endeksi

%% 0-20 Ozel Sektdr Borglanma
Senetieri

(TL)

%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi

%0-20 Vadell Mevduat

1 Tirkiye Kurumsal Yatinmer Yéneticileri Dernedi

2 istanbitd Menkul Kiymetler Borsas:

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfoy dederinin en fazla %20'si oraninda olacaktir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Aracglan

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tiirk Hisse Senetleri o S0
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektdr Borclanma Senetleri o 100
Ters Repo 0 10¢
Repo 0 10
Vadeli Mevduat {TL)/Katilma Hesabi (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Ddviz)/Katilma Hesab: (Doviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (D&viz) 0 20
Borsa Para Pivasasi islemleri 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylan 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhikiari/Fonlar: o 20
vadeli islem ve Opsiyon Sdzlesmeleri 0 20
Gelir Ortakhig: Senetleri 0 20
Varliga Dayahh Menkul Kiymetler a 20
Varant 0 15

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 2424 Faks:02122521515
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IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarthi; 19 Aralik 2011

3

on’un: Yatirim Ama

Fon Toplam Degert (TL)|  1.632.904 | Orta risk profilindeki yatmmailars uygun | Erkan Unal
olarak tasarlanan fon, sabit getinili

Birim Pay Degeri (TL) 0,009605 | enstriimaniarin istikrarl getirisinin vaninda | Nuri Oduz Ayhan
hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse
Yatirnmer Sayist - | senetlerinin  uzun  vadeli  getirisinden

faydalanmayt emaglamakiadir.
Tedavii] Oran; % -

Portfoy Dagihis Al ve Yativid Stratejis

Devlet Tahvili %359,50 | Fon yonetiminde, yatim yapilacak sermaye pivasasi araglan
Hisse Senedi %2391 | segiminde nakde déntistimil kotay ve riski az olanlar tercih edilir ve
Ters Repo 9210,02 | Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yaunm Fonlaninm Kurulug
Vadel; Mevduat %4.6] | ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar Haklndz  Yonetmeliginin
Kuponlu Devlet Tahvili %166 20.maddesinde belirlenmis olan ydnetim ilkelerine uyulur. Fon

portfivi istikrarl getiri hedefi ile yonetilir.

Fon, sabit petir]li enstrimaniarin istikrarl: getirisinin vaninda hisse
senetlerine de yatwsm  yaparak hisse senetlerinin Vzun  vadeli
getirisinden favdalanmayi: amaglamaktadir.

Fon'un vatram stratejisi, DIBS igin %53-83, IMKB'deki hisse
senctleri icin %543, Ozel Sektdr Borglanma Senetleri igin %0-20,
ve Borsa Para Pivasas: Islemleri en fazla %620 olacak sekilde Ters
Repo ve Borsa Para Piyasasi Islemleri igin %0-30 ve Vadeli
Mevduat islemleri igin %0-20 aralimindadr.

En az Ahnabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

31 Arabik 2011 tarthinde sona eren donemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergellesen Getiri 2%(0.35)
Gerceklesen Karsilastirma Olgitingin Getirisi %0.10
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi 260,10
Nispi Getiri o(0,45)

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tarkiye
Tel: 0 212 334 24 24 Faks: 0 212 252 15 15
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gelecek / yeniden tamimlamyor

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

19.12.2011-31.12.2011 tarihleri arasinda Fon Kurulu toplantisi olmamistir. Fonun
performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIKA.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

E A 1

, ik
Aygegiil DENLI \ se SAFAK

Fen Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden ge¢mis bilango,
. Bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosu,
. Bagimsiz denetimden gegmis fon portfdy dederi tablosu,
: Bagimsiz denetimden ge¢cmis net varlik degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 15 15



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2011 TARIHi ITIBARIYLE BiLANCO (TL)

Varliklar

I- Hazir degerler

A. Kasa

B. Bankalar

C. Diger hazir degerler

lI- Menkul kiymetler

A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borglanma senetleri

C. Kamu kesimi borglanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
Ii- Alacaklar
IV- Diger varhklar

Varhklar toplarmi
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari

Denetim Ucreti

Fon yonetim Ucreti

Menkul kiymet alim borglar
Odenecek komisyonlar
Odenecek pay geri alim bedeli
Diger borglar

6OmMmonNweE

Borglar toplami
Net varhklar toplami

VI- Fon toplam degeri
A. Fon paylari
B. Fon paylari deger artis/azalisi
C. Fon gelir gider farki
- Cari yil fon gelir gider farki

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

1,975

1,637,393

4,550

1,643,918

11,245

1,632,673

1,632,673

Bagimsiz Denetimden Gecgmis

1,975

391,465

1,165,605

80,323

3,186
3,571
4,480

1.700.000
-38,736
-28,591
-28,591
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis
I- Fon gelirleri 16,381
A. Menkul kiymetler portféyiinden
alinan faiz ve kar paylari -
1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari -
- Hisse senetleri kar paylar -
- Borglanma senetleri faizleri "

2 Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan -
3 Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar -
B. Menkul kiymet satis karlarn 654
1 Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 549

- Hisse senetleri satis karlari 549

- Borglanma senetleri satis karlari -
2 Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 105
3 Diger menkul kiymet satis karlari -
C. Gergeklesen deger artiglar 15,727
D. Diger gelirler -

II- Fon giderleri 44,972

A. Menkul kiymet satis zararlan 1,700
1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar 1,460

- Hisse senetleri satis zararlari 1,460

- Borglanma senetleri satis zararlari -
2 Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari 240
3 Diger menkul kiymet satis zararlan -
B. Gercgeklesen deger azaliglar 20,987
C. Faizgiderleri -
1 Kurucu avans faizleri "
2 Banka kredi faizleri -
D. Diger giderler 22,285
1 ihrag izni Gicreti -
2 llan giderleri -
3  Sigorta lcretleri -
4 Aracilik komisyonu gideri 1,069
5 Noter harg ve tasdik lcretleri 221
6 Fon yodnetim Ucreti 16,051
7  Denetim Ucreti 3,186
8 Katilma belgeleri basim gideri -
9 Vergi, resim, harg vb. giderler -

10 Saklama giderleri
11 Beyanname gideri
12 Diger

llI- Fon gelir gider farki -28,591




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2011 TARIiHi ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31.12.2011
Nominal Deger/ Rayig
Repo Teminat Tutan Deger %
KAMU KESiMi BORCLANMA SENETLERI-Devlet Tahvili 1.100.000 974.299 59.50
REPOLAR 178.71 164.082 10.02
VADELI MEVDUAT - 80.323 4.91
KAMU KESiMi BORCLANMA SENETLERI-Kuponlu Devlet Tahvili 25 27.224 1.66
HiSSE SENETLERI 140.350 391.465 23.91
T.Garanti Bankasi A.S. 9.000 53.64 3.28
Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. i 4.000 35.64 2.18
Migros Turk T.A.S. 2.600 32.942 201
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 41.500 32.785 2.00
Akbank T.A.S. 4.750 28.69 1.75
Petkim Petrokimya Holding A.S. 13.000 26 1.60
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 8.000 21.6 1.32
is Finansal Kiralama A.S. 16.000 18.24 111
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 2.150 17.63 1.08
H.0. Sabanci Holding A.S. 3.000 16.41 1.00
Asya Katilim Bankasi A.S. 10.000 16 0.98
Yapi Kredi Sigorta A.S. 1.300 15.95 0.97
Tiirk Hava Yollan A.O. 7.450 15.869 0.97
T.is Bankasi A.S. 4.500 14.94 0.91
Otokar Otoblis Karoseri Sanayi A.S. 600 14.766 0.90
Tat Konserve Sanayii A.S. 6.500 11.83 0.72
T.Halk Bankasi A.S. 750 7.455 0.46
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 2.500 6.1 0.37
Glineg Sigorta A.S. , 2.750 4978 0.30
A
FON PORTFOY DEGERI EKLILIKAS. 1.637.393  100.00
L} SNEK

iM FONU
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE NET VARLIK DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2011
Tutar %

. FON PORTFOY DEGERI 1,637,393 100.29
HAZIR DEGERLER 1,975 0.12
ALACAKLAR 4,550 0.28
DIGER VARLIKLAR = =
BORCLAR -11,245 -0.69

NET VARLIK DEGERI 1,632,673 100.00




