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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinim Fonu Kurulu'na,

1. Axa Hayat ve Emekiilik A.S. Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fen”) 31 Arahk
2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte ver alan bilangosu, net varlik degeri ve fon portfoy degeri
tablolarini ve 19 Araizk - 31 Aralik 2011 hesap ddnemine ait gelir tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin fzetini ve dipnotlar1 denetlemis buiunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucu'nun Sorumlulugu

2, Kurucuy, finansal tablolarin Sermaye Pivasasi Kurulu'nea yayimlanan emelklilik yatirim fonlan
haldindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine giire hazirlanmas: ve diiriist bir gekilde
sunumundan sorumiudur. Bu sorumluiuk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan onemli vanlishklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde
yansimasim saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin vapiimasim ve uygun
muhasebe politikalarimn se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

3. Sorumluluumuz, vaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarida birinei paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
vaylmianan bagimsiz denetim siandartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik
itkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde
vansitip yansitmadig konusunda makul bir glivenceyi saglamal {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmeltedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansat tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kamt
toplamak amacivla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklamyp
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak lizere dnemli bir yanhghk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yaplmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi giz dniinde bulundurulmugtur. Ancak, amaecinz ig
kontrol sisteminin etkinligi haklunda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uvgun olarak tasarlamak amacivla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tabiclar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkililer
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilimesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlannin, gériisimiiziin
olusturulmasina veterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamiyoruz,

Basaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeel Mali Misavirlik A.S. a member of PricewarerhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:@ Akaretler Besiltas 34357 fstanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



Giriis

4.  Gériiglimiize gire, fon portfoyiiniin dederlenmesi, net varhk degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemieri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik vatinim fonlarma iliskin
diizeniemeleri ve Axa Havat ve Emeldilik A.S. Blivitme Amacl: Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun i
tiiziik hitkiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikieki finansal tablolar, Fon'un 31 Arahik 2011 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve 19 Aralik - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait finansal
performansin, Sermaye Pivasas) Kuruli'nea yayimianan emeklilik yatinm fonlarn haklandaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cercevesinde (bakiniz 2 no’lu dipnot) dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmaktadsr.

Gériisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. Bilango dipnotu {3.c)de acikland:f fizere Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7 Temmuz 2011 tarihli
izni dogrultusunda 19 Arahk 2011 tarihinde halka arz edilmis olmakla birlikte, 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle heniiz yatinmes talebi almamigtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

ya¥E

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 14 Mart 2012



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralhk 2011
Varhklar
I- Hazir degerier 1.975
A, Kasa -
B. Bankalar 1.973
C. Diger hazir degerler -
Ii- Menkul laymetler 1.637.393
A. Hisse senetleri 391.465
B. Ozel kesim borglanma senetleri -
C. Kamu kesimi bor¢clanma senetleri 1.165.605
B3, Diger menkul kiymetler §0.323
I1ZI- Alacaklar 4.550
IV- Diger varhkiar -
Varhldar toplam 1.643.918
Borglar )
V- Borclar
A. Banka avanslan -
B. Denetim iicreti 3.186
C. Fon yOnetim ilcreti 3.571
D. Menkul kiymet alim borglan 4.480
E. Odenecek komisyonlar 8
F. Odenecek pay geri alim bedeli -
G. Diger borglar -
Borglar toplam 11.245
Net varhiklar toplam 1.632.673
VI- Fon toplam degeri
A. Fon paylan 1.700.000
B. Fon paylart deger artis/azalist (38.736)
C. Fon gelir gider farly {28.591)
- Cari y1l fon gelir gider farki {28.551)
- Gegmis yillar fon gelir gider fark: -
Fon toplam degeri 1.632.673

Bagaran Nas Bagiunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebaci Mali Mitsavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriilds "} (o

. FiA
Istanbul, Tarih D’}f E’}"

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnin ayrilmaz bir pargasidar.
t



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU

{Tutartar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: (*TL™) olarzk ifade cdilmistir.)

19 Arahlk -
31 Arahk 2011

I- Fon gelirleri 16.381
A. Menkul laymetler portfiyiinden

ahnan faiz ve kar paylar -

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari -

- Hisse senetleri kar paylarn -

- Borglanma senetleri faizleri -

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar -

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan -

B. Menkul laymet satis karlar: 654

1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlan 549

- Hisse senetlert satis karlar 549

- Borclanma senetleri satis karlar -

2. Kamu kesimi menkul kKiymet satis karlan 105

3. Diger menkul kiymet satis karlarn -

C. Gerge!desen defer artislar 15.727

D. Diger gelirler -

I1- Fon giderieri 44.972

A, Menkul laymet satis zararlan 1.700

1. Ozel kesim menkul krymet satis zararlart 1.460

- Hisse senetleri satis zararlan 1.460

- Borclanma senetleri satis zararlar -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlart 240

3. Diger menkul kiymet satig zararlan -

B. Gerceklesen defer azalislar: 20.987

C. Faiz giderleri -

1. Kurucu avans faizleri -

2. Banka kredi faizleri -

D. Diger giderler 22.285

1. Ihrag izni licreti -

2. [lan giderleri -

3. Sigorta {icretleri -

4. Aracilik komisyonu gideri 1.069

5. Noter harc ve tasdik {icretleri 221

6. Fon ydnetim iicreti 16.051

7. Denetim licreti 3.186

8. Katilma belgeleri basim gideri -

9. Vergi, resim, hare vb. giderier -

10. Saklama giderieri 1.647

11. Beyanname gideri 111

12, Diger -
III- Fon gelir gider farka (28.591)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz b

-

Bagarun Nas Bagunsiz Denetin ve
Serbest Muhadebeol Mali Milsavirlik A.8,
a member of

ir parchifewaterhouseCoopers
Tarahindan Goriilda ““{’6

Istanbul, Tarik D —Ej ?1




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIX YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIVLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

{(Tutartar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2011

Neminal Rayig
Deger Deger Yo
Devlet tahvili 1.100.000 974.299 58,50
Hisse senedi 140.350 391.465 23,91
Ters repo 178.710 164.082 10,02
Vadeli mevduat - 80.323 491
Kuponlu devlet tahvili 25.000 27.224 1,66
Fon porifoy degeri 1.637.393 100,00
Portféydeki hisse senetlerinin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011
Nominpal Deger Rayi¢ Defer Yo
T.Garanti Bankast A.S. 5.000 53.640 3,28
Turkeell [letisim Hizmetleri A.S. 4.000 35.640 2,18
Migros Tirk T.A.S. 2,600 32.042 2,01
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 41.500 32.785 2,00
Akbank T.AS. 4,750 28.690 1,75
Petkim Petrokimya Holding A.3. 13.000 26.000 1,60
Yapt ve Kredi Bankas1 A.3. 8.000 21.600 1,32
{s Finansal Kiralama A.S. 16.000 18.240 1,11
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 2.150 17.630 1,08
H.0. Sabanci Holding A.S, 3.000 16.410 1,00
Asya Katiiim Bankast A.S. 10.000 16.000 0,98
Yapt Kredi Sigorta A.S. 1.300 15.950 0,97
Tiirk Hava Yollann A.C. 7.450 15.869 0,97
T.Is Bankast A.S. 4.500 14.940 0,91
Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. 600 14.766 0,90
Tat Konserve Sanayii A.5. 6.300 11.830 0,72
T.Halk Bankasi A.S. 750 7.455 0,46
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 2.300 6.100 0,37
Gilines Sigorta A.S. 2.730 4.978 0,30
Hisse senedi 140.350 391,465 23,91

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serhest Muhasebeei Mali Miigaviriit A.S,

a member of

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gorisldi

Istanbul, Tarik

e
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Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi bejirtilmedilcge Tark Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahlc 2811

Tutar Yo
Fon portféy degeri 1.657.353 100,29
Hazir degerler 1.975 0,12
Alacaklar 4,550 0,28
Dhger varhiklar . -
Borglar (11.245) {0,69)
Net varhk degeri 1.632.673 160,00

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildis ~{ Zo

istanbul, Tarih =N 5/’% T

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (*Sirket”) tarafindan 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanmilarak emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve
katitlimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inanch
mitlkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amacli Esnek
Emekliiik Yatirim Fonu kurulmustor.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayrer Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurueu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Y dnetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S. -
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / [stanbul

Aract Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / [stanbul

Saklavic: Kurum:

[.M.K.B. Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisti 34381 / Istanbul

Basaran Has Eaglmﬁ.z?-_-D-én-et-in-l .\-Fe
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirtik A.5.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gériildii “";"{;
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istanbul, Tarih
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtiimedikee Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME [LKELERI
2.1. Genel Sunum Esaslarn

Fon’un finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (*SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayilx
Resmi Gazete’de yayrmlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yo&netmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirnm fonlari tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. [lgili ilke ve kurallar
Fon’un finansal tablolarimin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir,

Fon muhasebe kayrtlarini ve yasal finansal tablolarins TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu, SPK nin
vayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gre tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlart i¢in SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gtrmiis muhasebe ilkelerine uygunluk acisindan gerekli diizeltme
ve siniftandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilastrmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolar Snceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmustir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmalr bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandinhir ve dnemli farklhibiklar agikiani. Fon 19 Aralik 2011 tarihinde
halka arz edilmis oldugundan finansal tablolar ©&nceki dénem ile karsilastrmali olarak
hazirlanmamustir.

2.2. Uygulanan Muhasebe [lkeleri
Fon Paylam

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katithmemn bireysel emeklilik
hesabina aktarihir. Bir paym degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarimin kapsadigi pay
sayisina bliinmesiyle elde edilir.

Ger¢ekiesen Deger Artislary/Azalisian

Fon'un menkul kiymetlerimin her giin itibariyla fon ictiiziigii hilkiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, bilangodaki net varlik degerinin icinde yer alan fon paylan
deger artis/azahiy hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak ilgili
menkul kiymetin elden cikartlarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarma intikal
ettirilmektedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Géritldi T{;

istanbul, Tarih b 3{’ '?Z




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.§.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtlitmedikge Tirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2.  UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME [LKELERI (Devami)
Gelir/Giderin Tanmmasy

Fon portfgylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satumi, fon paylarimn alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yvapildiklan giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giini degeri (ahig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azahslar toplamr) iizerinden “Menkul kiymetler hesabi™na alacak kaydedilir. Satis giinit degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul ktymetler hesabi”nin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutart ile satig gilnil deeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari hesabi™na veya “Menkul kiymet satis zararlar hesab:na
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylan deder artis/azalis hesabi"nin bakiyesinin
ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarlarak “Gergeklesen deger
artiglar/azaliglar’™ hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aractlik komisyonlari alim ve
satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri hesabi™nda izlenir,

Vergi Karsihg:

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatinm fonu niteliginde oldugundan kazanclari kurumlar
vergisinden istisna edilmigtir.

2.3. Uygulanan Degerleme Ilkeleri

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapihr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmstir:

a. Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklarm alim fiyati satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b. Al tarihinden baglamak {izere portféydeki varhikiardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada o]usan en son seans
agrrlikl ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ify  Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasast islemleri, son islem giniindeki gilinliik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ity Portféyde yer alan yabanci para birimine dayah para ve sermaye piyasasi araglar,
degerleme giinil itibariyle olugan en son fiyatlaninin ilgili olduklart yabanci paranin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle
degerlenir.

c. Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son ag¢iklanan fiyatlar esas
alinarak degerienir.

d. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oramt kullamlarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir. '

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mal Milsavirlik A.
c! cflkkate

e. [.M.K.B.’de gerceklesen lot altt islemler sonucunda olusanntiyailar degerleme
alinmaz. PricewaterhouseCoopers
7 Tarafindan Gorildi - § c

Istanbul, Tarih O}/’? L




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  UYGULANAN MUBASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)

f, Fon’un devamt siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylart v.b.
alimdiklar gitn Fon’un toplam degerine dahil edilir,

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur.

3. BILANCO DIPNOTLARI

a. Birim pay degeri:
31 Aralik 2811
Net varhk degeri (TL): 1.632.673
Dolasimdaki pay sayisi (Adet): -
Kurucudaki pay sayis: (Adet): 170.000.000 (*)
Birim pay degeri (TL): 0,009604
b. Fon paylar hareketleri: |
31 Arahik 2011
Adet
Cikarilmis fon paylart sayist 1.000.000.000.000

D6nem bagmda dolasimdaki

pay sayist {19 Aralik itibariyle) -
Dénem iginde satilan fon paylan sayisi -
Didnem iginde geri alinan fon paylar sayis -

Dinem sonunda dolasimdaki pay sayisi -

{*) Kurucudaki pay sayis: adedi, gelir tablosu dipnotu (4.b)’de belirtilen, Fon kurucusundan alinan
1.700.000 TL wtarindaki avans karsilig1 verilen paylardan olugmaktadr.

c. Fon siiresi: Fon, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 7 Temmuz 2011 tarih ve 663 sayili iznine
mitteakip Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 18 Temmuz 2011
tarihinde ilani ile kurulmus olup, stiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarthi 19 Aralik
201 tiir,

d. Menkul kiymetler sigortast: Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas
ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sOzlesmesine istinaden menkul kivmetler Takasbank giivencesi altindadir,

e, Bilango tarithinden sonra ortaya cikan ve aciklamay1 gerektiren hususlar: Yoktur.
f. Degeriemede uygulanan déviz kurlar:: Fon portfSyiinde dévizli menkul kiymet yoktur,
g. Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetleri fiyatlar:: Fon portfdyiinde gelir ortaklit

senetleri yoktur.

h. Agiklanmast gerekli goriilen diger hususlar: Bu finansal tablolar 19 Aralik -
31 Aralik 2011 hesap dénemine ait olmakia birlikte, Fon kurucusundan avans alun tarihi
olan 18 Agustos 2011 tarihi ile halka arz tarihi olSF ORI 2L T sk

islemler de bu finansal tablolara kaydedilmistir. Serbest Muhadebeci Mali Mitgaviclik A.8,
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildds 1~
] o

~
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikee Tork Liras1 (“TL™) olarak ifade ediimistir.)

4,

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

d.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettit tutarlar: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettil yoktur.

Yénetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlart: Dénem i¢inde Fon kurucusundan
alinan avans tutar 1.700.000 TL dir.

Gelir ve gider hesaplarinda, bir énceki yila gére %25'in iizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenlert;

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis oldufundan bir dnceld dénem gelir ve
gider kalemleri mevcut degildir.

Actklanmast gerekli goriilen diger hususlar: Fon, Yonetici’ye hergiin icin net varbk
degerinin toplam yiizbinde 7’si tutannda yonetim ficreti tahakkuk ettirmektedir.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

imtivazli hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi yoktur.

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri voktur.

lhrac edilen menkul kiymetin toplam tutaninin % 10'unu asan kasmi: Fon'da, bir thragemm
para ve sermaye piyasast araclarina yatirilmis fon varliklannm %010 undan fazlasim asan
kismr yoktur.

Menkui kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet voktur.

Vadeii déviz alim satim sdziesmeleri yvoktur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle fon portfiyit icerisinde yer alan vadell mevduatin detay:
asagida gosterilmistir:

Doniis Degeri Vade Tarihi Faiz Oram (%) Baglanan Tutar Rayic Deger

46,931 20 Aralik 2012 12,25 26.000 20.080
40.931 20 Aralik 2012 12,25 20.000 20.080
40.931 20 Aralik 2012 12,25 20.000 20.080
40931 20 Aralik 2012 12.30 20.000 20.083
163.724 §0.0600 80.323

Fon portfdyil icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarin 6ngéren anlasmalar
gercevesinde alinan menkul kiymetler meveuttur. Bu tiir anlasmalanin piyasa degeri

164.082 TL ve nominal degeri 178.710 TL dir.

Bagaran i*fas Bagir‘néli Denetim ve
Serbest Muhasebaci Mali Milsavirlik A.5.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorilldi Té
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutartar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

6.

NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a.

b.

C.

Siipheli alacaklarin tutar: Fon’un siipheli alacagi yoktur,

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklarm detays: Yoktur.

Actklanmasi gerekli goriilen diger hususlar: Yoktur.

Bagaran s Bagtmélz Déﬁen‘m ve
Serbest Muhusebeei Mali Milsaviriik A.S.
amemberof

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gorildi %

istanbul, Tarih ?3 f!'? T
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 OCAK - 31 ARALIK 2011 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKIL.ANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSE KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amach Esnek Emelklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 19 Aralhk -

31 Arahik 2011 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portfdvlerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Siralama Faalivetlerine {liskin Esaslar Halkkinda Tebliginde (“Teblig™") yer alan performans sunus
standartlarna iliskin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yvapilmamis ve goriis clusturulmamistir.

Goriiglimiize gore 1¢ Aralik - 31 Aralik 2011 ddnemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. Bliyitme Amach Esnek Emekiilik Yatirim Fonu'nun performansin ilgili Teblig'in
performans sunus standartlanna iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

YN

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 14 Mart 2012

Basaran Nas BaZunsis Denetim ve Serbest Muhasebecd Mali Milsavirlilt A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. Now48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 325 6060, Facsimile: 490 (212) 326 6050



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

[yle ‘ontun Yatirin A Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 1.632.904 | Orta risk profilindeki yatmmeilara uygun | Erkan Unal
olarak tasarlanan fon, sabit getirili

Birim Pay Degeri (TL) (,009605 | enstriimanlarin istikrarh getirisinin yaninda | Nuri O2uz Ayhan
hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse
Yatirunet Sayisi - i senetlerinin - uzun  vadeli  getirisinden

faydalanmay1 amaclamaktad:r.
Tedaviil Oram % -

a5
%3950 | Fon yonetiminde, yatmm yapilacak sermaye pivasast araglart
Hisse Senedi 9923.91 | seg¢iminde nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih adilir ve
Ters Repo 10,02 | Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatimm Fonlarinin Kurulug
Vadeli Mevduat %4401 | ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeliginin
Kuponiu Devlet Tahvili 941,66 | 20.maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon

portfoyit istikrarh getiri hedefi ile yonetilir.

Fon, sabit getirili enstriimanlann istikrarl getirisinin yamnda hisse
senetlerine de vyatimm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmay: amaclamaktadir.

Fon’un vatirim stratejisi, DIBS igin %655-85, IMKRB'deki hisse
senetleri igin %15-45, Ozel Sektsr Borglanma Senetleri igin %40-20,
ve Borsa Para Piyasasi Islemleri en fazla %20 olacak sekilde Ters
Repo ve Borsa Para Piyasasi [slemleri igin %40-30 ve Vadeli
Mevduat islemleri igin %60-20 aralifindadir.
En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

i dtirrm Riskleri @ .
Agirhikl olarak kamu borglanma araglarindaki reel getiriden ve hisse

A Maii Kuruluslar

Bilisim 943,25 | senedi getirisinden yararlanmayi hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli
Sanayi 942,31 | kamu borglanma araglarina ve hisse senetlerine yatirtm yapmaktadir,
Parekende Y201 | Fop'un apirlikht kismi Devlet fc Borglanma  Senetleri'nden
Helding %1,00 | olusmaktadir. Fon ybnetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve likidite
Ulagim 90,97 | riski tasimaktadir.

Otomotiv 240,90

Faiz riski: Yatmm yapilan laymetin fiyatiin pivasadaki faiz
cranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasvon riski: Enflasyon nedenivle vatnmo  tarafindan
arzulanmayan bir reel getirl oraninin gercekiesme olasthgim ifade
eder.

Pivasa riski: Yatinmetiarin beklentilerindeki degismelerden dolay:
menkul laymetlerin fiyatlannda deBismelerin ortaya cikmasi ile
zarar olusmasidir,

Likidite riski: Portfoyde aliy veya satis vapilmak istendiginde
piyasanm derinliginin az olmasi nedeniyle yeterii alici ve saticinin
bulunamamasi riskidir,

Fon yoénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere vatinm yapilarak riskler asgariye indirilmektedir,

*) I Ocak 2012 tarihinin tatil giini olmast sebebivle, 31 Aralik 2611 SO BB N S TET s 1 Remal ol

2012 tarihli Pay Baswa Net Varlk Degerleri kullanilacakr. Bl necenfoeperinmans ianitiiide d Ocak
2012 tarihli giinlitk rapor degerierine ver verilmektedir. & member of -
Pncewaterhouse(?oopers
1 Tarafindan Garildi T
Istanbul, Tarik QEA T




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK
EMEXKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGIS!
Sunuma
Dahil
Portfoy,
Portltyiin veya
veya Portfiy Sunuma Dahil Portfiy
Grubunun Dinem Sonuj Grubunun
Zaman Portfoy veya;  Yonetilen Yinetilen
Hedeflenen feinde|Karsilastirma Portfoy] Portfiiyler Tim
Toplam| Karghastirma] Enflasyon Standart]  Olgiitlinin] Grubunun Net Igindeki!  Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin Oram; Portfiy] Sapmast (¥} Standart] Varhk Degeri Oram;  Tutar (**)
YILLAR (%) Getirisi (%) (OFE) %] Sans {%)] Sapmasi (*) {bin TL) (%) {bin TL}
19 Arahk -
31 Araltk 2011% (0,35) 0,10 1,00° . 0,21 0,38 1.633 0,02 | 10.508.433

("
"

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle toplam bityikligiing gostermektedir,

Portfdyun ve karsilagtirma élgititniin siandart sapmast donemdeki giinlitk getiriler #izerinden hesaplanmestr.

1,20

4,00

1,00

0,80

6,80

4,40

€,20

6,00

0,20

Hedef Karsilagtirma

Enflasyon {{IFE}

i EetiT

0,40

{0,385}

-0,69

Portfoy Yoneticisi I3 Portfoy Yonetimi A.8,'dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A8 nin yonettigi toplam portfovlerin

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

N —

{stanbul, Tarik

Halka arz tarihi 19 Aralik 2001 olduge sein 19 Aralik 2001 - 31 Aralik 2071 wrily arahg dikkate almargk hazrlanmsor,
Enflasyon orant Aralik 2011 UFE oramdr,

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.

2

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebagy
a member of

PricewaterhouseCo
Tarafindan Gorildl .

e
EZ

Mali Milgavirlik AS.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

- C,

DIPNOTLAR

1)

4)

Fon'un yatirtm stratejisi, Devlet I¢ Borglanma Senetleri igin %55-85, IMKB de islem goren hisse
senetleri igin %15-45, Ozel Sektér Borglanma Senetleri igin %0-20, ve Borsa Para Piyasas
islemleri en fazla %20 olacak sekilde Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi [slemleri icin %0-30 ve
Vadeli Mevduat islemlert igin %0-20 arahgindadir. Fon'un yonetim stratejisi, sabit getirili
enstritmanlarin istikrarl getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin
uzunt vadeli getirisinden faydalanmay! hedefler. Fon ybnetiminde vatiim vapilacak sermaye
pivasas! araglan segiminde nakde donlisiimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfavii
istikrarh getiri hedefi ile yonetilir,

Fon, 19 Aralik - 31 Arahik 2011 dénemi iginde karsilastirma 6lglittinit Fon’un izahnamesinde de
belirtildizi gibi %64 KYD TL Bono Endeksleri Tiim + %25 IMKB 30 Endeksi + % 9 KYD O/N
Repo Endeksleri Briit + %1 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Degisken + %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi (TL) olarak belirlemistir (B. Performans Bilgisi Karsilastirma
Olgiittiniin Getirisi ile Ilgili Agiklama).

31 Arahk 2011 tarihinde sona eren donemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri 20(0,35)
Gergeklesen Karsitastirma Olgtitiiniin Getirisi %0,10
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %0,10
Nispi Getiri %(0,45)

Nispi Getiri = [Gergeklegen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiinitn Getirisi]+{Gergeklesen
Karsitastirma Olglitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, [s Portfoy Yénetimi
A.S, (“Sirket™) tarafindan vonetilmektedis.

Is Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurulusu 6 Kastm 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
flan edilmistir ve Sermaye Piyasas: Kurulu'mun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almstir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatirm Menkui Degerler A.S., %20°si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %571 Tirkive Sinai Kallinma Bankas1 A.S., %4,9'u Yatmm
Finansman Menkul Degerler A.§. ve 200,171 Camis Yatirim Holding A.$."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik vatirim fonlarnin yaninda,
Tirkiye Is Bankasi’'min kurucu oldugu yatwim fonlarim, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Havat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu olduge emeklilik yatinm fonlarni,
Likksemburg'da kuruin Twrkisfund (SICAVYa ait 2 alt fonu ve diZer kurumsal ve bireysel
miisterilere ait porifdyleri yénetmektedir.

Fon portfoyiintin yatinm amac1, stratejisi ve yatimm riskleri “A. Tamtici Bilgiler” boliimiinde
belirtitmistir,

Fon 31 Aralik 2011 iarihinde sona eren donemde net %0(0,35) tutarinda getiri saglamstir,

?a;gran Nas Bafimsiz Dengtin ve
erovst Muhasebaci Mall Miisaviglik

2 riik A5,
a member of i A

Pricewa terhouseCoopers
Tarafindan Gérilds T

Istanbui, Tapin SR ke
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR (Devamr)

5)

6)
7)

8)

9)

10}

11}

Yonetim {icretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faalivet giderlerinin giinliik britt varhlk
degerlerine oraninin agirlikly ortalamast

19 Aralik - 31 Aralik 2011 ddneminde:

Fon yonetim tereti 1487 TL
Denetim iicreti 420 TL.
Noter harc ve tasdik ficretieri 221 TL
Aractlhik komisyonu gideri 138 TL
Toplam Gider (*) 2.266 TL
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.640.792 TL
Toplam Gider / Ortalama Fon Portféy Deieri %0,14

Fon kurucusundan avans ahm tarihi olan 18 Agustos 2011 tarihi ile halka arz tarihi olan
19 Arali 2011 tarihi arasindaki giderler dahil edilmemistir.

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisiklizi yapilmamstir,

Fon'un pertféyli kargilastirma oicitit dahilinde olusturulmustur. Soz konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadsr.

Emeklilik yatirtm fonlannin portfoy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfty grubu icerisinde yer alan portfoyierin asgari ve azami bilyiiklikleri:
Gegerli degildir.

Portfdy sayisi:

Gegerli degildir.

Yonetim Gceretleri, vergl, saklama ilcretleri ve diger faalivet giderlerinin giinkik briit varlik
degerlerine craninin agirixkl ortalamasi:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur,

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1y

4)

Fon 19 Arahk 2011 tarthinde halka arz edildigi icin Fon'un gecmis ceyrek donemine iliskin
performans bilgilering ver verilmemistir,

Performans biigisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve Karsilastirma oleiitit standart sapmasina
{giinlitk verilerden hareketle hesaplanmistir} yer verilmistir,

Fon'un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle gegmis yillara ait veriler yiilik
standart sapmanin hesaplanabilmesi igin veterli degildir.

Performans sunus raporu 19 Aralik - 31 Aralik 2011 hesap donemini kapsamaktadr. Fon
kurucusundan avans alim tarihi olan 18 Agustos 2011 tarihi ile halka arz tarihi elan 19 Aralk
2011 tarihi arasindaki dénem dahil edilmemistir,

Buagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Malj Milgavirlik A5,
a member of

................................. PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorilldiy  ~— "

e
{stanbul, Tarih O3/
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IC KONTROL SISTEMININ
DURUMUNA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.8.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU'NUN

_ 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA iLISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emelklilik A.S. Biiyviime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 19 Aralik - 31 Aralik 2011
dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faalivetlerine {liskin Esaslar
Haldanda Yonetmelik'in (“Y&netmelik”) 14'iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuiler cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gre Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagh Esnek Emeldilik Yahnm Fonu'nun ic
kontrol sistemi, Yoneimelik'in 14"incit maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu géiriis tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullaninn
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullamlmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 14 Mart 2012

Bagaran Nas Bagimsez Deneting ve Serbest Muhasebeci Madt Migavielik A5, a member of PricewaterhouseCoopers Turkey
BIK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kai 9 Akareiler Begikiag 34357 Lianbul-Trrkey
wivtegnve.condir Telephone: +901212) 326 6060 Facsimile: +90 (212 326 6030
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VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeldilik A.S. Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirum Fonu'nun (“Fon”) 1g Aralik -

31 Aralik 2011 donemine ait para ve sermaye piyasas: alim sahm islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini,
fon varhklarmin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (4632 sayili Kanun®)
ve Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulug ve Faalivetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
{*Yonetmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig1 acisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

ha

Saklayier kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas araclarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik A.§. (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayict
kurulug hesap ekstreleriyle karsilastirarak mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarimin kaytlan tutan kuruluslarm hesap
ekstreleri ile kargilaghirarak tevit edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin kontrol edilmesi
suretiyle teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemierinin jlgili Sdeme ve virman islemlerine iliskin
belgelerie kargilastinlarak kontrol edilmesi,

Fon portfgyiindeki menlkul kymetler fizerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullamhp kullamlmadiginin tespiti,

Fon paylarimn katiime: bazinda tutulup tutulmadig ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katla pay1 tutan ile bunlara karsihk gelen pay sayilarimin fon bazinda izleme imkam
saglamp saglanmadigimn kontroli,

Fon hesaplarinda yatirima ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihma katka
paylarmin Fon'a aktarinunda pay savisimin dogru hesaplamp hesaplanmadigimn kontroli,

Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, birevsel emeklilik sistemi
cdhsina Yonetmeligin 18'inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapiimadiginm
kontrolii.

Bagaran Nas Bagunsez Denctin ve Serbest Muhasebeet Mali Migaviriik ALS. a member of PricewareriouseCoopers Tnrkev
BIK Placa, Siilevinan Seba Caddesi No:48 B Blok Kar @ Akareiler Begikiug 34337 Istanbui-Turkey
wirwwegnve.com/ir Teleplione: +90 (212) 3260 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050



Goriistimitze gire Axa Hayat ve Emeldilik A.S. Biiviime Amacli Esnek Emeldilik Yanhnm Fonu'nun
19 Aralik - 31 Arahik 2011 déneminde varliklar 4632 sayih Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri cercevesinde
salklanmaktadir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullaninu
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatia kullamlmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Nars

Talar Gul, SMMM
Sorumiu Ortal: Basdenetci

fstanbul, 14 Mart 2012



