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o AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

BOLUM A: GENEL BILGILER

I.Fonun Amaci

AXA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinrm Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak
emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangl
mulkiyet esaslarina goére isletilmesi amaciyla AXA Hayat ve Emeklilik A.S.
Bdyume Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

II.Fonun Yatirim Politikasina Iliskin Ozet Bilgi

Fon, portféyldnin tamamini dedisen piyasa kosullarina goére Yonetmelik'in 5.
maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve
sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk profilindeki yatirimcilara
uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstirmanlarin istikrarh getirisinin
yaninda hisse senetlerine de yatirnm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlk tirlerinin fon
icerisindeki dagihmi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin slirelerine gbére portféy
yonetimi gerceklestiriimektedir.

Fonun karsilastirma olgttd ile yatirim stratejisine asadidaki tabloda yer
verilmistir.

YATIRIM STRATEJISI BANT

KARSILASTIRMA OLCUTU

ARALIGI

%64 KYD! TL Bono Endeksleri Tim

%?55-85 Devlet ic Borglanma
Senetleri

%25 IMKB? 30 Endeksi

%15-45 IMKB'de islem géren Hisse
Senetleri

%9 KYD O/N Repo Endeksleri Brit

%0-30 Borsa Para Piyasasi ve Ters
Repo

%1 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi

%0-20 Ozel Sektdér Borclanma

Dedisken Senetleri
%1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi %0-20 Vadeli Mevduat
(TL)

! Tirkiye Kurumsal Yatirimci Yéneticileri Dernegi

2 {stanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portféy dederinin en fazla %20’si oraninda olacaktir.



III.Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi

Fon portfoyd adirlikh olarak borglanma araclari ve hisse senetlerinden
olusturulmaktadir. Fon ydnetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tagsinmaktadir.
Faiz, enflasyon oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir.. Fon, kamu ve 6zel sektoér borglanma araclari ile hisse senetlerine
yatirim yapabilmesine bagh olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon
yonetiminde risklerden korunmak amaciyla vade ve oran ayarlamasi yapilmakta,
cesitlendirme yapilmakta ve risklerin daditilarak asgariye indirilmesi
hedeflenmektedir.

IV.Fonun Hangi Yatirnrmcilar Icin Uygun Oldugu

Fon dedisen piyasa kosullarina goére sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen
orta risk profilindeki yatirrmcilar igin uygundur.

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikUmleri sakll kalmak Uzere asagidaki
sinirlamalara uyulmasi esastir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tirk Ortakhk Paylarn 0 50
Kamu Borglanma Araglari 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Araclari 0 100
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL /Déviz)* 0 25
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Yatirnrm Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhigi/Fonu Paylari 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon S6zlesmeleri 0 20
Gelir Ortakhgi Senetleri 0 20
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varant 0 15




BOLUM B: EKONOMIiK VE TICARI BILGILER

I.Vergi Diizenlemeleri

I. Tesvikler ve Vergilendirme

Devlet Katkisi

isveren tarafindan édenenler hari¢c katilimci adina bireysel emeklilik hesabina
6denen katki paylarinin %?25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak
katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iliskin
hikimler 07.04.2001 tarih ve 24366 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 4632
saylli “Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu”’nun Ek/1
maddesinde ve 29.12.2012 tarih ve 28512 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Ydénetmelik”"de vyer
almaktadir.

Isverenler Tarafindan Indirilebilecek Katki Tutarlari

Isverenler tarafindan cretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen ve
Ucretle iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu
yapilacak katki paylarinin toplami, édemenin yapildigi ayda elde edilen Ucretin
%?15'ini ve yilhk olarak asgari tcretin yillik tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent
hikamleri uyarinca, bireysel emeklilik sbézlesmeleri dolayisiyla yaptiklar
0demelerde irat tutarlan tzerinden gelir vergisi tevkifati yapmak durumundadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki
Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca,
29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak 6demeler icin gecerli olmak Uzere,
bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az sureyle katki pay! ddeyerek ayrilanlar ile bu slre iginde kismen
0deme alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin édemeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) tGzerinden %15,

b) 10 yil sireyle katki payl 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan
ayrilanlar ile bu sire icinde kismen 6deme alanlara yapilan ddemelerin icerdigi
irat tutan (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil)
Uzerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi
zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutarn (4632 sayili
Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin
6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) Gzerinden %5,



oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil édemeye konu toplam
birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) édenen katki
paylari ve Devlet katkisinin hak edilen kismi indirilerek bulunur.

II.Fona Katilim ve Fondan Ayrilma

Emeklilik s6zlesmesi kapsaminda, katillmci veya katilmci ad ve hesabina katki
payl 6deyen kisinin banka hesabindan ya da kredi kartindan tahsil edilen katki
paylari, 6deme aracina bagli olarak banka ile emeklilik sirketi arasindaki
anlasmada taniml belirli bir bloke slresi sonunda Sirket hesaplarina intikal
eder. Yatinma ydnlendirme, ilgili tutarin intikal tarihinde s6zlesmede belirlenmis
fon dagilim oranlari tGzerinden gergeklestirilir.

Katilimcinin, fon dagihm oran degisikligi, plan degisikligi, sistemden ayrilma,
hesap birlestirme gibi fon paylarinin herhangi bir nedenle iade edilmesi
sonucunu doguracak bir islem talebinde bulunmasi halinde; ilgili islem en geg
takip eden glin sistemde yerine getirilerek fon satim talimatlari olusturulur.

Yatinma yonlendirilecek tutarin Sirket hesaplarina intikal tarihinde, fon payi
alim talimatlar olusturulur ve gin sonunda hesaplanan pay fiyati ile talimati
takip eden is glini gerceklestirilir. Ilgili tutar bir is gini igin Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. Likit Para Piyasasi Karma Fonunda nemalandirilir.

Fon paylarinin satis islemleri ise satim talimatinin olusturuldugu giin sonunda
hesaplanan pay fiyati kullanilarak, takip eden ilk is ginlinde gergeklestirilir.

Fon satiglan yapilan sbézlesme birden fazla ileri valérli fon igeriyor ise daha
erken nakit dénusu olan fon tutarlari en geg¢ nakit doéntst olan fonun valér
tarihine kadar Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasasi Karma Fonunda
nemalandirilir.

III.Maliyetler

III1. Maliyetler
a) Giris Aidati ve Yonetim Gideri Kesintisi:

09.11.2012 tarih ve 28462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bireysel Emeklilik
Sistemi Hakkinda Yo&netmelik” cercevesinde; katilimcinin, bireysel emeklilik
sistemine ilk defa katilmasi sirasinda veya farkli bir sirkette ilk defa emeklilik
sOzlesmesi akdetmesi halinde, katilimcidan veya sponsor kurulustan, teklifin
imzalandigi veya mesafeli satista teklifin onaylandigi tarihte gecerli aylk brit
asgari Ucret tutari g6z 6nudnde bulundurularak alinabilecek giris aidati anilan
yonetmeligin 20. maddesinde, bireysel emeklilik hesabina ddenen katki paylari
Uzerinden alinabilecek ydnetim gideri kesintisi ise 21. maddesinde belirtilmistir.
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S6z konusu giris aidati ile ydnetim gideri kesintisine Hazine
Mistesarligi'nca onaylanacak emeklilik planinda yer verilir.

b) Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi:
01.01.2013 tarihinden itibaren, Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) Ust sinirt fon net varlik dederinin yillik
%2,28'i (yuzdeikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanacak olup s6z konusu
Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, igtizigln
11'inci maddesinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilemez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile
sinirh olarak, Sirket'’e, fon net varlik dederinin ginlik %0,006'inden
(yuzbindealt)[yilhk yaklasik %2,21 (yuzdeikivirgllyirmibir)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde Sirket’e dédenir.

01.01.2013 tarihinden itibaren her takvim yilinin son isglnu itibariyla,
ictizikte belirlenen yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asiimadidi, ilgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dedgeri
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictizukte
belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip
eden 5 is glnui icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin
ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu gtnler
dikkate alinarak yapilir.

Fon ictliziginde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilinin bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutari ilgili donemin bitimini takip eden 6 is gunu icinde KAP’ta
ilan edilir.

Portfdy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari ve
orani ile Kurulca belirlenen formatta dlzenlenen fon toplam gideri
kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini takip eden 6 is ginl iginde
KAP'ta ilan edilir.

IV.Kamuyu Aydinlatma

Kurulca onaylanmis fon ictliziigl, izahname ve tanitim formu ile g aylk ve
yillik raporlar, Sirket Genel Midlrligu, Bélge Mudirlikleri, Temsilcilikler ve
www.axahayatemeklilik.com.tr adresinde glncellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olunan
ictlizik ve izahname degisikliklerinden katiimcilarin  yatirrm kararini
etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren hususlar ayrica
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sirketin resmi internet sitesinde ve Tlrkiye capinda glnlik yayim yapan iki
gazetenin Tilrkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarin yuriarlige giris
tarihi on is gununden az olmamak Uzere ilanlarda belirtilir.

Fonun gunlik portfoy degeri, katiimci sayisi, portféy menkul kiymet dagilimi
ve fiyati ile yatirrm amaci, kurucu ortaklik yapisi ve fon kurul Gyelerinin
bilgileri yukarida belirtilen Sirket internet sitesinde “Kamuyu Surekli
Bilgilendirme Formu” kapsaminda yayinlanir.



