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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
__ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

BOLUM A: GENEL BILGILER

I.Fonun Amaci

AXA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirnm Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi
cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangli mulkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla
AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirnm Fonu kurulmustur.

II.Fonun Yatirim Politikasina iliskin Ozet Bilgi

Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirrmcisina ylksek oranda yansitmayi
amaclamaktadir. Fon, altina ve dederli madenlere yatirim yapmak suretiyle altin
fiyatlari agisindan dengeli ve sirekli gelir akimi saglamay hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portféyunin en az %80 ulusal veya uluslararasi borsalarda
islem gdérmekte olan altin’dan olusur. Bunun vyani sira, altin veya kiymetli
madenlere dayall sermaye piyasasl araclari, T.C. Hazine MUstesarligi ve/veya 0Ozel
sektdr tarafindan ihracg edilmis Tlrk Lirasi cinsinden kira sertifikalari, BIST katihim
endeksindeki paylar, Faiz geliri icermeyen kamu ve 0&zel sektor borglanma
senetleri Fon portféyine dahil edilebilecedi gibi, Fon portféyinin en fazla %20’si
Katilma hesabinda dederlendirilir.

Ayrica fon Turk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatirm
yapabilecegi gibi yurt disinda ihrag edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel sektor
borglanma senetlerine de “yatirinm yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve
digerleri igin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim yapabilir.

Fon portféylune yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, likiditesi
yuksek ve risk seviyesi dlsltk olanlar tercih edilir.

Karsilastirma Olgiitii:

%90 KYD Altin Fiyat Endeksi Agirlikli Ort. , %3 BIST Katiim Endeksi, , %3 KYD
Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %4 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)

Yatirim Stratejisi Bant Aralig::

Fonun yatirnm stratejisi bant araliklari; %80-100 altin, %U0-20 Altin ve Kiymetli Madenlere
Dayali Sermaye Piyasas! Araclari, %0-20 Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen Tlrk

Lirasi cinsinden Kira Sertifikalari, %0-20 Faiz geliri icermeyen yatirim fonlari, %0-20 BIST




Katiim endeksindeki paylar, %0-20 faiz geliri icermeyen Tlrk 6zel sektér borclanma

araglari ve %0-20 katilma hesabidir.

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak (zere asadidaki
sinirlamalara uyulmasi esastir.

Yatirim Kisitlari

Yatirim Araci En Az % En Cok %
Altin 80 100
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Faiz Geliri icermeyen Yatinm Fon Paylari 0 20
Katilma Hesabi (TL-D6viz) 0 20
BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 20
Hazine Mdustesarligi tarafindan ihra¢c edilen Tlrk Lirasi 0 20

cinsinden Kira Sertifikalari

Faiz Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclari ile 0 20
Kira Sertifikalar

Fon portféylinin en az %80'i altindan olusturulur. Fon portféyine alinacak altinin T.C.
Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi, ulusal ve
uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur.

Fonun ydnetiminde, bu maddede belirtilen fon portféylne alinacak varliklara iliskin
oranlara ek olarak, Yonetmelikte yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili
portfdy sinirlamalari da dikkate alinir.

III.Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi

Fon portfoyl agirlikli olarak altin ve altina dayal sermaye piyasasi araglarindan
olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu tip aracglarin
getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, altin fiyati ve ddviz riski tagimaktadir. Altin
fiyati ve doviz kurlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli
olarak fiziksel altina yatinrm vyaptigindan dolayr kredi ve likidite riski
tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda BIST katilim endeksindeki paylara
yatirnm vyapabildiginden, fonun makro-ekonomi, sektér, firma ve likidite riski
bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki degisimlerden kisith da olsa etkilenir.

IV.Fonun Hangi Yatirnrmcilar Icin Uygun Oldugu

Portfoyinde bulunan altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglarindan
dolayr Fonun pay fiyati diinya altin fiyatlarinin dedisimlerinden ve doéviz
kuru hareketlerinden etkilenmektedir. Maruz oldugu emtia fiyat hareketi ve
doéviz kuru riskleri nedeniyle Fon orta-ytksek risk profiline sahip yatirrmcilar
icin uygundur.




BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARI BILGILER

I.Vergi Dliizenlemeleri

I. Tesvikler ve Vergilendirme

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan ddenenler harig katilimci adina bireysel emeklilik hesabina
6denen katki paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimci
hesabina aktarilr.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimcl hesaplarina aktarimina iligkin
hikimler 07.04.2001 tarih ve 24366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4632
sayili “"Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu”nun Ek/1 maddesinde
ve 29.12.2012 tarih ve 28512 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan "“Bireysel
Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik”"de yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan Indirilebilecek Katki Tutarlar
Isverenler tarafindan (cretliler adina bireysel emeklilik sistemine ©édenen ve
Ucretle iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu
yapilacak katki paylarinin toplami, 6édemenin yapildigi ayda elde edilen (cretin
%715'ini ve yillik olarak asgari Ucretin yillik tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinnm fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent
hikamleri uyarinca, bireysel emeklilik so6zlesmeleri dolayisiyla yaptiklar
0demelerde irat tutarlar Gzerinden gelir vergisi tevkifati yapmak durumundadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki
Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca,
29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak 6demeler icin gecerli olmak Uzere,
bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az slreyle katki payl ddeyerek ayrilanlar ile bu slre iginde kismen
0deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632
saylll Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin édemeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar dahil) tGzerinden %15,

b) 10 yil streyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan
ayrilanlar ile bu sire icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat
tutan (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) Gzerinden
%10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi
zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutan (4632 sayili
Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye
konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) Gzerinden %5,




oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil édemeye konu toplam
birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indiriimeksizin) 6denen katki
paylari ve Devlet katkisinin hak edilen kismi indirilerek bulunur.

II.Fona Katilim ve Fondan Ayrilma

Katilmcilardan tahsil edilen katki paylarinin sirkete saat 13:30'a kadar ulasmasi
durumunda, katki paylari ayni gin, bu saatten sonra gelen katki paylar ertesi is
gund yatirima yoénlendirilir.

Katilmci adina saat 13:30'a kadar iletilen katilma pay! alim talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk is gund yerine getirilir. Saat 13:30'dan sonra iletilen
alim talimatlan ise ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilip, izleyen is glinlndeki hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden bir sonraki
is gunlinde yerine getirilir.

Katilimcilar adina saat 13:30'a kadar iletilen katilma payl satim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden
talimatin verilmesini takip den ilk is gini yerine getirilir. Saat 13:30'dan sonra
iletilen satim talimatlar ise ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve talimati takip eden Ikinci is giiniinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapal oldugu ginlerde iletilen talimatlar, ilk hesaplamada
bulunacak olan fon fiyati Gzerinden gergeklestirilir.

Katilimcinin emeklilik sisteminden gikis, baska bir sirkete aktarim ve herhangi bir
nedenle sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde, Katilimci talepleri 4632
saylli Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu cgercevesinde yerine
getirilir ve satis karsihdi olusacak olan tutar, Katihmci hesaplarina alacak olarak
yansir.

Katilimcinin fon dagilm orani degisikligi ve plan degisikligi durumunda ise var
olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik planindaki fonlarin
kompozisyonu arasinda farkhlik yaratan fonlarin énce satisi, daha sonra alisi
gerceklestirilir.

III.Maliyetler

a) Giris Aidati ve Yonetim Gideri Kesintisi:

09.11.2012 tarih ve 28462 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan “Bireysel Emeklilik
Sistemi Hakkinda Yoénetmelik” cercevesinde; katilimcinin, bireysel emeklilik
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sistemine ilk defa katilmasi sirasinda veya farkl bir sirkette ilk defa emeklilik
sOzlesmesi akdetmesi halinde, katillmcidan veya sponsor kurulustan, teklifin
imzalandigi veya mesafeli satista teklifin onaylandigi tarihte gecerli aylik brit
asgari ucret tutari g6z oOnidnde bulundurularak alinabilecek giris aidati anilan
yonetmeligin 20. maddesinde, bireysel emeklilik hesabina 6denen katki paylari
Uzerinden alinabilecek yénetim gideri kesintisi ise 21. maddesinde belirtilmistir.

S6z konusu giris aidati ile yonetim gideri kesintisine Hazine Mdistesarligi'nca
onaylanacak emeklilik planinda yer verilir.

b) Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon
net varlk dederinin yillik %1,91'i (ylUzdebirvirglldoksanbir) olarak uygulanacak
olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi,
izahnamenin I1.4.1 boélumlnde belirtilen harcamalardan badimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilemez.

Fon‘un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis
ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh olarak,
Sirket’e, fon net varlik dederinin ginlik 9%0,005'inden (ylUzbindebes)[yillik
yaklasik %1,84 (yuzdebirvirgllseksendodrt)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e 6denir.

Her takvim yilinin son isglnu itibariyla, ictlizikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asilmadigi, ilgili yil igin hesaplanan glinliik ortalama fon net
varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
ictizlkte belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip
eden 5 is glnul icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa
halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen
kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu ginler dikkate alinarak yapilir.
Fon ictlizigiinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutar ilgili
dénemin bitimini takip eden 6 is gunu icinde KAP'ta ilan edilir.

Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari ve orani ile
Kurulca belirlenen formatta dizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi
takvim yilinin bitimini takip eden 6 is guinu icinde KAP'ta ilan edilir.

IV.Kamuyu Aydinlatma

Kurulca onaylanmis fon ictlizigl, izahname ve tanitim formu ile alti aylik ve yillik
raporlar, Sirket Genel Muduarliga, Bolge Madurltkleri, Temsilcilikler ve
www.axahayatemeklilik.com.tr adresinde glncellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur, katiimcilarin talep etmesi halinde kendilerine
verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir.

Fonlar 6 aylik ve yillik olarak rapor dlzenlerler. Alti ayhk rapor, ilk alti ayhk
déneme iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu ve ilgili dénemin son is glnl itibariyle Fon portféy degeri ve net varlik
dederi tablolarini iceren rapordur. Yilik rapor, yil icindeki gelismeleri 6zetleyen ve
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Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir énceki yil ile
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve
gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik degeri tablolarini iceren rapordur. Sirket, alti aylik raporu ilgili
dénemin bitimini takip eden 6 hafta icinde; yillik raporu ilgili hesap déneminin
bitiminden itibaren 3 ay icinde KAP'ta ilan eder.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arnizalar, Sirketin  mali durumunu
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganisti durumlarin
meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgceli olarak Fon Kurulu karar
defterine yazilarak, Kurul‘a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantsti durumlarin varhidi halinde Fon Kurulu karari ile en
seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine Mdustesarlidi'na
bildirilmesi ve KAP'ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir
veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar cercevesinde kismen
karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve izahnamede
yer alan esaslar cercevesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma olciti bu izahnamede
belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katilimcilarin yatinm kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlarin
yurarlige giris tarihi on is giiniinden az olmamak Uzere ilanlarda belirtilir.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artinmina
kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda
birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolayi yeni bir
tescil yapiimaz.



