AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 08/08/2017 tarih ve 9422 sayil izin
dogrultusunda “AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORGCLANMA ARAGLARI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU” izahnamesinin (I) nolu bdliminin
(1.1. 1.2.1 . 1.3. 1.4.) nolu maddeleri (II) nolu bélimunin (2.6.) nolu
maddesi (VI) nolu bélimdnitn (6.1. 6.2. 6.3. 6.4.) nolu maddeleri (VII) nolu
boéliminin (7.1. 7.1.1.) nolu maddeleri (IX) nolu boélimdnin (9.3. 9.4.) nolu
maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis, (III) nolu bolimine (3.3 3.4. 3.5.
3.6.) nolu maddeleri eklenmis ve (IX) nolu bolimuidnin (9.5.) nolu maddesi
izahnameden cikariimistir.

ESKI SEKIL:

I.FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma
Araglari Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiiru Standart Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

1.700.000 TL
Fon igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 12.07.2011/222119-2011
Fon igtiiziigi’ niin Tiirkiye Ticaret Sicili 18.07.2011 / 7860

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler




Kurucu’nun

Unvani:

AXA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

26.04.2010 - 20471

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi

05.05.2011 - 24310

Yénetici’nin

Unvani:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhgi Yetki

Saklayicr’'nin

Unvani:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.3. Kurucu Yoneticileri

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Jean Laurent | Baskan 2010 yilindan 2014 yilina kadar Axa SA’da Hayat 26 Yil
Raymond Emeklilik Operasyonlarindan sorumlu baskan
Marie olarak galismistir. 2014 yilindan beri Axa Medla
GRANIER sirketinde Finanstan sorumlu Genel Mudir
yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.
Guillaume Uye - Genel 2011 yilindan itibaren Axa Fransa’da 26 Yl
Herve Marie Maddr Operasyondan sorumlu baskan olarak calismis
Xavier olup, 2015 yilindan itibaren Axa Sigortada CEO ve
Yonetim Kurulu Gyesi olarak gorevini
surdirmektedir.
Prof. Dr. Ali Uye 1980 yilinda Glimriik ve Tekel Bakani olarak 69 Yil
Htisrev basladigi siyasal yasami sirasiyla Devlet Bakani,
BOZER Basbakan Yardimcisi ve Disisleri Bakani olarak
devam etmistir. Merkezi Paris ve Briiksel'de
bulunan Avrupa Konseyi veya Avrupa Birligi Uyesi
Eski Parlementerleri Dernegi’'nin baskanhgini
yapmis olup halen bu dernegin seref baskanidir.
Marc Paul Uye 1980-1984 ve 1899-1993 yillari arasinda 46 Yl
Andre Tiirkiye’de imtas Sigorta’da Murahhas Uye olarak
BERNARDIN gorevini stirdlirmustir. Axa Fransa’da cesitli
gorevlerde bulunmustur. Bernardin, Dakar Hukuk
Fakiiltesi ve Marmara Universitesi Kamu Yénetimi
boéliminde dersler vermistir. Halen Paris’te Tirk
Fransiz Dostluk Dernegi’nin baskanhgini
yapmaktadir.
Omer Pekin Uye 1952 yilinda kurulan Denizcilik A.S.’nin Yonetim 51 vil
BARAN Kurulu Baskani ve Ana Hissedari olarak is hayatina

devam etmektedir. Ayrica Turk Fransiz Konseyi
Baskan Yardimcisi ve Yiiksek istisare Konseyi
Baskan Yardimcisidir.




Ronald Uye BSH Ev Aletleri A.S.’de icra Kurulu Uyesi ve 47 Yl
GRUNBERG Satistan Sorumlu Genel Midir yardimcisi olarak

calismaktadir.
Celalettin Ali | Uye 2002 yilindan beri Axa Sigorta’da gérev yapmakta | 29 Vil
ERLAT olup, Hukuk, Bedeni Zararlar, Uyum ve is

Surekliligi departmanlari ve bu departmanlara

bagh tiim birimlerin yoneticisidir.
Wilm Uye 1997 yilindan 2010 yilina kadar McKinsey & 27 Yil
LANGENBACH Company Inc. De gesitli gérevlerde yer almis olup

2015 yilinda sirketimiz yonetim kurulu Gyeligi ve

Axa MedLa Holding sirketinde Operasyonlardan

sorumlu Baskan olarak gorev yapmaktadir
Fabian Uye 2010 yilindan 2014 yilina kadar Axa SA’da Hayat 29 Yil
Joadtim Emeklilik Operasyonlarindan sorumlu baskan
RUPPRECH olarak galismistir. 2014 yilindan beri Axa Medla

sirketinde Finanstan sorumlu Genel Mudur

yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yoénetmelik'in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu Gyeleri, 14
Uncl maddesi cercevesinde atanan fon denetgisi ve Akbank fon hizmet biriminde

gorevli fon mudurine iliskin bilgilere

KAPta yer alan surekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkunddar.

YENI SEKIL:

I.FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma
Araglari Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirl

Standart Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000



http://www.kap.org.tr/

Fon ictiiziiglinlin Tescil Tarihi ve Numarasi

12.07.2011/222119-2011 (AXA Hayat ve Emeklilik
A.S. Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu)

09.01.2016 / 13171 (AXA Hayat ve Emeklilik A.S
Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik
Yatirim Fonu)

Fon ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi

18.07.2011 / 7860 (AXA Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amagli Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu)

09.01.2017 / 7860 (AXA Hayat ve Emeklilik A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

AXA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

26.04.2010 - 20471

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi

05.05.2011 - 24310

Yénetici’nin

Unvani:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri 1

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danigmanhg Yetki
Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4 -YD.3/1173

Saklayicr’'nin

Unvani:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1«pyS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Yonetici’nin 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayili Portfoy

Yoneticiligi vetki belgesi ve 16.10.2001 tarih ve PYS/YD/3 sayili Yatirnm Danismanhg vetki belgesi iptal

edilerek, Yonetici’ve Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve

PYS/PY.4-YD.3/1173 savili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damismanhg yetki belgeleri verilmistir.”

1.3. Kurucu Yoneticileri

‘ Adi Soyadi ‘ Gorevi ‘ Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) ‘ Tecriibesi




Ronald Baskan BSH Ev Aletleri A.S.’de icra Kurulu Uyesi ve 48 Yl
GRUNBERG Satistan Sorumlu Genel Mudir yardimcisi
olarak galismaktadir.

Guillaume Herve Baskan 2011 yihindan itibaren Axa Fransa’da 27 Yl
Marie Xavier Vekili-Genel | Operasyondan sorumlu baskan olarak ¢alismig
LEJEUNE Maddar olup, 2015 yilindan itibaren Axa Sigortada CEO

ve Yonetim Kurulu Gyesi olarak gérevini
surdirmektedir.

Marc Paul Andre | Uye 1980-1984 ve 1899-1993 yillari arasinda 47 Yl
BERNARDIN Tirkiye’de imtas Sigorta’da Murahhas Uye
olarak gorevini slirdiirm{stir. Axa Fransa’da
cesitli gorevlerde bulunmustur. Bernardin,
Dakar Hukuk Fakiltesi ve Marmara
Universitesi Kamu Yénetimi bélimiinde
dersler vermistir. Halen Paris’te Tiirk Fransiz
Dostluk Dernegi’nin baskanligini yapmaktadir.
Omer Pekin Uye 1952 yilinda kurulan Denizcilik A.S.’nin 52 Yil
BARAN Yonetim Kurulu Baskani ve Ana Hissedari
olarak is hayatina devam etmektedir. Ayrica
Tirk Fransiz Konseyi Baskan Yardimcisi ve
Yiiksek istisare Konseyi Baskan Yardimcisidir.
Celalettin Ali Uye 2002 yilindan beri Axa Sigorta’da gorev 30 vil
ERLAT yapmakta olup, Hukuk, Bedeni Zararlar, Uyum
ve s Siirekliligi departmanlari ve bu
departmanlara bagli tim birimlerin

yOneticisidir.
Wilm Uye 1997 yilindan 2010 yilina kadar McKinsey & 28 Yil
LANGENBACH Company Inc. De ¢esitli gorevlerde yer almis

olup 2015 yilinda sirketimiz yonetim kurulu
Uyeligi ve Axa MedLa Holding sirketinde
Operasyonlardan sorumlu Baskan olarak
gorev yapmaktadir

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirm Menkul Dedgerler A.S. nezdinde
olusturulmustur.

Yonetmelik'in 12 nci maddesi cercevesinde atanan fon kurulu Gyeleri, 14
Uncl maddesi cergevesinde atanan fon denetgisi ve Oyak Yatirim Menkul Dederler
A.S. fon hizmet biriminde goérevli fon mudurine iliskin bilgilere KAP’ta yer alan
surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkundar.

ESKI SEKIL:


http://www.kap.org.tr/

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Portfoye turev aracg da dahil olmak Gzere kaldirag yaratan islem dahil
edilmeyecektir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Portfdye ileri valorli tahvil/bono islemleri dahil edilecektir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Turlerine
Iliskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL:

VI: PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar, temsil ettigi dedgerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katilmcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda
kisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, (¢ basamada kadar olan kisim
dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlan

Katilimcilar igin BIST Borglanma Araglari Piyasasinin acgik oldugu glinlerde saat
09:00’a kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is
gunu yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasinin acgik oldugu glinlerde saat 09:00’dan sonra
verilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden talimatin verilmesini takip
eden ikinci is gunitnde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasinin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden muteakip is glinu gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Saat 09:00’dan sonra verilen alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o
gin icin yatinmcr adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar cercevesinde, pay aliminda kullanilir.



6.3. Pay Satim Talimatlan

Katiimcilar igin BIST Borglanma Araglari Piyasasinin agik oldugu giinlerde saat
09:00'a kadar verilen pay satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

BIST Borcglanma Araglari Piyasasinin acik oldugu glinlerde saat 09:00’dan sonra
verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclari Piyasasinin kapali oldugu glinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslari

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borclanma Araglari Piyasasinin acik
oldugu ginlerde saat 09:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden birinci is gliininde, iade talimatinin BIST Borglanma Araclari Piyasasi'nin acik
oldugu giinlerde saat 09:00'dan sonra veya tatil gliniinde verilmesi halinde ise
talimatin verilmesini takip eden ikinci is gintunde yatirimcilara édenir.

YENI SEKIL:

VI: PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 06denmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda
klsurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, ¢ basamaga kadar olan kisim
dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlari

Katilimcilar igin BIST Borglanma Araclari Piyasasinin acgik oldugu glinlerde saat
12:00’a kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is
gunu yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasinin acik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra
verilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden talimatin verilmesini takip
eden ikinci is glintinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclari Piyasasi'nin yarim gin agik oldugu glinlerde fon alim
saati 10:00 olarak uygulanir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasinin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden muteakip is gini gergeklestirilir.



6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Saat 12:00’dan once verilen alim talimatinin karsihdinda tahsil edilen tutar o
gun icin yatirmci adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gercevesinde, pay aliminda kullanihr.

6.3. Pay Satim Talimatlari

Katilimcilar icin BIST Borglanma Araglari Piyasasinin acik oldugu ginlerde saat
12:00’a kadar verilen pay satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasinin acik oldugu ginlerde saat 12:00’dan sonra
verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar Piyasasi’'nin yarim gin acik oldugu glinlerde fon satim
saati 10:00 olarak uygulanir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasinin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslari

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasinin agik
oldugu ginlerde saat 12:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden birinci is glininde, iade talimatinin BIST Borclanma Araglari Piyasasi'nin agik
oldugu glnlerde saat 12:00'dan sonra veya tatil giininde verilmesi halinde ise
talimatin verilmesini takip eden ikinci is gintnde yatinnmcilara édenir.

ESKI SEKIL:

VII: FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféylinin yoénetimi ile ilgili Kurucu'ya 6denecek
fon igletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma Ucreti,

b) Fonun kurulusunu muteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

c) Portféydeki varlhklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagli sigorta Ucretleri,

¢) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen Ucretler,

d) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6édenen Ucretler,



e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen komisyonlar,
g) Fonun miukellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6édenen denetim Ucreti,

h) Karsilastirma o6lgltl giderleri,

1) KAP giderleri,

i) Kurulca uygun gortlecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa
rayici Gzerinde harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fon’‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) Ust siniri fon net varlik dederinin yillik % 1,91’i
(yuzdebirvirgildoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 bélimunde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimeyecektir.

Her takvim yilinin son isgind itibariyla, ictlizlikte belirlenen yillik fon toplam
gider kesintisi oraninin asilip asilmadid, ilgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama
fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde igtlizlikte belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili
dénemi takip eden 5 is gunl icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu ginler dikkate
alinarak yapilir.

YENI SEKIL:
VII: FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarlhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféylnin yoénetimi ile ilgili Kurucu'ya 6denecek
fon isletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma Ucreti,

b) Fonun kurulusunu miteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagli sigorta Ucretleri,

¢) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen Ucretler,



d) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen (cretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda édenen komisyonlar,

g) Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6édenen denetim Ucreti,

h) Karsilastirma &6lgttu giderleri,

1) KAP giderleri,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Ucreti

j) E-defter (mali muhir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedeli

k) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa
rayici Uzerinde harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam
giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst siniri fon net varlik degerinin yillik
% 1,91'i (yuzdebirvirgtldoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, 7.1 béliminde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictiiziiginde belirlenen glnlik kesinti oraninin asilip asilmadigi sirket
tarafindan ginlik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde ginlik
oranlarin gunlik ortalama fon net varlik dederine goére birikimli bir sekilde
hesaplanmis halinin asildidinin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. Ilgili takvim yilinin sonunda
varsa fon ictiiziglinde belirlenen oranlari asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is
guna iginde sirketge fona iade edilir.

ESKI SEKIL:

IX: FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN
ACIKLAMALAR

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu,
Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gln
icinde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim glintnin resmi tatil ginltne
denk gelmesi halinde resmi tatil giintnu takip eden ilk is giint son bildirim tarihidir.

9.4. Fon ictliziglne, bu izahnameye, tanitim formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk



degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan sirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimasi mimkuindur.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagiimina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil
edilecek ucret ve komisyon bilgilerine tanitim formundan da ulasiimasi
mumkuandar.

YENI SEKIL:

IX: FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLi BIiLGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN
ACIKLAMALAR

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu,
Fon’un yilhk raporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP’ta
ilan eder.

9.4. Fon ictlizigline, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan
strekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi muamkundur.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk
dedgerine ve fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil
edilecek ucret ve komisyon bilgilerine tanitim formundan da ulasiimasi
mdmkuandar.

EKLENEN MADDELER:

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoylne kaldirag yaratan islemlerden ileri valérli tahvil/bono alim
islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &élgiminde Rehber’de
belirlenen esaslar cercevesinde goreli riske maruz deder yontemi kullanilacaktir.

Fon portféyldnin riske maruz dederi, referans alinan portféyln riske maruz
degerinin iki katini asamaz.”

3.5. Emeklilik Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar cercevesinde
gerceklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun karsilastirma
Olgatd kullanihr.


http://www.kap.gov.tr/
http://www.kap.org.tr/

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan
toplam pozisyonun fon toplam dederine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirac
limiti % 20'dir.

CIKARILAN MADDE:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN
ACIKLAMALAR

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz
denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi
ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin
kamuya aciklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina baglandigi tarihi
izleyen altinci is ginl mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir.



