AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2020 — 31.12.2020 DONEMi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON iLE iLGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A $. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Hisse Senedi Fonu
Fon Tutar: ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 30.06.2011 20/622
Kurulusa fliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon igtijzijﬁii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Piyasasi .
Adi Soyadi Gorev Goreve . Alaninda Sah_lp Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi .. . Lisanslar
Tecriibesi
(i)
CENGiz k1L | Fon Kurulu 29/04/2016 18 Hayir
Baskani Y
TBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY y
. Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ .. . 29/04/2016 11 Hayir
Uyesi
) Fon Kurulu
Tevfik Eraslan Oyesi 01/04/2018 Hayir
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye
dreve Atanm Yaptig: Isler Pi I hip Olunan
Adi Soyadi Goreve _t_a a aptg_ sle yasas Sa _pOu a
Tarihi (Yil-Sirket- Alaninda Lisanslar
Mevki) Tecriibesi (Yil)
2014 - is Portfoy
Yonetimi A.S.
01/04/2019 Emeklilik Fonlari 18

Hiseyin Gayde
Md. / Arastirma Md.

2010 - is Portfoy
Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi

10

Nuri Oguz Ayhan 10/01/2020

E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL



F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

vil) Lisanslar

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

11.12.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinume iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) DUnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

Kasim ayinda kiresel risk istahi giglendi ve gelisen ulkelere yénelen fon
girisleri hizlandi. Ozellikle Covid-19'a karsi gelistirilen asilara yonelik
calismalarin basarili olmasi ve kisa surede asilamanin baslamasina ydnelik
planlamalar hayatin ve ekonomilerin normallesmesine iliskin beklenti yaratti.
ABD’de baskanlik secgimini Demokrat Aday Biden'in kazanmasi kuresel
piyasalarda olumlu karsilik bulan bir baska gelismeydi.

Yilin Gglncl g¢eyreginde ABD yilik %2,9, Euro Bodlgesi %4,4, Japonya
ekonomisi %5,8 kuguldu ve ikinci ¢eyrek sonrasi yasanan toparlanmaya
ragmen ekonomilerin halen pozitif bélgeye gecemedigini gosterdi.

JP Morgan kuresel imalat PMI, kasim ayinda 6nceki aya gore 0,7 puanlik artigla
53,7 oldu ve imalat sektoru faaliyetinin hizlandigini yansitti.

Euro Bdlgesi'nde ve ingiltere’de salgina dair yeni vaka sayilarinin artisa
gecmesiyle alinan izolasyon tedbirleri, kliresel ekonomik gdorinimuin son
ceyrekteki seyri Uzerindeki belirsizlikleri artirdi.

4 buyuk gelismis tlke merkez bankasi kasim ayinda faiz degisikligi yapmazken,
varlik alimlarinin artabileceg@ine dair beklentiler korundu.

Bu yilsonuna kadar gerceklesmesi gereken Brexit konusunda kasim ayi
itibariyla somut bir ¢dézUm ortaya c¢ikmadi ve Birlesik Krallik'in Avrupa
Birligi'nden anlagsmasiz olarak ayrilma ihtimali canli kald.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmistir.

Turkiye ekonomisi yilin ikinci ¢ceyregindeki yillik %9,9’luk daralmanin ardindan
Uclncu ceyrekte izolasyon tedbirlerinin gevsetiimesi ve ekonomi politikalarinin
destegiyle beklentilerin Uzerinde, belirgin bir toparlanma kaydetti.

Kasim ayinda ekonomi yénetiminde yapilan degisikliklerle birlikte politikalar da
farkli sekillenmeye basladi. Ekim ayinda beklentileri karsilamayan ve politika
faizini artirmayan Merkez Bankasi, kasim ayindaki toplantida bir haftalik repo



faizi olan politika faizini 475 baz puan artirarak %15e c¢ekerken, para
politikasinin cercevesi sadelestirildi ve parasal durusun tek faizle belirlendigi,
daha anlasilabilir yapiya gegis yapildi.

e Ekim ayinda %11,9 olan yillik TUFE enflasyonu, kasim ayinda beklentilerin
Uzerine gikarak %14’e ylkseldi. Enflasyon Merkez Bankasi’nin kasim ay1 igin
Ongdrdigu patikanin Ust bandini dahi belirgin sekilde asti. Yilsonunda
enflasyonun, daha 6nceden yapilan tahminleri asmasi ve dnumuizdeki yilin
bahar aylarinda %15-16 seviyelerinde yukselmesi mumkun géranmektedir.

e 12 aylik cari denge, 2019 yilsonundaki 8,6 milyar dolarlik fazladan eylil ayi
itibariyla 27,5 milyar dolarlik agiga donerken; pandemiden en sert sekilde
etkilenen sektorlerden biri olan turizmdeki gelir kaybi ve bu yil 6zelinde kuresel
gelismelerin de etkisiyle oldukca yuksek gerceklesen altin ithalati dGnemli bir rol
oynadi.

e Salgin nedeniyle verilen tegvikler ve gelir kayiplar bltge agiginin artisinda etkili
oldu. Buna karsin, yisonunda bit¢ce aciginin GSYHye oranla %4,9
seviyesindeki resmi tahmininin altinda kalma ihtimali de gi¢lendi. Hazine'nin i¢
borclanmasi ise bu sene acik finansmanina ek olarak nakit kasa birikiminin de
etkisiyle 442,5 milyar TL'ye ulagarak hedefin ¢ok Uzerinde gerceklesti. Gelecek
senenin i¢ bor¢ servisi 449 milyar TL olarak planlanirken borglanma
intiyacindaki artig, yatirrm ortaminin olumlu seyretmesi ve risk priminin
disurtlmesinin dnemini artirmaktadir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirhkli Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmisgtir.

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

o Portfoyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

e Fon kargilastirma dlguti Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

e Yillik performans kistas fonlara gére 2.ceyrek dilimde yer almaktadir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon portfoyii en az %80'ini BiST'de islem goren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
piyasa degeri ylksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satiimaktadir.

Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Kargilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST 30 90
BIST-KYD REPO (BRUT) 10




Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varhk Tiiri ICTUZUGE GORE ICTUZUGE GORE

4 ur EN AZ % EN COK %
Tiirk Ortaklik Paylar 80 100
Kamu Bor¢lanma Araglari 0 20
Tiirk Ozel Sektor Borglanma

0 20

Araclari
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma 0 20
Hesab1 (TL/Doviz)*
Takasbank Para Piyasasi
. . 0 10
Islemleri
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon

N . 0 20
Sozlesmeleri
Varant 0 15
Girigim Sermayesi Yatirim 0 20
Ortakl1g1 / Fonu Paylar1




* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin %6’sin1 agsamaz.

Fon portfoylne riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla déviz, kiymetli madenler, finansal
gOstergeler ve sermaye piyasasi aracglari Uzerinden dizenlenmis opsiyon sozlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon sézlesmeleri dahil
edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik
degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve
karsilastirma ol¢utiine uygun olmasi zorunludur.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Agiga Satis ve Odiing
Alma ve Verme islemleri Hakkinda Tebliginin 11'inci maddesi gercevesinde yapilacak bir
sbzlesme cergevesinde ve Takasbank nezdinde olmak kosuluyla, herhangi bir anda fon
portfdylnun %50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarini 6ding verebilir veya fon
portfoylinin %10'unu asmamak Uzere 6ding alabilir ve bu oranla sinirlh olmak Uzere agiga
satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon
portfédylnin &ding verme islemi, 6dlng verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%100'a karsiliginda nakit veya devlet i¢ bor¢clanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon
adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6dung verilen para ve
sermaye piyasasl araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde portfoy
ybneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu o6din¢ verme ve alma
sOzlesmelerineg, fon lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine iligkin bir hikmin
konulmasi mecburidir.

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araglar ve islemler fon portféyiine alinamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020-31.12.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigtir.

02.06.2020 tarihli 2020 / 09 karar no 09.01.2020, 27.02.2020, 28.02.2020 09.03.2020,
12.03.2020, 16.03.2020 ve 18.03.2020, 19.03.2020 tarihlerinde yasanan olagandisi piyasa
kosullarindan dolay! kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonunda (HES) yasanan geriye donuk test agimlarinin dikkate alinmamasina karar
verilmigtir.

04.03.2020 2020/04 sayili karar ile is Portfdy Yoénetimi A.S Risk Olgiim Modelinin kabul
edilmesine karar verilmistir.

04.03.2020 tarihli 2020/03 karar no ile is Portfdy Yénetimi prosediriniin kabul edilmesine oy
birligi ile karar verilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.01.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki agagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774db5366b7cfl



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774db5366b7cf1

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

KurL:mBaskam

Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDi
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 02.06.2020
Toplanti Sayisi : 157

Karar No: : 2020/ 09

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM
FONUNA Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu yénetim kurulu veya fon
kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varligi halinde sdz konusu piyasa kosullarindan
kaynaklanan asimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 09.01.2020, 27.02.2020, 28.02.2020 09.03.2020, 12.03.2020, 16.03.2020 ve
18.03.2020, 19.03.2020 tarihlerinde yasanan oladandisi piyasa kosullarindan dolayr kurucusu
oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonunda (HES) yasanan geriye doniik
test agimlarinin dikkate alinmamasina oy goklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Tevfik Eraslan

02.06.2020 HES Geriye Doniik Test Asimlari istisna Ek



GERIYE DONUK TEST iSTISNA GUN RAPORU

1. Geriye Donuk Testler

Geriye donik testler kullanilan risk 6l¢im modelinin dogrulugunu ve performansini 6lgmek amaciyla
uygulanir. Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 7.6.4 maddesi ve Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber’in 6.6.4 maddesi kapsaminda, portféylerin giin sonu pozisyonlari icin hesaplanan riske maruz
deger rakamlari ile portfoylerin pozisyonlarinin degismedigi varsayimi altinda bir sonraki is glinii sonu
itibariyle portfoylin degerinde meydana gelen giinlik degisim arasinda karsilastirma yapilarak, risk
6lciim modelinin dogrulugunu ve performansini élgiliir. ilgili giinde kayip gerceklesmesi durumunda,
kayip 6l¢iimi yapilan Riske Maruz Deger ile karsilastirilir. Kaybin mutlak degeri, dlgiilen riske maruz
deger rakamindan buytkse ilgili giin asim giind olarak kabul edilir ve ilgili giin not edilir. Asimlarin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen limitleri gegmesi halinde kullanilan RMD modeli
gozden

gecirilerek gerekirse modelde diizeltme ve iyilestirme yapilir.

2. Yatinm Fonlarina lliskin Rehber/ Emeklilik Yatirnm Fonlarina
lliskin Rehber

Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in (https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1087) 7.6.4 maddesi geriye déniik
testler konusunda yiriitilmesi gereken siirecleri icermektedir. ilgili maddenin f) bendi asagida
bulunmaktadir.

f) Kurucu yénetim kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varligi halinde s6z
konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan asimlarn (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate
alinmamasina karar verebilir. Bu durumda. amilan karar ile karara davanak teskil eden bilei
ve belgeler karann alinmasm takip eden en geg¢ 5 is giinii i¢inde Kurula gonderilir ve
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in (https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1205) 6.6.4 maddesi
geriye déniik testler konusunda yiritiilmesi gereken siiregleri icermektedir. ilgili maddenin f) bendi
asagida bulunmaktadir.

f) Kurucu yonetim kurulu veya fon kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varlig
halinde s6z Konusu piyasa kosullarnindan kaynaklanan agmimlarnin (d) ve (e) bendi
kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir. Bu durumda, amilan karar ile karara
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler kararin ahinmasim takip eden en geg 5 is giinii icinde
Kurula génderilir ve Kurucu nezdinde muhafaza edilir.



3. Olagandisi Piyasa Kosullarinin varligi sebebiyle istisna sayilmasi
onerilen gunler

Asagidaki tabloda sayilan glinlerde ortaya ¢ikan geriye donik test asimlarinin olagandisi piyasa
kosullarinin varligi sebebiyle ortaya ¢iktig gérilmistiir. Bu glinleri takip eden is glnlerindeki piyasa
hareketleri standart veya standart disi modellerle izah edilemeyecek buylikliikte sapmaya ait
hareketlerdir.

Asagidaki hesaplamalarda 754 ginlik veri kullanilarak hesaplanan getirilerin standart sapmalari ve
ortalamalari tizerinden her bir glin gergeklesen getirinin kag standart sapmalik bir hareket oldugu ve
bu tip bir harekete denk gelen zimni gliven araligi hesaplanmistir. Genel piyasa sartlarinin gérilebilmesi
acisindan piyasa endekslerinin getirileri kullanilmistir. (Bist-KYD Altin Endeksi , Bist-KYD Dibs
Kisa/Orta/Uzun, Bist-KYD Eurobond USD, BIST30, S&P 500)

Tarih 18.03.2020)
t+1 giinii 19.03.2020]
. . . | Eurobond
18.03.2020 | Altin(TL) | KisaFaiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XU030 SP500
Varhik

L -0.18% -0.29% -1.90% -4.45% -1.41% -0.56% 1.47%
Getirileri

Zimni Gerekli
.. - - 99.77% 99.99% | 100.00% - - -
Giiven Araligi

Standart
Sapma Sayisi

2.84 3.86 4.25

Tarih 17.03.2020}
t+1 giinii 18.03.2020)




Eurobond

17.03.2020 Altin (TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XU030 SP500
Varlik
e 1.30% 0.40% 0.32% -0.07% -2.38% -1.62% -5.21%
Getirileri
Zimni Gerekli
. - - - - - - - 99.92%
Giiven Araligi
Standart
3.17
Sapma Sayisi
Tarih 13.03.2020]
t+1 giinii 16.03.2020|
. . . | Eurobond
13.03.2020 | Altin(TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUuo030 SP500
Varlik
. -2.02% -0.06% -0.15% -1.30% -3.43% -7.98% -10.70%
Getirileri
Zimni Gerekli
. N - - - - 99.43% 100.00% | 100.00%
Guven Aralig
Standart
5.56 6.45

Sapma Sayisi




Tarih

27.02.2020

t+1 giinii

28.02.2020

Tarih 11.03.2020|
t+1 giinii 12.03.2020|
. . . | Eurobond

11.03.2020 | Altin (TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) Xuo30 SP500

Varhk
e -0.27% 0.00% -0.46% -1.19% -3.43% -6.77% -8.39%

Getirileri
Zimni Gerekli

. . - - - - 99.43% | 100.00% | 100.00%
Gilven Aralig
Standart

4.72 5.07
Sapma Sayisi
Tarih 6.03.2020)
t+1 giinii 9.03.2020}
. . . |Eurobond

6.03.2020 Altin (TL) | KisaFaiz |Orta Faiz]Uzun Faiz (USD) XU030 SP500

Varlik
e 0.23% -0.15% -1.18% | -1.99% -2.51% -5.16% -7.18%

Getirileri
Zimni Gerekli

N . - - 99.26% - - 99.98% 100.00%
Giliven Aralig
Standart

3.60 4.35

Sapma Sayisi

27.02.2020

Altin (TL)

Kisa Faiz

Orta Faiz

Uzun Faiz

Eurobond
(UsSD)

XUo030

SP500

Varhk
Getirileri

-0.33%

-0.23%

-0.84%

-3.11%

-2.35%

-4.05%

0.25%

Zimni Gerekli
Giuven Araligi

99.12%

99.86%

99.77%

Standart
Sapma Sayisi

2.98

2.83




Tarih 26.02.2020|
t+1 giinii 27.02.2020]
. . . | Eurobond

26.02.2020 | Alun(TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUo030 SP500

Varlik
o 0.32% 0.00% -0.21% | -0.65% -0.06% -4.16% -4.21%
Getirileri
Zimni Gerekli - . . . - 99.81% | 99.51%
Giiven Aralig
Standart
2.90

Sapma Sayisi
Tarih 8.01.2020)
t+l Eﬁnﬁ 9.01.2020

8.01.2020 | Altin(TU | KisaFaiz |Orta Faiz|Uzun Faiz E"['S;;'d XU030 | SP500
Varhk

e -3.57% 0.09% 0.58% 1.35% 0.25% 4.64% 0.62%
Getirilen
Zimni Gerekli
99.81%

Glven Aralig
Standart 290
Sapma Sayisi ’




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDi
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES
FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 04.03.2020
Toplanti Sayisi : 149
Karar No: : 2020/ 04

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. HIiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU igin risklerin takibine
yonelik uygulamalar icin ekte bulunan is Portféy Yonetimi A.S. Risk Olgiim Modelinin kabul edilmesine oy ¢oklugu ile
karar verilmistir.

L/FJon Kurulu Uyesi

ibrahim Olgun Kiintay,

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



iS PORTFOY YONETIMI A.$. YONETIM KURULU KARARI

Karar No

Toplant: Tarihi

Toplant: Yeri

Toplant: Saati

Yédnetim Kurulu Uyeleri

1410
26 Subat 2020

10.00

Ozcan Tiirkakin
fzlem Erdem
Soner Benli

Ali Erdal Aral

is Kuleleri Kule 1 Kat 7

Adli Gergek Nasuhoglu

Murat Coskun

Cansel Nuray Aksoy

Ulas Mogultay

Murat Karluk Cetinkaya

Sirketimizin kurucusu oldugu,

Yéonetim Kurulu Bagkam
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Yénetim Kurulu Uyesi
Yéonetim Kurulu Oyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yéonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

asagida unvant yazih yatiim fonuna dair Riske Maruz Deger (RMD)

ybntem ve limiti ile Toplam Kaldirag Limitlerinin asagida yer aldifi sekilde onaylanmasina karar

verilmistir.
Fon Unvam Risk Olgim Yantewi RMD Limiti Toplam Kaldrrng Limiti
13 Portfdy Cenova Serbest Ozel Fon Matlak RMD ! 300%
lls Portfdy Serbest (Doviz) Fon Muttak RMD)| Uygulanmamakiadw { 300%)
Is Portfdy Ayaydm Serbest (Diviz) Ozel Foa Mutlak RMD Uygulanmamaktads] 500%
5 Portfoy Ikinci Serbest (Doviz) Fon Matlak RMOf | 500%)
ifs Portfdy Odak Serbest Oz¢l Fon Mutlak RMD Uyguiarmamakiads 300%|
15 Portfy Mermer Serbest Ozel Fon Mutlak RMD Uygulanmamaktads| 300%
Iy Postfty Skylark Serbest (Doviz) Ozel Fon Mutlak RMD) Uygulanmamaktads| 500%)
{Axa Hayat Ve Emekilk Aln Katdm EmekBik Yatawn Fonu Goceli RMD| Kargilagtera Olitiinin lki Kat 0%
Axa Hayst Ve Emekilik Degisken Emekiik Yatwmn Fonu Gareli RMD{ Karglagtema Olginindin Iki Kat S0%!
[Axa Hayat Ve Emekiik Kamu Dy Borglanma Araglan Emekiik Yaurwn Fonu Gorel RMD| Kargiagurma Olgiicinia ki Kaw 50%)
Axa Hayal Ve Emekilk Katimn Degisken Emeklik Yatrmn Fonu Gorek RMD| Kargtastnna Okiiintn [ki Kat 0%
Axa Hayat Ve Emekiik Baglamps Katisn Emekilk Y atrmm Fom Goreli RMD| Kargilagtema Olitindn Jki Katy 0%
|Axa Hayat Ve Emekii Baglangs Emekilk Yatwun Fonu Goreb RMD| Kargdagtima Olgomiinan (ki Kat: 0%|
Axa Hayat Ve Emekiik Katdon Katki Emekiid: Y atrm Fonu Gareli RMD] Kargdagtmna Oliitimin ki Kat 0%j
xa Hayat Ve Emekilik Hisse Senedi Emekiiik Yatwn Foap Goreli RMD| K Olgttandn ki Kat 100%)

Ozcah Tur,

Soner Benli
(Yonetim Kurulu Oyesi)

(Yonetim uruTu Bagkani)

——

izlem Erdem

(Yénetim Kurulu Bagkan Vekili)



s€l Nuray AKsoy

1410 Numarah kararin
devamudir.

Y

dli Gergek Nasuhoglu
(Ydnetim Kurulu Uyesi)

Ulag Mogultay
(Yonetim Kurulu Uyesi)

Murat Cogkun
(Ydnetim Kurulu Uyesi)

o i

Murat Karluk Cetinka
(Y&netim Kurulu U

D]

S



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HES
FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 04.03.2020
Toplanti Sayisi : 148
Karar No: 12020/ 03

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU 'nun
Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber‘e uyum saglamak (izere risklerin takibine yonelik uygulamalar icin
ekte bulunan Is Portféy Risk Yénetimi Prosediiriniin kabul edilmesine oy goklugu ile karar verilmistir.

Agiz Kilig ibrahim Olgun Ku ay

Fon/Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



