AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE ILGILi BILGILER
l- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A S. Altin Kanhm
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Katlim Fonu (Kiymetli Madenler Fonu)

Fon Tutart ve Pay Sayiss

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 21.06.2013 22/720
Kuruluga Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 ---
Fon Ictiizéigii‘niin Tirkiye Ticaret SicHi Gazetesi'n
flan: 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
OO (ST |- | ¢ | | IR USRS |\ | S S

izahname Kurul Karan 02.08.2013 807

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

itk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Goreve Sermaye Sﬁhip
Adr Girev Atanma  Piyasas1 Olunan |[Bagimsiz
Soyadi Tarihi Alaninda [Lisanslar [Uye
Tecritbesi
(Y1)
Cengiz Fon Kurulu o E
Kilic Baskant §29/ 04/2016 18 Hayir
ibrahim
Olgun  LonKumuls on7m011 1 36 Hayir
: Uyest ,
Kiintay :
Aylin Fon Kurulu
- 2 2
Yildiz Uyesi ‘ 9/04/ . 016 11 Hayg
Ayse Fon Kurulu n
Safa  Oyesi  LSORML % i
Baris Altn |L0% KUY bonamois | 16 Hayir
o lUyest I
Tevfik Fon Kurulu
N 2 .
Eraslan  [Uyesi ;M 22 H.ayxr.
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
- Séiniaye
Goreve i:::l f;flilci:r Pivasast |Sahip
Ad: Soyadis Atanma (Ylll?ﬁt;:r kz - Alaminda [Olunan
Tarihi Mevki) Tecriibesi [Lisanslar
i)
2014- Is Portfoy
et L enetimi A,
Kocaoglu 09/09/2014 Alternatif Yatirun 17
Uriinler: Md
2015 - Is Portfoy
Yonetimi A.S. -
Murat Caner Alternatif Yatirmim.
Ozhan 09/02/2014 Urtinleri Kidemli 9
Portfoy
Y 6neticisi




E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FONDENETCILER

g | Sermaye
\Géreve Atanma Piyasast Sahip Olunan |
iAdl Soyadi Tarihi Alanmda Lisanslar
] Teeribesi(Vi) |
Ozlem Zaman ~ 29/03/2013 10

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.06.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goériiniime iligkin
agagidaki maddeier konusulmustur.

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degderlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekcnomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular
ele alinmistir.

L

Fed mayis aymindaki toplantida beklendidi gibi faizi degistirmezken,
tutanaklaninda kisa sire iginde yeniden faiz artirlabilecedi mesaji verilmesi 13
Haziran'da sonianacak Fed foplantisina yonelik 25 baz puantik sikilasma
beklentileriyle uyumluydu.

Fed 6nceki toplantdarinda bu yilin tamamina dair 3 adet faiz artinmi sinyali
verirken, bu sayinin 4’e revize ediime ihtimali piyasada kismen fiyatlanmaktadir.
Mayis ayinda toplanti yapmayan Avrupa Merkez Bankasi'nin {(ECB) para
politikasini normallegtirme adimlarimin zayiflayan bliyUme ve artan siyasi
belirsizlikler sebebiyle zora girdidi degerlendirildi.

Mayis ayinda kiresel imalat sanayi PMI endeksi 53,5ten 53,1’e geriledi ve

- nisan-mayis ortalamasi-boylece ik geyregin gerisinde kalarak-yavastama sinyali-—— -~

verdi.

@ Tarkiye Ekonomisinin ¢esitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmugtir.

Mayis ayinda Tirk lirast dolar karsisinda %11,4, dolar ve eurodan olugan ddviz
sepeti karsisinda %9,5 deger kaybederken, Hindistan, Giney Afrika, Brezilya,
Macaristan ve Rusya'dan olusan gelismekte olan {lke para birimlerinin
ottalamasina kiyasla %9 civarinda daha olumsuz performans gésterdi.
BiIST100 endeksinde mayis ayinda kaydedilen %3,5 gerilemeye karsin, dolar
bazinda MSCI Turkiye hisse senedi endeksinde %13,6 disis yasandi ve MSCI
gelisen tlkeler hisse senedi endeksine kiyasla digtis 10 puan daha sert oldu.



¢ Kiresel piyasalarda ABD'de artan faiz seviyelerinin yaninda, jeopolitik
gelismeler, ABD'nin uluslararast pofitikalarina iliskin belirsizlikler ve Avrupa'daki
siyasi geligmeler risk igtahini olumsuz etkilerken, veri akisinin kiiresel biyime
gdrinimiine dair siiphe yaratmaya devam etmesi de bu edilimi destekiedi.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

+ Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
s Portfdyde agresif bir degisiklik dng&riilmemektedir.
« Piyasadaki firsatiar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

* Makro veriler takip edilecekiir.

» Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kKisa
vadeli tutulmasinin faydalt olacad: degderlendirmesi yapimistir. Faizlerin
yukseldidinde uzun vadeli yatirim yapilacaktir.

* Benchmarkin dstiinde bir getiri s6z konusudur.

+ Yilik performans kistas fonlara gére 1.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmeisina ylOksek oranda yansitmayi
amagclamaktadir. Fon, altina ve degderli madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatian
acisindan dengeli ve strekli gelir akimi sagiamay hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portfdyiinin en az %80 ulusal veya uluslararast borsalarda islem gérmekte
olan altin’dan olugur. Bunun yan: sira, altin veya kiymetli madenlere dayalt sermaye piyasasi
araclar, T.C. Hazine Mistesarhi§l ve/veya 6zel sekidr tarafindan ihrac edilmis Turk Liras
cinsinden kira sertifikalari, katihm 30 endeksindeki paylar, Fon portféytine dahil edilebilecegi
gibi, Fon poriféylinin en fazla %20'si Katilma hesabinda degerlendirifir.

Ayrica fon Turk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatinm yapabilir. Fon
portféyline yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yliksek ve risk
seviyesi diiglk olaniar tercih ediiir.

Karsllagtirma Olgiitin:

%90 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasast Araclari



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Ulusal veya uluslararas: borsalarda islem 80 106G
gormekte olan Altin ve Altina Dayvali
Sermaye piyasasi araclari

Diger Kiymetli Madenler ve Bu Kiymethi 0 20
Madenlere Davali Sermaye Pivasasi

Araclan

Faiz Geliri icermeyen Tiwk ve/veya 0 20
Yabanc: Yatinim Fonu, Borsa Yatirun Fonu

Pavlan

Katilma Hesab1* (TL-Déviz-Altm) 0 20
Katilim 30 Endeksindeki Ortaklik Paylan 0 20

T.C. Hazine Mistesarhd ve/veva o6zel 0 20
sektor tarafindan ihrac edilmis Tirk Lirasi
ve/veya vabanct para cinsinden Kira
Sertifikalart

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI!
01.01.2018-30.06.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS$ RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN KATILIM -
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT _
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKINRAPOR



EMAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Katilim Emeklilik Yatmim Fonu'nun  (“Fon™)
I Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteld performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: VII-128.5 sayil1 Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatim Kuruluslarmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatim Kuruluglanim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunum standartlarina
iligkin dlizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmanmg ve grils olusturulmamstir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadif: kanaatine
varmanuza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:

1 Ocak — 30 Haziran 2018 dfnemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartiari’na (“BDS™)
uygun olacak tam veya sinirli kapsaml: bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir.,

DET}L@E:%‘:AQG]MSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MZARS.U}IEST
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Nesli Efdem;SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Temmuz 2018

HORrRIYET MaH, De. CemiL BENGD Cap. Hax 15 Merkez! No:2 Ki1 CAZBLAYAN 34403 Kadithane - Istanaut
Ter: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 256 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazars.com.tr
TICARET SiciL No: 252368

Dervar Badimsiz DENETEM SERBEST MUHASEBEC! MaL) Misavirtik AS, B



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altm Katihm Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 1 Blim 3013 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL) | 41.713.100 | amaglamamaktadwr. Fon, altm fiyatlarinda | Selim Kocaoglu
olugacak degigimleri yatinmeisma yliksek

Birim Pay Degeri (TL) 0,018273 | oranda yansitmay: amaglamaktadir. Fon, | Murat Caner Ozhan
altina ve degerli madenlere yatirim yapmak

Yatinimel Sayist 10.104 | suretiyle altin fiyatlarr agrsindan dengeli ve
stirekli gelir akim: saglamay1

Tedaviil Oran: %

FL

Tty Dagli

va uluslararas borsalarda

Fon portféyiiniin en az %80’ ulusal

Altm %91,49 | islem gormekte olan altn ve altna dayall sermaye piyasast
Kamu Kesimi Borglanma araglanindan olugur ve altin fiyatlarinda olusacak degisimleri
Senetleri %8,51 | yatmmeisina yansitmayr amaglamaktadir. Bunun yam swa, fon

portfGyiiniin en fazla %20°si izahpamenin 2.4. no’lu bdlimiinde
belirtilen diger varliklardan olugabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sbzlegme
gercevesinde portfdylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin
en fazla %50°si tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye’de kurulu
borsalarda Gdiing versbilir, Ayrica, pivasada gergeklesen &dilng
islemleri karsiliginda diing alacaklarim temsil etmek Gzere gikarilan
sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden &diing
islemleri ile kiymetli maden Sding sertifikas: alim-satim islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslar: ile teminat sistemi cergevesinde vapihr.
En az aliabilir pay adedi: 0,001 Adet

B sYatrimRiskleri: :
Fon portfoyl agirlikh olarak altin ve altina dayal: sermaye piyasas:
araglarimdan  olugmaktadm. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi
amaciyla bu tip araglarmn getirilerinden faydalaniimaktadir.

EhE)

Fon, altin fiyati ve déviz riski tapmaktadw. Altm fiyati ve ddviz
kurlarindaki degisimler fonun petirisini etkilemektedir. Fon agirliklt
olarak fiziksel altina yatirim yaptiindan dolay: kredi ve likidite riski
tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oramnda BIST Katihim
Endeksindeki paylara yatirun yapabildiginden, fonun makro-ekonomi,
sektor, firma ve likidite riski bulunmaktadir, Fon, pay piyasasindaki
degisimlerden kisitlt dg olsa etkilenir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Katihim Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BiLGIs{
PERFORMANS BILGISI
Sunuma| Sunuma
Dahli Dahl;
Dinem| Poriyi
Sonu veyaj
Portigyiin Portféy] Portfdy,
Getirisinin veyal Grabunun
Zoman] Karsibagtrma Portity| Yonetilen
Enflssyon fsinde Okiitiniin Grubunun| Portfiyler] Yiinetilen Tim
Toplam| Karplaghrmaj  Oram Standart; Standart Net Varbk|  Igindeki Portfgyler
Getiri Olgditiiniin| (TUFE)(™) Sapmasy  Sapmasi (%); Bilgi Rasyosa Deferi Oramy|  Tufar (P*%*)
YILLAR (%) Getirisi (%) % (a)(*+) **) (%) (Bin TL) (%) {Bin TL)
2018 /6 ayhk 17,25 14,13 9,17 1,00 0,97 501 41.113 0,123 33.781.164
2077 1 yillik 18,27 18,82 11,92 0,30 032 3,90 20.787 0,093 33.257.82]
2016/ 1 yillik 21,24 29.36 8.53 092 093 041 16.190 0,061 26.327.943
2015/ 1 yilhik 933 10,60 8.81 0.80 .80 0,32 6.292 0,030 20.693.692
2014 /1 yithk 13,27 13,42 6,36 028 0,27 {22,96) 83z 0,005 17.381.921

(*) Enflasyon orans TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin donemse] oramidir.
(**) Pertftyiin ve kargilagtimma lgttiintn standart sapmas), ddnem igerisindeki glinlik getiriler izerinden hesaplanrugtir,
(***)Bilgi Rasyosu, fonun performans donemindeki ortalama nispi (kargilagtirma Slgiitbne gdre olan) getirisi ile gbnltk getiriler Uzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmas: olan takip hatastun oramdir. Rasyodaki arty, fonun aidify aktif riske gbre daha iyi nispi getir
elde etligini gosterir,
(*¥**+} Portfoy Yoneticisi I Portfly Yonetimi A.S.'dir. Meveut mkam, Is Portfoy Yonetimi A.$.nin yoneitigi toplam portfoylerin 30
Haziran 2018 tarihi itibarryla toplam bayekiogini gostermektedir.

GRAFIK {2018)

20,00
18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

17,25

Fon Getiri

Karsilastirma OlgOtl Getin

Enfiasyon TUFE

[GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,|




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altm Katiim Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

D

2)

3

4

5)

6)
7

Fon hicbir gekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altm fiyatlannda olusacak
defisimleri yatrimeisina yiksek oranda yansitmay: amaglamaktadir, Fon, altina ve degerli
madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fivatlar agisindan dengeli ve stirekli gelic akimu
saglamay; hedeflemektedir.

Fon, kargilagtirma 8lgiltiinil Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST-KYD Altin Fiyat
Agrrlikh Ortalama Endeksi + %5 BIST- KYD Kamu Kira Sertifikalar: Endeksi + %5 BIST- KYD
! Ayhk Kar Payt TL Endeksi'nden olusan portfSyin getirisi olarak belirlemistir (B, Performans
Bilgisi Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi ile Hgili Agiklama).

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Fon'un Getin'sz: %617.25
Kargilagtirma QlgUtiinQin Getirisi %14,13
Nispi Getiri %3,12

Nispi Getiri = Fon'un Getirisi - Karsilastirma Olettiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Altin Katihm Emeklilik Yatrm Fonu, Ig Portfoy Yonetimi A.S.
(“Sirket™)} tarafindan yénetilmektedir.

Is PortfSy Yénetimi A.$.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 saylll Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yioneticiligi Yetki Belgesi almistir. 2001 yilinda alinmig olan Portfoy Yéneticiligi ve Yatirim
Damgmanlig: Yetki Belgeleri tek bir belge ile bitlestirilerek Ocak 2015 tarihinde yenilenmistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’i Is Yatimm Menkul Degerler A.S., %20°si
Anadolu Hayat Emeklilik A.$., %5’ Turkive Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9'u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Trakya Yatirtm Holding A.S.%ye aittir,

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinm yaninda,
kurucusu oldugu yatinm fonlari, diger emeklilik yatinm fonlarim ve diger kurumsal ve bireysel
milgterilere ait portfoyleri ydnetmektedir,

Fon portfdytiniin yatirtm amacl, stratejisi ve yatirim riskleri “A, Tanitic: Bilgiler” bsiiminde
belirtilmistir.

Fon 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde net %17,25 oraninda getiri sagflamigtir,

Yonetim Geretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine orani:

1 Ocak — 30 Haziran 2018 déneminde:

OSSOSO & | -3 of 4 3 5 SRR § | <. : SUSUDR

Yonetim Ucretleri 183,231 %0,5017
Denetim Ucretleri 2408 %0,0066
Aracilik Komisyonu Gideri 2,658 %0,0073
Saklama Ucretleri 20.802 %0,0570
Kurul Ueretleri 2322 %0,0064
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 4.450 %0,0121
Toplam Gider 215.871 %0,5911
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 36.521.656

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degigikligi yapiimamisur,

Fon'un portfyil karsilagtirma Slghitld dahilinde olusturuimugtur. S8z konusu bilgiler 1 No'l
dipnotia sunulmaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Katihm Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu
DiPNOTLAR (Devami)

8) Emeklilik yatinm fonlarmn portfoy igletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

TLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve kargilashrma 6lgiitil standart sapmasina
(gttnllk veriterden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir,

2) i1 Ocakk — 30 Haziran 2018 tarihleri arasmnda yatwnm stratejisi bant aralift agim
gbzlemlenmemistir,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

C 'Z@ AYLIN YILDIZ

n Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi



