AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE iLGILi BILGILER
I- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A S. Altin Katihm
Emeklilik Yannm Fonu
Fon’un Tiirii Kanlim Fonu (Krymetli Madenier Fonu)

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL. - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iliskin Kurut Karar 21.06,2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtliziigii Tescili 03/07/2013 -
Fon Icgtiiziigi'nin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'n
Ilan 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karar 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
. Piyasasi .
Adi Soyadi Gérev Goreve .1 Alaninda Sah‘lp Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi . . Lisanslar
Tecriibesi
(Y1)
. Fon Kurulu
Cengiz Kihg Baskani 29/04/2016 18 Havir
ibrahim Qigun | Fon Kurulu
Kiintay Uyesi 18/07/2011 36 Hayir
, |
i Fon Kurulu
i | 2
3 Aylin Yidiz Oyesi 9/04/2016 11 Havyir
{
| Tevfik Erastan | O0 <YM 180772011 22 Hayir
| Uyesi
|
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye
Ad: Soyad Gireve etfmma Yaptlg-: Isler Piyasasi Sah_lp Olunan
Tarthi (Yil-Sirket- Alaninda Lisanslar
Mevki) Tecritbesi (Yil)
2014- i3 Portfoy
. o Ydnetimi A.S.
Selim Kocaoglu 09/0%/2014 Alternatif Yatirim 17
Urtinleri Md
2015 - is Portfoy
Yénetimi A.S. -
Murat Caner Ozhan 09/09/2014 Alternatif Yatirrm 9
Uriinleri Kidemili
Portféy Ydneticisi
E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL




F. FON DENETGILERI

Sermaye Piyasasi Sahio Olunan
Adt Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi _ p
Lisanslar

i {Yir}

|

! Ozlem Zaman 29/05/2013 10

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

21.12.2018 Tarihinde yapitan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goriinime iliskin
agsagidaki maddeler konusuimustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bastiklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmistir,

Aralik ayinda Fed beklenen faiz artisini gerceklestirdi fakat 2019 yilinda iki faiz
artigt yapacaginl agtklamasi Amerikan piyasalarinda olumiu kargilanmadi.
ABD'de ara segimlerde Kongre'nin Temsilciler Meclisi kanadinda sandalye
GstinlGga cumhuriyetcilerden demokratlara  gecerken, Senato’da
cumhuriyefgiler Gstunluga  korudu. Bélonmits bir Kongre'nin  Trump'in
politikalarinda dnemli bir degisiklige yol agmasi beklenmedigi igin piyasada
efkisi olmad:.

Ekim ayinda klresel PMI eyldl ayindaki son iki yilin en zayif seviyesi olan
52,8'den ekim ayinda 53'e yikseldi. Ancak, bu sene bliyiime konusunda hayal
kinklid yaratan Avrupa'da beklenen toparlanmanin baslamamas| énemii bir
kinlganlik kaynagiydr.

Kasim ay: sonunda yapilan G20 toplantilarinda bir streligine vergi degisikligi
yapiimamasi konusunda ABD ve Cin anlagmaya vardi.

Kasim ayinda Avrupa'da italya’nin biitce sireci ve ingiltere’nin Avrupa
Birligi'nden ¢ikis stireci kiresel risk istahi agisindan destekleyici degildi.
Agustos ayinda lran’'la yapilan niikleer anlasmadan tek tarafli cekilen ABD
kasim ayinda Iran’'in enerji ihracatina ve finansal sisteme entegrasyonuna
sinirlamalar getiren ikinci faz yaptirimiarr agiklad:.

@ Torkiye Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki degeriendirmesinde asagidaki konular

ele alinmigtir.

Nisan ayindan itibaren gelisen Ulkelerden yabanci portféy cikislari izlenirken,
kasim ayinda ézellikle hisse senedi piyasas| kanaliyla giris yagandi.

Dolar endeksindeki ylikselisin hiz kaybetmesi sayesinde, gelisen Ulke para
birimieri dolar kargisinda defer kazanirken, Tiark lirasinda ekim ayindaki
degerlenme belirginlesti.

Cari acigin ve petrol fiyatinin gerilemesi, enflasyonun dusecegi beklentisi,
Merkez Bankasr'nin siki durusu ve yurt digindan borglanma kanallarinin agik
oldugunun gérillmesi TL varliklara yénelik risk algisini olumlu etkiledi ve gérece
daha iyi performans yakalanmasini sadladi.



» Tlrkiye'ye portféy yatirtmlariyla yabanci fon girisi 1,8 milyar dolar olurken, son
iki ayda 4 milyar dolara ulasti.

* 2019 yil faiz projeksiyoniarindaki degisimler kritik olacaktir,

» Gelismis tlkelerde para politikasindaki sikilagmanin gecikmesi, Tirkiye gibi dis
finansman ihtiyact yiksek olan Ulkeler agisindan piyasa sartlarint lehte
degistirebilir.

e Turk lirasinin agustos ayindan bu yana elde ettigi kazamimlar korumasi ve
enflasyonda daha ihml seviyelerin olusmasi agisindan 6nemli olan bu siirecin
Merkez Bankasi politikalarina olasi etkileri izlenecektir.

2 ) Emekiilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapiimas!

s Fonda yilik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
» Portféyde agresif bir degisiklik 6ngoriilmemektedir.
* Piyasadaki firsatlar degeriendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

+ Makro veriler takip edilecektir.

» Porifdylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydali olacadl dederlendirmesi yapinmustir. Faizierin
yUkseldiginde uzun vadeli yatinm yapitacaktir,

s Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.

» Yilik performans kistas fonlara gére 3.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

il — FONUN YATIRIM STRATEJISI
Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amacglamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olusacak degigimleri yatinimcisina yiksek oranda yansitmay
amagclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatinm yapmak suretiyle altin fiyatiart
acisindan dengeli ve siirekli gelir akimi saglamay hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portfdylntn en az %80 ulusal veya uluslararasi borsalarda islem gérmekte
olan altin'dan olugur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araglan, T.C. Hazine Mustesarli§: velveya 6zel sektor tarafindan ihrag ediimis Tirk Lirasi
cinsinden kira sertifikalari, katiim 30 endeksindeki paylar, Fon portfdyline dahil edilebilecegi
gibi, Fon portféyiiniin en fazla %20'si Katilma hesabinda degerlendirilir.

Ayrica fon Turk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatirim yapabilir.

Fon portféyline yatinm yaptlacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, likiditesi yuksek ve
risk seviyesi diuslk olanlar tercih edilir.



Karsilagtirma Olgiti:

Karslastirma Olciitiiniin

Kargilagtirma Olgiitii Orani (%)

Olciitéin Belirienmesine Ilisk.
Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.

KYD Altin Fiyat Endeksi Adirlikls

Ort. 90
KYD 1 Aylk Kar Pay: Endeksi (TL) 5
KYD Kira Sertifikalar1 Endeksi 5

(Kamu)

Fon Portféyinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas| Araglari

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Ulusal veya uluslararas: borsalarda islem 80
gormekte olan Altmm ve Altina Dayal
Sermaye pivasasi araglart

100

sektdr tarafindan ihra¢ edilmis Tiirk Liras:
ve/veya yabanci para cinsinden Kira
Sertifikalar:

Diger Kiymetli Madenler ve Bu Kiymetli 0 20
Madenlere Dayali Sernmaye Piyasasi

Araclan

Faiz Geliri icermeyen Tirk ve/veya 0 20
Yabanci Yatirim Fonu, Borsa Yatinm Fonu

Paylari

Katilma Hesabt* (TL-Doviz-Alim) 0 20
Katilim 30 Endeksindeki Ortaklik Paylan 0 20
T.C. Hazine Miistesarlifn ve/veya Ozel 0 20

IV- DONEM [CINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emekiilik Anonim Sirketi Altin Kathm Emeklilik Yatiim Fonu’nun (*Fon™) 1 Qcak - 31
Aralik 2018 donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5
sayilt Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatirnum Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ueretlendirilmesine ve Kolektif Yatnm Kuruluslarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig inde (“Teblig™) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapimamg ve gorils olugturulmamustir.

Goriigimiize gore | Ocak - 31 Aralik 2018 ddnemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emekdilik
Anonim Sirketi Alun Katihm Emeklilik Yatimm Fonu’nun performansim, ilgili Teblig'de belirtilen
performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Dyesie

%o

%

N ' = \’3-‘5' gt
Sorumlu etel

fstanbul, 31 Ocak 2019

HORRIYET Mak. Da. Cemit Bencd Cap. Har s Merszi No: 2 K; T Caltavan 34403 KASITHANE - [sTANBUL
Tew (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 2965 51 99 - denge@mazarsdenge.corn.te - www.mazarsdenge.conr.tr
Ticarer Sicit No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFGYE BAKIS
Halka arz tarihi: 1 Ekim 2013

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
Fon Toplam Degeri (TL) | 54.541.760 | amaglamamaktadir. Fon, altm fiyatlarinda | Selim Kocaoglu
olusacak degisimleri yatmimcisma yiiksek

Birim Pay Degeri (TL) 0,021527 | oranda yansitmay: amaglamaktadir. Fon, | Murat Caner Ozhan
altina ve degerli madenlere yatinm yapmak

Yatsrumc Sayist 11.277 | suretiyle altim fiyatlan agisindan dengeli ve | Ali Emrah Yiicel
siirekli gelir akimi saZlamayi

Tedavill Oram % 0,25 | hedeflemektedir.

atinm Strafeji:

rifoy: Dagihim 1t
Fon portfSyliniin en az %801 ulusal veya uluslararast borsalarda

Altin %92,35 | islem gormekte olan altin ve altna dayali sermaye piyasasi
Kamu Kesimi Borglanma araglarindan olugur ve altm fiyatlarinda olugacak degisimleri
Senetleri %7.65 | yatrimessina  yansittnay: amaclamaktadir. Bunun yamt sira, fon

portféyiiniin en fazla %20'si izahnamenin 2.4. no’lu bilimiinde
belirtilen diger varhklardan olugabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sozlesme
cergevesinde portféyiindeki kiymeti madenlerin piyasa degerlerinin
en fazla %50°si tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye’de kurubu
borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing
islemleri karsiliginda tdiing alacaklartm temsil etmek {izere ¢ikarilan
sertifikalar aymt cranda porifSye alinabilir. Kiymetli maden ddiing
islermleri ile kiymetli maden &dting sertifikast alim-satim iglemleri
ilgili pivasadaki islemn esaslar ile teminat sistemi cercevesinde vapehr.
En az ahnabilir pay adedi: 0,001 Adet

Fon porifoyii agirhkh ofarak altin ve altina dayah sermaye piyasas:
araglarindan olugmaktadir. Fonun pgetiri hedefine ulagabilmesi
amaciyla bu tip araglarm getirilerinden faydalaniimaktadir.

Fen, alun fiyati ve ddviz riski tagimaktadir. Altin fiyati ve doviz
kurlarindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon agirlikh
olarak fiziksel altina yatimm yaptiZindan dolayi kredi ve likidite riski
tagimamaktadir, Fon en fazla %20 oraninda BIST Katilim
Endeksindeki paylara yatirim yapabildifinden, fonun makro-ckonomi,
sektdr, firma ve likidite riski bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki
degisimlerden kisitl da olsa etkilenir,




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B, PERFORMANS BiLGIsi
PERFORMANS BILGISI
Sunuma| Sunuma
Dahil Dahit
Dénem| Portfdy
Sonu veys
Portfoyiin Portléy] Poctfdy
Getirisinin veya| Grubunun
Zaman| Kargiastirma Portfoy| Yénetilen
Enflasyon Eginde Olgiitiiniin Grubunun| Portfiyter] Yonetilen Tiim
Toplam| Karsiastirma Oram Standart Standart Net Varhk|  igindeki Portfiyler
Getiri Olgiitiinin (TOFE) (*} Sapmast| Sapmasi (%)| Bilgi Rasyosu Defieri Oram Tutar; (*4++)
YILLAR {%a) Getirisi (%) % (%)(**) **) (**%) (%3 {Bia TL) {%) (Bin TL)
2018/ I yilik 36,69 34,32 20,30 168 1.60 0.16 54.542 0.165 32.959.758
2017 /1 viblek 18,27 18,82 11.92 0.80 0.72 3.90 30.787 0,093 33.257.81
2016/ 1 withik 2724 20.36 8,53 0,93 093 041 16.190 0,061 26.327.943
20157 E ylhk 933 10.60 8.81 0.80 0.80 0.82 6.292 0,030 20.693.692
2014/ 1 yilhik 1337 13.42 6,36 028 027 (22.96) 832 0,005 17.381.921

(*)} Enflasyon orant TUIK tarafindan agtklanan TUEE 'nin donemsel oranidir.
(**) Portfbytin ve karilagtema SlgOtitntn standart sapmasi, dower igerisindeki ginlitk getiriler @zerinden hesaplanmugtr.
(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki orfalama nispi (karsifastirma dlcatitne gore olan) getinisi ile ginlik getiriler dzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmast ofan 1akip hatasinin oranidir, Rasyodaki arus, fonun aldig: aktif riske gore daha iyi.nispi getiri
elde ettifini gosterir.
(****} Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yonetimi A.$, dir. Meveut rakam, Is Portfdy Yonetimi A.S. nin yinettizi toplam portfivierin 31 Araltk
2018 tarihi itibariyla toplam bitytkingann gostermektedir.

GRAFIK (2018)

40,000
35,000
30,000

20,000
15,000
10,000
5,000
,000

25,000 -

1 36,69

Fon Getirl

Kargitagtrma Olgitid Getiri

34,32

Enflasyon TUFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ]




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Katihm Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3

4

5)

6)
7

Fon higbir gekilde faiz gelirl elde etmeyl amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatiarinda olugacak
degisimleri yatinmcisina yiksek oranda yansitmay: amaglamaktadir. Fon, altma ve degerli
madenlere yatwim yapmak suretiyle altin fiyatlart agisindan dengeli ve sirekli gelir akimi
saglamay: hedeflemektedir.

Fon, kargilastirma glgtittinit Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST-KYD Altin Fiyat
Agirhil Ortalama Endeksi + %5 BIST- KYD Kamu Kira Sertifikalart Endeksi + %35 BIST- KYD
| Aylik Kar Payr TL Endeksi’nden olugan portf6yiin getirisi olarak belirlemistic (B. Performnans
Bilgisi Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi ile Ilgili Agiklarna),

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ddnemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Fon’un Getirisi %36,69
Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi %34,32
Nispi Getiri Ya2,37

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Kargifagtirma Olgitiinin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Altn Katthm Emeklilik Yatrim Fonu, f§ Portfoy Yonetimi A.S.
(“Sirket”) tarafindan ygnetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.$.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayilt Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 OQcak 2001 tarfhinde Portfdy
Yioneticiligi Yetki Belgesi almistir. 2001 yilinda ahnnug olan Portfoy Yoneticiligi ve Yatimm
Danigmanhg Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlestiriterek Ocak 20135 tarihinde yenilenmigtir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i {3 Yatmim Menkul Degerler A.S., %20'si
Anadolu Hayat Emeklilik A.§., %5°i Tiirkive Sinai Kalkinma Bankast AS., %4,9'u Yatinim
Finansman Menkul Degerler A.$. ve %0,1°i Trakya Yatirun Holding A.S. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirrm fonlariun yaminda,
lkurucusu oldugu yatrim fonlartn, diger emeklilik yatieun fonlanim ve diger kurumsal ve bireysel
mitgterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfOyiniin yatirim amaci, stratgjisi ve yatirnm riskleri “A. Tamtici Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ddnemde net %36,69 oraninda getiri saglamistir,

Y dnetim iicretlert, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhk degerine orani:

1 Ocak ~ 31 Aralik 2018 doéneminde:

Tutar (TL) Oran
Yonetimm Ucretled 444.705 %1,0074
Denetim Ucretleri 5.025 90,0114
Aracilik Komisyonu Gideri 4.304 %0,0097
Saktama Ucretleri 49,840 20,1129
Kurul Ucretleri 5.594 %0,0127
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10.422 %0,0236
Toplam Gider 519.89¢ %1,1777
Ortalama Fon Net Varhi Degeri 44.142.970

Performans sunum didneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degigiklizi yapilmanust,

For’un portfoyli karsilagtirma 8lgiitti dahilinde olusturulmusgtur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktad:r.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Katthm Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DiIPNOTLAR (Devam)
8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfsy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muafter.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfSy ve karstlagtirma 6igiitéi standart sapmasina
{giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

2) 1 Ocak ~ 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant aralid: agimi gzlemlenmemistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

C AYLIN YILDIZ

#5n Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi



