AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2016 - 30.06.2016 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani | AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Altun Emeklilik Yatirnm Fonu
Fon'un Tiiril ' ALTIN Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon'un Adi AXA Altin Fon ‘

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutarn 250.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO

Kuruluga Iligkin Kurul Karar: ' 21.06.2013 22/720
Kurulusa Hiskin Kurul Izni ‘ 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigi Tescili 03/07/2013 -
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'n
fan: 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI

‘ Tarih NO

izahname Kurul Karari 02.08.2013 807

izahname Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyeleri ) ) ' Piyasasi
(Yil-girket-Mevki) Tecriibesi (Yil) |
Adi /Soyad:
Hilya Kamile Fon Kurulu 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktdr ve 23 ﬁ
Giilendag Baskani Genisletilmis icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yénetimi ve Finansal Yatirmlar
Direktorligu
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 32
Uyesi
Teknik & Operasyon Genel Mudir Yrd.
Cemil Yalcinkaya| Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta AS.- 18
Uyesi
Hayat Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Yonetim Birimi, Yénetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Y&neticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-.Muhasebe 20 E
Uyesi
Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-
Muhasebe Md. Yrd.
f |
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon : 16
Uyesi
Ydnetimi Md.
n Cengiz Kilig Y Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 17
Uyesi
Yonetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan Fon Kurulu

Uyesi

2008-.... is Portfoy Yénetimi A.S.-
Genel Mudir Yrd.
2003-2008 is Portfoy Yonetimi

A.S.- Emeklilik Fonlar Md.

22

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin A {Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
/Soyadi Tecriibesi
« {Yif}
Mehmet Horasanli Portféy | 2008- is Portfdy Yénetimi Al
Y&neticis| Emeklilik Fonlart MUdur Yrd.
1999-2008 Istanbul Universitesi Asist
Doktor ' 5
Cem Sekerci Portfly | 5012 - is Portfoy Yonetimi A.S.
Yéneticis
(Yedek) | Portfdy Yoneticisi
2009 - 2012 Yap: Kredi Yatinm A.S. 5

E. FON MUDURU

AYSE DIDEM GELENBE

Trader
2008 - 2008 Is vatinm A.S. ~ Trader




F. FON DENETGILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermavye

Ady /Soyadi {¥i-Sirket-Mavki} Piyasas:
Tecriibesi
, , ‘ . (Y}
Oziem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-Ig Denetim Md. i0
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge
Raporlama Departmani Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigoria A.S.- Ig
i Denetim Md. Yrd.
. Ayse Dznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-I¢ Kontrol MUdird 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-istanbul
Kurumsal Bélge MUdurlGgu-Operasyon Mudurd
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.
Hasar Departmani{son unvan Middr Yardimcist)

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

23.06.2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

¢ FED temmuz ayinda faiz artirimi imkansiz degil agiklamasi yapmasina ragmen
haziran ay tarim disi istihdam verileri ile segimler 6ncesi faiz arttirma beklentisi
zayif ve baz senaryodaki aralik ayinda tek faiz artisinin olmasi halen gecerliligini
koruyor.

e ECB kuresel buyime ile ilgili endiseler devam ediyor.2016 baz senaryosunun
tutmasi icin ikinci yariyil verilerinin de iyi gelmesi gerekiyor.

e Brexit oylamasinda beklenti referandum sonucunun Avrupa Birliginde kalma
yoénlinde olacagi. Anketlerde her iki taraf da basa bas gézlkulyor.

e Avrupa ve Japonya'da eksi faiz devam ediyor ve deflasyon tehdidi s6z konusu.
Avrupa ekonomisinde bekle ve gér havasi hakim, gevseme adimi bekleniyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

¢ PPK Faiz Ust bandinda 50 baz puan indirim yapti. Toplam 175 baz puan indirim
yapilmis oldu. Ortalama fonlama maliyeti 50 baz puan dustl. Merkez Bankasi
toplantida sadelestirmenin devam edecegi sinyalini verdi.



¢ Enflasyon mayis ayinda % 6,58 e geriledi. Yilsonu beklentisi % 7,6 olarak
dngérillyor

e Blyume iyi gidiyor, yilin ilk ceyredinde %4,8 blyime gergeklesti. Yilin ikinci
yarisinda bluylme hizinin zayiflayacagi beklentisi hakim.

e Cari acik 26,8 Milyar USD ye dustl. Yil sonu cari agik beklentisi 30-35 Milyar USD
seviyesinde.

¢ Butce beklenenden ve hikimetin hedeflerinden daha iyi gidiyor.

e Faiz indiriminin bankacilik sistemi ve kredi faizlerine yansmas; cok kuvvetli
olmuyor. BDDK da yapisal degisim beklentisi hakim.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

¢ Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
¢ Portféyde agresif bir degisiklik dngérilmemektedir.
e Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

e Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydali olacadi degerlendirmesi vyapilmistir. Faizlerin
yUkseldiginde uzun vadeli yatirim yapilacaktir.

¢ Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.

e Bes aylik performans kistas fonlara gére 2.ceyrek dilimde yer almaktadir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina yliksek oranda yansitmayi
amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlari agisindan
dengeli ve slrekli gelir akimi saglamayi hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portféytiniin en az %80 ulusal veya uluslararasi borsalarda islem gérmekte
olan altin’dan olusur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araclari, T.C. Hazine Mustesarligi ve/veya Ozel sektor tarafindan ihrag edilmis Turk Lirasi
cinsinden kira sertifikalar, BIST katim endeksindeki paylar, Faiz geliri icermeyen kamu ve 6zel
sektér borclanma senetleri Fon portféyline dahil edilebilecedi gibi, Fon portféytniin en fazla %20’si
Katilma hesabinda degerlendirilir.

Ayrica fon Turk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatinm yapabilecegi gibi yurt
disinda ihrag edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel sektdr borglanma senetlerine de “yatirim
yapllabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri icin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim
yapabilir.

Fon portfoyune yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seglmmde likiditesi yliksek ve risk
seviyesi duslk olanlar tercih edilir.



Karsilastirma Olgiiti:

%90 KYD Altin Fiyat Endeksi Adirlikli Ort. , %3 BIST Katiim Endeksi, , %3 KYD Kira
Sertifikalar Endeksleri (Kamu), %4 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)

Yatirim Stratejisi Bant Araligi:

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-100 altin, %0-20 Altin ve Kiymetli Madenlere Dayall
Sermaye Piyasasi Araglar, %0-20 Hazine Mustesarligi tarafindan ihra¢ edilen Turk Lirasi
cinsinden Kira Sertifikalar, %0-20 Faiz geliri icermeyen yatirnm fonlari, %0-20 BIST Katiim
endeksindeki paylar, %0-20 faiz geliri icermeyen Tlrk 6zel sektér borglanma araglan ve %0-20
katilma hesabidir.

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas! Araglari

Yatirnim Kisitlari
Yatirim Araci ' En Az %)| En Cok %
Altin 80 100
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Faiz Geliri icermeyen Yatinm Fon Paylari 0 20
Katilma Hesabi (TL-Ddviz) 0 20
BIST Katilim Endeksindeki Paylar ' 0 20
Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Tlrk Lirasi cinsing 0 20
Kira Sertifikalari
Faiz Geliri icermeyen Tirk Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglari ile .l< 0 20
Sertifikalan




[V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2016-30.06.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.
29.04.2016 tarih 2016/8 numaralt karar ile; ‘

Fon Kurulu Baskanhgt ve Uyeliginden Sayin Hilya Kamile Gulendag' in 29.04.2016 tarihi
itibariyle istifasi nedeniyle; yerine bahsi gegen fon igin Fon Kurulu Baskanhgina mevcut
tyelerden Cengiz Kilig'in atanmasina, bosalan Fon Kurulu Uyeligine ise Barig Altin'in
atanmasina,

Fon Kurulu Uyeliginden Sayin Duygu Altundag' in 29.04.2016 tarihi itibariyle istifasi
nedeniyle; yerine bahsi gecen fon igin Fon Kurulu Uyeligine Aylin Yildiz' in atanmasina karar
verilmigtir.

V-6 AYLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU
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Axa Havat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Aban Bmeklilik Yabwun Fonu'na
Alt Performans Sunus Rapory
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Axs Havat ve Emeklilik Anvnim Sirketi
Aln Emeldiik YVatmm Fouw'ne
At Performans Sunug Haporn
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Axz Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketd
Altm Enseldilik Yatiro Fonu'ns
At Performans Bunug Bapory
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FOV
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Aysé SAFAK ENGIZ KILIG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



