AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILI BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Altin EmeklHik Yatirim Fonu

Fon'un Tiirl ALTIN Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Adi AXA Altin Fon
Fon Tutar ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.004,000,000
Avans Tutari 250.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Ifiskin Kurui Karan 21.06.2013 22/720
Kuruluga fliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Ictiizti§ii Tescili 03/07/2013 -
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'n
ilan: 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILER|
Tarih NO
izahname Kurul Karar: 02.08.2013 807
izahname Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ik Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyeteri Piyasasi
Adi /Soyadi (Y1)
Cengiz Kilig Fen Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Fon i8
Baskan
Yonetimi Md,
1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon
Yonetimi Md. Yrd.
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Teknik 32
Uyesi & Operasyon Genel Mldir Yrd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat 18
Yalginkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md. ' '
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yonetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.S.-Sistem Gelistirme Yoneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe . 20
Uyesi Md. '
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. Yrd. '
Aylin Yildiz Fon Kuruly 2005-.... Axa Sigorta A.S.- 11
Uyesi
: .| Fon Yénetimi Md. Yrd.
Baris Altin Fon Kurufu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Risk Yénetimi 16
Oyesi Direktor '

2011-2015 Axa
Ydnetimi Md.

Sigorta A.S.-Risk

2009-2011
Yénetimi Md.

Axa Sigortd A.S.-Risk




.Te,vfik Eraslan Fon Kurulu 2015-... Is Portféy Yénetimi A.S.- Genel 22
Uyesi Madar )

2008-2015 s Portfdy Yénetimi A.S.-
Genel Midir Yrd.

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

Fon Hizmet Gorevi Son 5 Yilda Yaptid igler Sermaye
Biriminde Gorevii {Yil-Sirket-Mevki) Piyasas!
Personel Tecritbasi
Ad fSoyadi : (v
Selim Kocaogiu Alternatif Yatinm 03.2010 - ... Alternatif Yatinm 17

Uriinteri/ Uritnleri/Madar

1 MGdir

Murat Caner Ozhan | Alternatif Yatinim 10.2009 - ..., Altemnatif Yabinm g

Uriinleri/ Kidemti Portfi| Urlinlerif Kidemli Portfdy Yoneticisi

Yoneticisi

E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETGILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptig: Igler Sermaye
Adi fSovyadi {Yil-Sirket-Mavki) Piyasasi
Tecribesl]
. . (Yil)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10

| 2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Billge
Raporlama Departmam Md.

15992006 Bagak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-i¢ Kontrol Madors 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.$.-istﬂnb_u!
Kurumsal Blge MOdirtuga-Operasyon Midard
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Midir Yardimncsi)




I - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.12.2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gdriinime iligkin
asagidaki maddeler konugulmustur.

1) Dinya ve Tlrkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Duinya Ekonomisinin cesitli bashklar altindaki dederlendirmesinde agagidaki konular ele
alinmistir,

19-  Kiresel piyasalarda sirpriz ABD segimierinden sonra yiksek oynakliklar oldu.
Bunlarin sebepleri,

. Trump’in segim éncesi vergi indirimi vaadleri,
. ABD disindaki sirket yatinmiarnnin tekrar ABD'ye geri kazandinimasi
Bu sebeple se¢im sonrasinda daha siki bir para politikast izlenmeye baglandt.

20-  Secim sonrasi kiresel tahvil faizleri yikselise gecti. ABD dolarinda sert yiikseligter
yasandl.

21-  Kuresel blyimeye yénelik diger éncli gdstergelerde son donemde gliclenme
yasand.

L " Daha 8nceki dénemlere gdre imalat ve hizmet sekidriinde toparlanma oldugu
gézlemleniyor.

. ABD istindam piyasasinda ve enflasyon tarafinda glgli beklenti veriferi hem ABD
hem de gelismig Oikelerde faizleri yikseliti.

. 2017 yilinda birgok Avrupa Ulkesinde se¢im var. Bu sebeple Eurc Bélgesi igin 2017
belirsizliklerin faziaca oldugu bir yil olacak. Bu bdigeler i¢in blylimenin yavaglamasi
bekleniyor.

. FED'in 2017-2018 dénemlerinde de eskiye oranla daha fazla faiz arttirimi
yapacagina yénelik bir beklenti var.

@ Tlrkiye Ekonomisinin ¢esitli bashklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

. Uglingli geyrekte bllylime sikintisi var. Sanayi Uretimi %4 beklenirken %-4 oranda
gerceklesti. Uclincti geyrek buylime orani %-1,8 olarak gergeklesti. Bu 2009 yilinda beri
gerceklesen ik daralma. Beklenen yilsonu blylime tahmini ise %3,2 civarindaydl. Ancak
yilsonunda bu oranin %2,5 olabilecedi dusginultyor.



. GSYIH revizyonu yapildi bityime orarni sonrasi. Bu revizyon bir parga kredibilite
kaybina yol acti. Ornegin ,1999-2015 yillar arasinda %3,8 olan biyime simdi %4,8 olarak
revize ediidi.Bu durum gegmis verilerin tekrar yorumlanmasina sebep oldu. Revizyon
gegmiste geligmis tim Ulkelerde yapiimigti. Bizim de revizyon yapmamiz gerekliydi. Olctim
hatalarimiz diizeltildi. Olgiim hatalarinin miktar fazlahid kredibilite kaybina neden oldu.

. Enflasyon Kasim sonu itibariyla yillik %7 seviyelerinde.YIl sonunda TUFE'nin %8
seviyelerinde olacagi varsayiliyor. Alkol , titiin ve otomobildeki OTV artigi sebebiyle
enflasyon etkilendi. Kur artiglari da oranin artmasina sebep olan diger bir etken. 2017 yili
iginde de bir miktar ylikselis bekieniyor. 2017 sonu beklentisi %8,5 seviyelerinde.

. Cari denge 33,8 Milyar USD seviyelerinde. Turizm gelirlerinin azalmasi cari dengeyi
olumsuz etkiledi. 2017 yili i¢in ise sinirll bir ylikselis beklentisi var. 2017 yili sonu igin cari
dengenin 36 Milyar USD’nin biraz (izerinde olmast bekleniyor.

. Butge acid!, bor¢ yapifandirma sonrasi olumlu etkilendi.%1,4 seviyelerinden %0,9
seviyelerine geriledi.

. Fitch'in Turkiye'ye karsi negatif bir izlenimi var. Henlz not karanini agtklamadi. Ocak
ya da Subat ayinda bir gdzden gegirme yapmasi bekleniyor. Bu tarihten énce de not indirimi
yapabilir. Fitch'in karari sonrasinda bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu dusebilir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslaninin Sunumunun Yapilimasi
. :.j Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

. Portféyde agresif bir degisiklik dngérilmemektedir.

. Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

. ) Makro veriler takip edilecektir.

+  Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecegi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydali olacad dederlendirmesi yapiimistir. Faizlerin yiikseldiginde uzun vadeli
yatinm yapilacaktr.

«  Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.

. Onbir aylik performans kistas fonlara gére 4.ceyrek dilimde yer almaktadir,

Il.-~ FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.



Fon, altin fiyatlarinda olusacak degdisimleri vyatrimcisina yiksek oranda yansitmayi
amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirnnm yapmak suretiyle altin fiyatlar agisindan
dengeli ve strekli gelir akimi saglamay! hedeflemektedir.

Bu-kapsamda, Fon portféyinun en az %80 ulusal veya uluslararast borsalarda islem gérmekte
olan altin'dan olusur. Bunun yani sira, aitin veya kiymetli madenlere dayall sermaye piyasas!
araglari, T.C. Hazine Mustesarli§: ve/veya Ozel sektér tarafindan ihra¢ edilmis Tirk Liras
cinsinden kira sertifikalar, BIST katiim endeksindeki paylar, Faiz geliri icermeyen kamu ve 6zel
sektdr borglanma senetleri Fon portféylne dahil edilebilecedi gibi, Fon portfdylntn en fazla %20'si
Katilma hesabinda degeriendirilir.

Ayrnica fon Tlrk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatinm yapabilecedi gibi yurt
diginda ihrag edilmig, faiz icermeyen kamu ve 6zel sektér borgclanma senetlerine de “yatinm
yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri i¢in muadili) bulunmak koguluyla yatirim
yapabilir.

Fon poriféyline yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, likiditesi yiksek ve risk
seviyesi dislk olanlar tercih edilir.

Karsllastirma Olgti:

%90 KYD Altin Fiyat Endeksi Agirlikli Ort. , %3 BIST Katilim Endeksi, , %3 KYD Kira Sertifikalari
Endeksleri (Kamu), %4 KYD 1 Aylik Kar Pay) Endeksi (TL)

Yatirim Stratejisi Bant Araligi:

Fonun yatirnm stratejisi bant araliklar; %80-100 altin, %0-20 Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali
Sermaye Piyasas! Araclar, %0-20 Hazine Muistesarligl tarafindan ihra¢ edilen TUrk Lirasi
cinsinden Kira Sertifikalari, %0-20 Faiz geliri icermeyen yatl'rlm fonlan, %0-20 BIST Katilm
endeksindeki paylar, %0-20 faiz geliri icermeyen Tirk ézel sektdr borglanma aracglarn ve %0-20
két;’lma hesabidir.

Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglar

Yatmim Kisitlar
Yatlrlm Araci En Az %| En Cok %
Altin 80 100
Alfcm ve Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye Piyasas! Araglar 0 20
Faiz Geliri icermeyen Yatinm Fon Paylar 0 20
Katilma Hesabi (TL-Doviz) 0 20
BIST Katilim Endeksindeki Paylar . 0 20




Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen TuUrk Lirasi cinsing 0 20
Kira Sertifikalar

Faiz Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Araglan ile K 0 20
Sertifikalari

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2016-31.12.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilart gerceklestiriimigtir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagida belirtilmistir.

KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.8. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
{ZAHNAME DECISIKELIGE

Axa Hayat ve Emeklilik A.3. Altin Emeklilik Yatinim Fonu izahnamesinin “BOLUM D:
PONUN ORGANIZASYON YAPIS] HAKKINDA BILGILER” baliminlin “k. Fon Kurula
Oyeteri® maddesi ve “*IIL. Fon ile llgili Operasyonel lslemlerle Goravli Kisiler” maddesi
Sermaye Piyvasast Kurulu'ndan aliman G5 /2 [ tarih ve 13 f 3+ sayvih izin
dogrultusunda asagtdaki gekilde degigtiritmistiv: .

DEGISIKLIKLERIN KONUSH:

1. Fon Kurulu Baskam olarak Holys Kamile GOLENDAG yerine Cengiz KILIC, Fon Kurulu
Uyesi olarak Duygu ALTUNDAG yerdne Aylin YILDIZ, bosalan Fon Kurulu Uyeligine Bang
ALTIN petirllmigtix.
Z. Fon ile ilgili operasyonel islemlerle gbrevii kisilerden Ozan YALCIN yerine Nihat ZEVREK
petirilmigtir ve.Erhan-AYHAN Fon ile ilgili operasyonel iglemlerle pOreviendicilmisiir,
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KATILIMCILARA DUYURY

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S, ALTIN EMEKLILIK VATIRIM FONU
IZALINAME PEGISIKLIGT

Kurucusu oldugumur, “Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu"
izehnamesinin (B-IE) nolu baliminiie (1) nolu maddesi Sermaye Piyases Kurulu'ndan alinan

24 7 i/ gggfz tarih ve & sayil izin dogruitusunda asafidaki sekilde
degistirilmis olup yeni izabname metni 2207 A L.... 4 22 Z-tarihinde Ticaret Sicil'ine tescil
ettirilmigtir.

Degigiklikler 02/0172017 taribinden itibaren uygulamays baglanacakz.

DEGISIKLIGIN KONUST:
Fonun kursilagtirma Sloitl asafudaki sekilde degistivElmistir:
Eski Selil Yeni Sckil
%90 BIST-KYD Altm Fiyat Agwitkii | %90 BIST-KYD Alun Fiyat Agulkh
Ortalama Fadeksi Ortalema Endeksi
%3 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan { %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan
Endelksi Endeksi
%4 BIST-KYD | Ayhk Kar Pay: TL | %S BIST-KYED 1 ayhk Xar Payn TL
Endelksi Endelksi
%63 Katthim 30 Endeksi
3"_:) Y
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AXA HAYAT VE-EMEKLILIK A.S.

SAFAK

Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIX YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT .
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

DENG EAOYEARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu
Kuarucu Yoénetim Kurnla’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklifik Yatirsm Fonuw’nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam defer/net varlik deferi degisim tablosu, nakit akis tablosu
ile Snemli muhasebe politikalarini Szetleyen dipnotlar ve diger agiklayic: notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarin: denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Soruminlugu

Kurucu; finansal tablolarn Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblig (II-14.2)
(“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulwnca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) hitkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslhk igermeyen finansal tablotarin hazirlanmastni
saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumliudur.

Bagumsiz Denetginin Sovumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablofar hakkinda goriis
vermektir. Yaptiginiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimianan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yayrmlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarmun bir parcast olan Bagumsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yuriitilmistiir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasint ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin Gnemli yanhshk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek #izere planlanarak
yuriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denctim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasmn: igerir. Bu prosedtirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “énemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirfanmas: ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir gorily verme amaci tagimaz. Bagims:z denetim, bir biitiin olarak finansal tablofarin sunemunun
degerlendirilmesinin yant sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimmn degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bafimsiz denetim kanstlarinin, gérisiimiiziin olugturulimasina
yetetli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Hirnlver Man. Dr Cemlt Bena 0 Cap., Hax b5 Meakezl No:2 K:1 Gadiaran 34403 KaGiTHANE - IstanBuL
Ter: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 57 99 . denge@mazarsdenge,com.ir - www.mazars.com.tr
TicAReT Slelt No: 262368

Dence Badimsiz Deneti Serpest Mukasesect Mall MOsavIRLIK AS.
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Gorilg

Gorilgiimiize gbre finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarmi, “SPK. Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati®na (bkz. dipnot 2)
uygun olarak titm dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaldanan Diger Yiikiimliliiklere {liskin Rapor
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiineii fikras: uyarinca, Fon’un 1
Ocak - 31 Arahk 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tliziiglniin finansal

raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa rastlanmamustsr.

TTK’nin 402°nei maddesinin dordiincti fikras: uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agikiamalart yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECE MALI MUSAVIRLIK A.S.
MA%A—R:’_Sﬁklyesi

"P‘ ‘J_ RS Ly
Al (Rl Y

Dontd ._,54-,715)‘.
Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetgl

Istanbul, 31 Mart 2017

HORRIYET MaH. Da CemiL Bencl Cap. Hak Iy Merkezl Noiz Ki1 GadLavan 34403 KadrrHane - Istansus
Tew: (0212} 295 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.cantr - weay.mazars.commtr
TicaneT SteiL No: 262363

DeNGE BA&isiz DENETIM SerBEsT MuHASEBECI MALT MOgavInLiK AS,



Igindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu {Bilanco)

Kar Veya Zarar Ve Dider Kapsamlr Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri De&isim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar;

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durnmuna Iliskin Rapor
Variiklanin Saklanmasina iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeldilik Yatirim Fonu
Bagunsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Durom Tablosu (Bilango)
(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipﬁot 31 Aralik 3% Arahk
Referanslar 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 131.470 §4.239
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklari 3 - 38.615
Diger Alacaklar 4ves 18.404 7.141
Finansal Varhklar 19 16.034.351 6.167.185
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhiklar (A) 16.204.225  6.297.180
Yitkiimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler -- -
Finansal Yiikiimidlikler - --
Diger Borglar 3 13.981 5.167
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri Harvic) (B) 13.981 5.167
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 16.190.244  6.292.013

Itigikeeki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Oeak- 1 Ocak-

Referanslar 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri - -
Temettl Gelirleri 12 716 1.184
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere
[liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 12.795 28.431
Finansal Varlik ve Yikiimlitlitklere
liskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 {2.304.611) (0.914)
Net Yabanct Para Cevrim Farku
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 38.710 28.903
Esas Faaliyet Gelirleri {2.252.390) 30.604
Yonetim Ucretleri 8 (110.255) (74.560)
Performans Ucretleri . -
Saklama Ucretleri 8 (12.334) (4.835)
MKIX Ucretleri - -
Denetim Ueretleri 8 (1.696) (1.565)
Damsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ueretleri 8 (1.163) (482)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 {9.261) (3.652)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Svel3 {3.672) {2.030)
Esas Fazliyet Giderleri (138.381) (87.124)
Esas Faaliyet Kar/Zaranr (2.3%0.771) (36.520)
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kar/Zarar: (A) (2.390.771) (36.520)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirtbacaklar — -
Diger Kapsamh Gelir (B) e --
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (2.390.711) {36.520)

Hligikeeki notlar, bu finansal tablolartn ayrilmaz bir pargasider.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot . 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslam 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Bas1) 10 6.292,013 2.526.193
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 (2.390.771) (36.520)
Katilma Payi Thrag Tutari (+) 10 16.574.833 5.632.088
Katilma Pay: lade Tutar {-) 10 + (4,285.831) (1.849,748)
Toplam Deferi (Dénem Sonu) 16.190.244 6.292.013

Higikieki notlar. bu tinansa! tablolarm ayriimaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Emelklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis |
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Altin

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar 31 Aralilc 2016 31 Aralik 2015
A, Isletme Faalivetlerinden Nakit
Alaslan
Finansal Varlik Afimi ve Finansal
Yiikiimlilitk Ifas: icin Yapilan
Odemeler (12.191.77%) {3.682.548)
Finansal Varlik Satugindan Elde Edilen
Nakit 12 12,795 28.431
Turev Araglarin Alimina ve Ifasma
{liskin Odemeler - -
Tirev Araglardan Elde Edilen Nakit - -
Alman Temettii 12 716 3.184
Ahnan Faiz - -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar (63.506) (95.403)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nalkit
Alaslan (12.241.771) (3.746.336)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Aluglan
Katilma Payi Ihraglarmdan Elde Edilen :
Nakit 10 16.574.833 5.652.088
Katilma Pay) fadeleri I¢in (denen Nakit 10 (4.285.831) (1.849.748)
Kredi Odemeleri -- -
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Crluslar: - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaslar 12.289.002 3.802.340
Yabanei Para Cevrim Farklarimn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg
(A+B) 47.231 56.004
C. Yabancs Para Cevrim Farklarinn
Nakit ve Nakit Benzerleri {zerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azahg (A+B+C) 47.231 56.004
I. Dinem Bagi Nakit ve Nakit
Benzerleri 84.239 28.235
Dénem Sonu Nalkit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D) 21 131.470 84.239

{fisikieki notlar, bu finansal tablobann ayrilmaz bir parcasidur,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtitmedikee Tiirk Lirast (“TL))

Fon Haklanda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alun Emeklilik Yatirmm Fonu (“Fon™) emekiilik yatinm fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurueu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirum Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan
ve katithmetlar adina bireysel emeklilik hesaplarimda izlenen katkilarin, riskin dagiilmas: ve inanch
miilkiyet esaslarma gbre isletilmesi amaciyla | Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Altm Emeklilik Yatirun Fonu kurulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:135 34433 Salipazar: / [stanbul

Yonetici:

Is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule t Xat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aragl Kurum:

s Yatirim Menlul Degerler A.$. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. )
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilia belgesi, 31 Aralik 2016 tarilili bivim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolagendaki pay sayis

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 16.190.244 6.292.013
[hrag edilen pay sayisi {(Adet) 1.000.000.000.00¢  1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 1.215.859.189 601.269.577
Katiuma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0133 0,0105

Cikarilmg kattlma belgesi sayisi ve dénem icinde satilan ve geri alinan katthma belgesi sayist

31 Arahk 31 Aralhk

2016 2015

Dénem basinda dolasimdaki pay sayist 601.269.577 263.915.661
Dénem iginde; )

Satilan pay sayisi 990.270.604 519.856.892

Geri donen pay sayist {375.680.992) (182.502,976)

Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 1.215.859.189 601.269.577

Fon siiresi ve turart
Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon'un tutar 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya baliinmistiir, Pay
sayistun artirilmast ve artinian tutars temsil eden fon paylarinm kayda alinmasma iliskin karar
ydnetim kurolu tarafindan alingr,

Fon portfdyiiniin yénetimi

Fon'un riskin dagitilmasi ve inanglt miilkiyet esaslarina gore katilimer haklartmi koruyacak sekiide
yonetim, temsil ve varhiklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (*Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A3, (“Kurucu™ sorumiudur. Fon portfoyd, Is Portfdy Yonetimi A.S.
("Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) dilzenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde i¢ tiizlik ve SPK'min 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayunlanan Emeklilik Yatirim Fonlarnin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik™) hitkiimleri dahilinde yénetilir.



Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonn

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tivk Lirasi {"TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigoria tutare

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte ofup, sdz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
diizenlenmis ayrt bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank'ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima viskleri, her tiirlii maddi hasar. kayboima,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirum Politlkast
Fon'un yatrrim politikas: agagidaki esaslar igermektedir:

Fon highir sekilde faiz geliri elde etmeyi amacglamamaktadir, Fon, altmy fiyatlarmda olusacak
degisimleri yatrimewsina yliksek oranda yansitmayr amaglamaktadir. Fon, altma ve degerli
madenlere yatiim yapmak suretiyle altin fiyatlari agisindan dengeli ve stirekli gelir akimi saglamay:
hedeflemektedir. Bu kapsamda. Fon portféyiiniin en az %80°i ulusal veya uluslararas: borsalarda
islem gdrmekte olan altindan olugur. Bunun yani sira, altin veya kiymet!i madenlere dayal sermaye
piyasasi araglari, T.C. Hazine Miistesarh& vefveya Ozel Sektor tarafindan ihrag edilmis Tirk Liras:
Cinsinden Kira Sertifikalari, BIST Katilim Endeksindeki Paylar, Faiz Geliri Icermeyen Kamu ve
Ozel Sektor Borglanma Senetleri Fon portfoyiine dahil edilebilecegi gibi, Fon portféyiiniin en fazla
%20’si Kaulma Hesabmda dederlendirilir. Ayrica Fon Tiwk Lirasimn yant sia, USD ve EUR
cinsinden altma yatinm yapabilecedi gibi, yurt disinda ilirag edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel
sektér borglanma senetlerine de “yatirim yapilabilir kredi derecesi™ (S&P BBB notu ve digerleri
i¢in muadili) bulunmak kosuluyla yatinm yapilabilir. Fon portféyiine yatiwun yapilacak sermaye
araclarinin seciminde likiditesi yitksek ve risk seviyesi diisiik olanlar tercih edilir.

Fon, kargilagtirma &lgiitiinti Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Altm Fiyat
Endeksi Afgirik Ortalama + %3 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalar Endeksleri
{(Kamu) + %4 KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi TL'den olugan portféyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant arabklarn; %80-%100 Altmn, %0-%20 Altm ve Kiymetli Maden!lere
Dayalt Sermaye Piyasasi Araclari, %0-%20 Hazine Miistesarh@ Tarafindan ihrag Edilen Tiirk
Liras: Cinsinden Kira Sertifikalari, %0-%20 Faiz Geliri Igermeyen Yatinm Fonlar, %0-%20 BIST
Katiim Endeksindeki Paylar, %0-%20 Faiz Geliri Igermeyen Tiirk Ozel SektSr Borglanma Araglar
ve %0-%20 Katilma Hesabi olarak belirlenmistir.

Fon yduetim ficretleri

Fon'un toplam giderleri kapsanunda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiZi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargih@ ile simrh olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
glintitk %0,005'inden (ylizbindebes)[yillik yaklagik %1,84 (yilzdebirvirgiilseksend®drt)} olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu'ya Gdenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablelarin Sunumuna fliskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolart SPK'min 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirlensn
fimansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kihnan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayily Resmi Gazete’de yayimlanan “*Yatinim Fonlarmn
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Araltk 2013 tarihinde
ylirtirlige girmek Gzere yatiim fonlarinm finansal tablolarinin hazirfanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) esas ahinmas
hitkiim altina alinmug ve finansal rapor tanmu yapifarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar: ve portféy raporlart abnmistir, .

ligikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu G8zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK™) tarafindan yliriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Titrkiye
Finansal Raporiama Standartlar (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS™)
esas alinmigti,

Fon, muhasebe kayilarnun tutulmasmda ve kanuni finansal tablolarimn hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™)}, vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergeie uygun degerleri ile gosterilen finansal varhiklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz
almarak Tiirk Liras: olarak hazirlannustir, Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dodru sunumun yapthnasi amaciyla gerekli diizeltme ve
sniflandumalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarmda Degisildikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri
s&z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarake uygulanmakfadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almacdigi degisiklikier muhasebe
politikasinda istege bagh yapilan dnemii degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye
déniik olarak uygulanmakta ve dneeki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar::

Cari dénemde, Fon'un finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarin: etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadw. Bununla birlikte agagida cari dénemde gecerli
olup Fon'un finansal tablolarma etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiirtirlige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir.

a) Finaunsal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlart etkileyen TMS'de yapilan
degigiklikler '

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Titrk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devanu)

b) 2016 yiindan itibaren gegerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen de@isiklikler ve yorumiar

Miigrerek Faaliyellerde Hisse Edlinimi

TFRS 11 (Degisikiikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortismen ve ftfa Paylar: Ipin Uygulanabilir
. Olan Ydntemlerin Agtklanmasi!

2011-2013 Dénemine Hiskin Y1l TFRS I7

lyilestirmeler

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri? '

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirumer Igletmenin Istivak veyva fs

Ortakligima Yapigy Varlik Saniglar: veya
Katkilart — Degigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirun fsletmeleri: Konsolidasyon
istisngsuun wygilanmast (TFRS 10 ve TMS
28 'de Degisiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Varlikiar ve Terunsal

Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler (Degisiklikler)
Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynalk Yéntemi

TMS 27 (TMS 27 'de Degisiklik)

2012-2014 Dénemine {liskin Yillik TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 197
Iyilestirmeler

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Evteleme Hesaplarr?

f 31 Arahk 2015 tarihinden sonca baglayan hesap dSnemlerinden itibaren pegerlidir,
1 Qcak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dincimlerinden itibaren gegerlidir,

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden miigterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi
ile figili rehberlik etmesi igin degistirilmigtir. Bu degisgiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen
igletmenin, bu TFRS'de belivtilen rehberlik ile ters diigenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan igletme birlesmeléri muhasebesine iligkin tim itkeleri uygulamasin gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlegmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamahdur.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar: Igin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin A¢iklanmas:

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varh@in kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayall amortisman ydnteminin kullanilmasinin uygun olmadigma agiklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 8ngérii olan ve yalmzca maddi olmayan duran
bir varhgn gelir Slgiimil olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varhktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarm birbiriyle yakmdan iliskili oldugunun
kanitlandigs durumlarda maddi olmayan duran varhklar igin bir varh@n kullaminu sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali ftfa y&nteminin kullantimasinm uygun olmadig
gdriisiini de ileri stirmigtiiv.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alti Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Arahk 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devamy)

Bu degisiklik ayrica bir varhgn kullanilmas: sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
satis fiyatinda beklenen diisfislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari baknndan eskime beklentisini
isaret edebilecedi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gdstergesi
olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tastyier Bitkiler
(Degiyildikler)

TMS [6'da, “tagiyict bitkiler”in muhasebelestiritmesine iliskin  bir de@isiklik yapihmistir,
Yaymlanan degisiklikte tiztim asmas1, kauguk agaci ya da hurma agact gibi canli varlik sintfindan
olan tastyic: bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler
tarafindan firiin verme omrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tastyier bitkiler, bir kere
olgunlagtiktan sonra énemli biyolojik déniisiimden gegmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu igin, degisiklik tastyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli™ ya da “yeniden degerleme modeli” ile
deferlenmesine izin vermektedir. Tasiyicr bitkilerdeki iirlin ise TMS 41'deki satis maliyetleri
diigitlmily gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olinayacaktir.

TMS 27 ~ Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakhklar ve igtiraklerdeki yatmrimlarm muhasebelestirilmesinde Szkaynak
yonteminin kullanilmast segenegini yeniden sunmak igin TMS-27'de degisiklik yapmustir. Buna
gbre isletimelecin bu yatirnmian:

» maliyet degeriyle

+ TFRS 9 uyarmnca

veya

+ TMS 28'de tamimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin  aym  muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamas: gerekmektedir.
Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
ohnayacaktir. '

TFRS 10 ve TMS 28: Yafirimer Isletmenin Istirak veya 1s Ortakh3ma Yaptiz Varlik Satiglar
veya Katlalar: — Degigiklikler

TERS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya i§ ortakligina verilen bir bagls ortakhigin kontrol kaybmi
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhigr gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisikiik
yapmst. Bu degisiklik ile bir yatwmmer ile igtirak veya iy ortakhig arasinda, TFRS 3'te
tammiandifn sekli ile bir igletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarmn tamammm  yatwmmer tarafindan  muhasebelestivilimesi  gerektigi  agikliga
kavugturulmugtur, Eski bagli ortaklikta tutulan yatmmin gergefe uygun degerden yeniden
Slgitlmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar. sadece ilisiksiz yatrmeilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar: dl¢iisiinde muhasebelestiriimelidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlarn

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("'TL"'})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirlkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnastmin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

pubat 2015°de. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardndaki yatrim isletmeleri
istisnasinin uygulanmasi sirasmda ortaya ¢ikan konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS

28'de degisiklikler yapilmistir,

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 1:; Bu degisiklik tsletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi
versiyonltarinn kullamlacag konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisikliller) Agklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarmm finansal raporlanmi sunmalarma iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarmda dar odakl iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yihk {yilestirmeler

TFRS 5: Satig amagh elde tutulan bir duran varli@in ortaklara dagitum amaciyla elde tutulan duran
varh@a simflandi) ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhfm ortaklara dagitim amaciyla
elde wtulan olarak smiflandirdmasina son verildigi durumlara iliskin ilave acikiamalar
getirmektedir,

TFRS 7: Bir hizmet sdzlegmesinin devredilen bir varligm devami olup ohmadi@ ve ara dénem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir bslimde’ agiklanmasma agiklik
getirmektedir,

2012~ 2014 Dénemine [lskin Yilhk lyilestirmeler TMS 19 standardmmn da ilgili yerlerinde
degigikliklere yol agmustir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayah Erteleme Hesaplar

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar standards uyarmea Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarin ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarini® hem TFRS’lere gdre hazirlayacad: ilk finansal tablolarinda hem de

sonraki dénem finansal tablolarinda dnceki dénemde uyguladif genel kabul gérmils muhasebe
standartlarina gdre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agnustir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtitmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esasiar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

¢) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile Sirket tarafindan erken uygulamas:
benimsenmemis standartiar ile meveut Snceki standartlara getivilen degisiklikler ve
yorumlar

Fon, heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
asafidaki degisiklik ve yorumlary heniiz uygulamanustir:

TFRS ¢ Finansal Araglar
TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

"1 Ocak 2018 tarihinden sanra baglayau hesap donemierinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarm
simflandirilmast ve dlgtimil ile ilgii yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011"de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yiikiimliliklerin smiflandirilmasi ve 8letimii ve kayitlardan cikariimas: ile ilgili
degisillikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardiun revize edilinis versivonu a)
finansal varhiklarin deger diisiikliigii gereksinimleri ve b) "gergege uysun deger fark: diger kapsaml
gelir tablosuna yansitilan finansal yikimiilikler" ile yaymmlanan smiflama ve 8lgiim
gereksinimlerine getirilen simirly degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir.
Ik uygulama tarihi | Subat 2015 tarihinden &nce oimak gartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Ge¢is Aciklamalar: i¢in Zorunlu Yiiriirlik
Tarihi

TFRS 9"un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 8nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi
Uizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TEFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

I Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TFRS 15 standardina gre ancak asafidaki sartlarm tamaminm karsilanmast durumunda,
miigteriyle yapilan bir sézlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

eMiisteri sézlesmelerinin tanimlanmas:

oSatig sbzlegmelerindeki performans ytikiimliiliiklerinin tespit edifmesi
e[5lem bedelinin belirlenmesi

»Sozlesmelerdeki islem bedelini performans yiikiimliiklerine dagitiimas
eSirket performans yiikiimliliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devanu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devann)
TFRS 15 Mitsteri Sozlesmelerinden Hasilat (Devami)

Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performanst iizerinde
etkisi olmayacaktir,

d) Uluslararas: Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmanmns yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarmdaki degisikiikler
UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin lieniiz yiirtirlige girmemigtir, Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degZisiklikler henitz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamugtir/yaymlanmanustir ve bu sebeple TFRS™nin bir pargasmi olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yitrirliige girdikien sonra yapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28; Yatiimel igletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yapti@: Varlik Satiglan
veya Katlalart -Degisiklik '

UMSK, &zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastuma projesi ¢ikularina bagli olarak
degistirilmek lizere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28°de yamlan séz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir,

Yilhk Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Qleiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandig iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin &nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisildikler derhal uyeulanacaktir,

Yillik Iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardmi yaywmlannustie. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler
icin birgok kiralamani tek bir model altinda bilangoya almmasimt gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 8l¢tide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmekfedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gegerlidi. UFRS 15 “Miigterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat™ standardi da
uygulandigi sirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardm finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

13



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtitmedikee Tiivk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartiarn (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarmm
Muhasebelestirilmesi (Degisikiikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymianustir, Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Slgitlen borglanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisikiikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarimn muhasebelestirilmesi hitkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar gidermeyi amaclamaktadir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilhk
hesap ddnemleri icin geriye donilik olarak uygulanacakeir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigt dénem, kargilagtirmalt sunulan ilk dénemin acilis
Ozkaynaklarindaki etki. acilig geemis yillar karlari/zararlar: ve diger dzkaynak kalemleri arasinda
aynistiriimadan, agthis geemis yillar karlari/zararlarmda (ya da uygun oimast durumunda bir diger
bzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektit. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fop icin gecerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Alas Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar: standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degigiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin  UMS 7°ye acikiik getirilmesini amaglamaktadir, Dipnot
aciklamalanindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglaiindaki degisiklikler igin bilgi
saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacakew. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, nceki donemlere iliskin karstlagtirmalt bilgi sunulmasmna gerek yoktur.
Degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal duwrumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme I5lemlerinin Smiflandirma ve Olgiimii {Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazl ddeme islemlerinin nasil muhasebelegtiritmesi gerektigi ile ilgili
UFRS  27ye agikhik getirilmesini  amaglamaktadir.  Degigiklikler asafidaki  konularm
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak Sdenen hisse bazli demelerin §lglimiinde
hakedis kosullarmumn etkileri. b. stopaj vergi yitkiimlitlikleri agisindan net mahsup &zelligi bulunan
hisse bazh ddeme iglemleri, c. islemin niteligini nakit olarak Gdenen hisse bazlt islemden ézkaynaga
dayall hisse bazli igleme dontistiiren hikliim ve kogullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri i¢in uygulanacaktw. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performanss
{izerinde etkisi olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtiimedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devamn)
UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisilkilikler)

UMSK Eyiiil 2016°da, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yaymmlamisur.
UFRS 4°de yapidan degisiklik iki farkl yaklasim sunmaktady: “@rtiik yaklagim® ve “erteleyici
yaklagnn’. Yeni degigtirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdziesmeleri standard:
yaymlanmadan &nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinm uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelivlerde muhasebelestirme hakk:
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agwlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar
standardim istege bagh olarak 2021 yiina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araclar standardmt uygulamay: erteleven isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Aracglar’ standardint uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 201§ ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri i¢in uygulanacaktir,
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon'un finansal durumu veya performans:
iizerinde etkisi olmayacaktir. .

UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisildikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirnm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamigtir. Yapilan
degisiklikler. kullanim amac1 degigikliginin, gayrimenkuliin “yatirtm amach gayrimenkul’ taminina
uymasina ya da uyguniuunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarn
mevcut olmasma bagh olduunu belirtimektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktr.

UFRS Yorum 22 Yabaner Para Cinsiden Yapilan {slemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans tdemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agikhk getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhgmn, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullamlacak doviz kurumun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
igletmenin avans alum veya demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimlitklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasima gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasmda baglayan
yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik [yilegtirmeler — 2014-2016 D6nemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar: degistiverek, UFRS Standartlart 2014-2016 dénemine iligkin
Yillik lyilestirmelerini yaymlamstr:



Axa Hayat ve Emekiilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

«UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporiama Standartlarmm Ik Uygulamast”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agtklamalarmin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirun Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarim kaldwmistie, Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir,

«UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aqiklamalar®: Bu degisiklik. isletmenin, UFRS
5 Satis Amachi Eide Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetier uyarinca satis amach olarak
stiflandiritan ya da elden ¢rkarilacak varhk grubuna dahil olup saus amagl olarak simflandirilan
bagli ortaklik, istirak veya is ortakhklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri agtklamas:
gerekmedigine agikhk getirmektedir, Degisiklik, I Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir,

oUMS 28 “Jstiraklerdeli ve fs Ortakhklarndaki Yatirimlar”: Bu degisikiik, istirakteki veya is
ortakhigindaki yatirum, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayly ofarak
va da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakh@indaki
yattrimlarmy UFRS 9 Finansal Araglar uyarnca gercefe uygun deder farki kdr veya zarara
yansitilan ofarak dlgmeyi secebilmesinin, her igtirak veya is ortakligmmn ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Qcak 2018 ve sonrasmda baglayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacalty. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir,

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Uygulanan belli bagl muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolar; Sermaye Piyasast Kurulu'nun (*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazete'de yayimianan Emeklilik Yatiim Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkimda Yo6netmelik hiiktimleri ile emeklilik yatiim fonlari tardfindan finansal tablo ve raportarm
hazirlanip sunutmasina iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. flgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazuwlanigmda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete'de yaymnlanan, [I-14.2 sayili Yatwim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarum TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK *nin
yaymlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan igin KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agismdan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida zetlenmistir:

Finansal araglar:

Finansal varliklar “gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar™ olarak sintflandirilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™})

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Finansal araglar (Devamn)

Gergege uygun deder fark: kir veya zarara yansiilan finansal varlikiar disinda smiflanduwrelan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz y6ntemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varligm itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dafitilmas1 yontemidir. Etlcin faiz orany finansal aracn bekienen Smril
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamunn, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deger fark: kdr veya zarara yansinian finemsal varhklar:

Gergege uygun deger. piyasa katilimeilan arasinda Slgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlign
satigindan elde edilecek veya bir boreun devrinde ddenecek fiyattir. Bir finansal varlik kisa vadede
elden ¢ikarilmas) amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride simiflandinlir. Alim-satim
amaglr finansal varliklar kayda almmalarm izleyen donemlerde gergege uygun dederleri fizerinden
degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan gergekiesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsambi gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yliktimlitliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar™ da yansilir, Ahm-satim amagh finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri™ ve “Finansal varhk ve yitkiimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. [lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak smflanan finansal varhklar alim satim
amach olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve borglanma araglarini icermektedir,

Sozkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildidi izere Fon’un risk yénetim veya
yatirim stratejisi cercevesinde gergege uygun deger esas alnarak ybnetilen ve performanslar: buna
gore degerlendirilen bir portféyiin parcas: olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak simiflanan varliklardir,

Alacaklar/ Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gbrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride simflandirilir. Takas alacaklart normal yoldan satiy iglemlerinde satis sozlesmesi
yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacallardir. Takas bor¢lan
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma s8zlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmanug menku! kiymet alimlarima itiskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diigtikligll diisiilerek gésterilir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak simflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimiilikier ilk kayda alimdan sonra etkin faiz y&ntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Aii
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Finansal araglarm gerge@e wygun degeri;

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizass dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satminin yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve ylikiimhiltklerin gercege
uygun dederi belirlenmesinde; i) borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada iglem goren
varhklarin kapanis seans: fiyatlar veya kapanis seansinda fiyat: olugmayanlar igin bir énceki
seansin afwhkh ortalama fiyato ile; if) bovsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
almm-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem gliniindeki i¢ verim orami ile: iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimlikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri ahy anlagmalary ve finansal varfildearm deferlerin ddiing verilmesi isfemleri:

Geri satim taahhiidii ile abnmis menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar™ kalemi altinda muhasebelegtirilmelctedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen
alm ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “etkin faiz (ic verim)
oram yontemi ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir,

Repo  sdzlesmesi karsih@ elde edilen fonlar pasifte  “Repo  borglar™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satun ve geri alun fiyatlart arasindaki
farkin doneme isabet eden Jkisnu igin etkin faiz orant ydntemine gére gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderier
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakluk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatirim araglarmm
kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yikiimlilitklere iliskin gergeklegmist/gerceklegmemis kar/zarar

Fon portfgyiinde bulunan finansal varliklary, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satin, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklart giin itibariyle (iglem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir finansal varlik satis giinil dederi {ahis bedeli ve satig giiniine
kadar olusan deger artig veya azaliglan toplamr) Gzerinden ilgili- varhk hesabina alacak kaydedilir.
Satig glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varhk hesabmn borg bakiyesinin, ilgili finansai
varliin birim sayisina boliimmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig giinii dederi arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlart hesabina kaydolunur. Satilan finansal varlia iliskin “Fon paylan deZer artig/azalig”
hesabinn bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglar/azaliglarn™ hesaplarma aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamhi gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimlilliiklere Hiskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabmda, Menkul kiymet alim satimina ait aracibk komisyonlart da alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “I{omisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

18



Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Temettii gelivieri

Hisse senedi yatinmlarmdan elde edilen temettii geliri. hissedarlarin temettil alma hakks dogdugu
zaman kayda alinir, )

Giderler

Tiim giderier tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilimektedir.

Fon Paylary:

Fon paylan, temsil ettifi degerin tam olarak nakden ddenmiesi sartiyla katihmemm bireysel
emeklilik hesabina aktanilir. Bir paym degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinm
kapsadigi pay sayisina balitnmesiyle elde edilir,

Fon Pay DeZerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katilnmcmnm bireysel
emeklilik hesabina aktaril. Fonun pay degeri, net varhk degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesivle elde edilir, Pay sayisnun hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmas:
halinde, tic basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilmeilara duyurulur,

Degierleme her is giinii itibariyla yapihir, “Fon Portféy Dederi™ (finansal varliklar) portfoydeki
varhklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfdydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portféy degerine eklenirken, borglar diistilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon'un pay
dederi giin sonunda fonun toplam degeri/net varhk degerinin dolasimda toplam degeri/olan pay
sayisina biltinmesi ile hesaplanir, '

Fiyatlama Raporuna Hligkin Fon Porifdy Degerleme Esaslar
- Portféydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir;

(i) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabaneir para cinsinden varliklarmn
alm fiyat satm alina giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyie bulunur.

(if) Alg tarihinden baglamak lizere portfsydeki varliklardan;

a)  Borsada islem grenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agilikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansmda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olusan en son seans
agwhkl ortalama fiyatlar kullandr. .

b)  Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
1slem giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir,

¢)  Fon katilma paylart, degerleme giind itibariyla en son agiklanan fiyatiar esas alinarak
degZerlenir,

d}  Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerlenir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL™'))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Fiyatlama Raporuna Iliskin Fon Portféy Degerleme Esaslar (Devami)

¢}  Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirienen
doviz alig kuru ile degerlenir.

fy  Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varliklar teminatin tirii dikkate abnarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde dederlenir,

g)  Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatimi en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir.

h)  (a) ild (g} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazily karara baglanr.

i) {g) ve (k) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun ysnetim
kurulu tarafindan almir,

iii) Endeks fonlarm portfSylerinde yer alan varliklardan: baz alnan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasmda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak ger;'e:_'i;mr. su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden }.riikiimliiliikleri TCMB
éargfullda,n ligili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmas: suretiyie
eZerlenir.,

Fergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik lyatmm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarimca Fon'un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Krymetlerin Muhafazas
Fon portfoytindeki varliklar bir sézlesme gergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.
Fonlsivonel ve raporiama para biring

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras: (*TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarm hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi’ itibariyle raporlanan varliklar ve
yikiimliiliiklerin tutarlacim, sarta bagh varhiklann ve yikiimltliklerin agtklanmasim ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarint etkileyebilecek tahmin ve varsayunlarm
kultamlmasimt gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon y6netiminin meveut olaylar ve
iglernlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
ghsterebilir,

Béliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alant tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup bolimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir.

Mligkili Taraf Aciklamalar

Fonun kuracusu Tirkiye’de kurulmus olan Axa Hayat ve Emekliilik A.$. dir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL"))

Hliskili Taraf Aqiklamalar: (Devami)
Yénetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda. Fon'un ytnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihg ile smirl olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinlitk %0,005'Inden (ylizbindebes)[yillik yaklagik %1,84 (yiizdebirvirgillseksendért)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kuruew’ya &denir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylart asagida agiklannustir,

31 Arahik 31 Arahk
Higkili tarafa borglar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Fon y6netim ticreti) (Dipnot 5) 13.981 5.151
31 Aralik 31 Arahk
Diskili taraflardan alacaklar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.§. (Gider asimindan iade alacaklan) 18.404 7.14]
1 Ocak- 1 Ocak-
Iligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim giderleri) {110.255) (74.560)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler)
{Dipnot 13) 19.350 7.236
Toplam (90.905) {67.324)
Alacak ve Bor¢lar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Alacaldar 2016 2015
Gider agimindan iade alacaklan (Dipnot 4) 18.404 7.141
Takas alacaklars - 38.615
Toplam 18.404 45,756

31 Arahk 31 Aralik
Borglar 2016 2015
Odenecek fon ydnetim ticretleri (Dipnot 4) 13.981 5.151
Odenecek aracilik komisyonu gideri - 16
Toplam 13.981 5.167
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL "))

Bor¢lanma Maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Karsiiklar, Kosullu Varlik ve Borclar

Bulunmamaktadir (31 Araltk 2013: Bulunmamaktadir).

Nitelikierine Gére Giderler

1 Ocak - 31 Araltk 2016 ve 2015 hesap donemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay: asagidaki

gibidir;
1 Ocnk- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Yonetin {icretleri 110.253 74.560
Saklama Gicretleri 12.334 4835
Komisyon ve dier iglem tcretleri 9.261 3.652
Denetim {icretleri 1.696 1.563
Kurul ficretleri . 1.163 482
Esas faaliyetlerden diger giderler 3.6472 2.030
Toplam 138.381 87.124

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlhik Degerinde
Artis/Azalis

1 Ocak- 1 Ocal-

3L Arahk 2016 31 Aralikk 2015

Toplam degeri (dénem bag1) 6.292.013 2.526.193

Toplam degerinde artig/azalis (2.390.771) (36.520)

Katilma payi ihrag tutar (+) 16.574.833 5.652.088

Katilma payi iade tutar (-) {4.285.831) {1.549.,748)

Toplam degeri {dénem sonu) - 16.190.244 6,292,013

2
[ 0%
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar
(Bivim - Aksi belirtilmedikce Tirk Livas: ("TL "))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam DeZer/Net Varhl
Degeri Mutabalat:
31 Arahk 2016 31 Arahk 2615

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri ' 16.190.244 6.292.013
Fiyat raporundaki toplam deder/net varlik degeri 16.190.244 6.292.013
Fark - —
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralilc 2016 31 Aralik 2015
Temettii gelirleri 716 3184
Finansal varhk ve yikumbilitklere iliskin gerceklesmis 12.793 28 43]
kar/zarar
Finansal varlik ve yitkiimldliklere iliskin gerceklesmemis " (2.304.611) (9.914)
kar/zarar
Esas faalivetlerden diger gelirler 38.710 28,903
Hasilat Toplam (2.252.390) 50.604
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocale- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 19.350 7.236
Kar pay1 geliri 19.360 17.225
Diger gelirler - 4.442
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplanu 38.710 28.903

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015
Hlan giderleri 2.295 1.168
Noter harg ve tasdik iicretleri 527 496
Diger 850 366
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 3.672 2.030
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (*TL"))
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsaml Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamalktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamalktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulmumamaktadir (31 Aralik 20135: Bulunmamaktad:r),

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak fizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yaymilannug 29 No'lu ~Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”™ Standard) (“TMS 297) uygulanmanustir.

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pay) orani riski, yabancs para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Fon'un risk yénetim amact Fon'un yatirim stratejiler
kapsaminda katilim paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulunea, belirli dénemlerde
portfiylin yonetimine iliskin stratejiler ve dmitler belirlenimekte; portfdy. portfdy yoneticileri
tarafindan bu gergevede ytnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna g8re bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizlizgin hakim oldugu. dénemlerde riskin asgari dizeye
indiriimesine ¢alisiimaktadir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtihnedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansai Araclar (Devami)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)
31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla finansal varliklar gercege uygun deder farke kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilnug olup sdz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Finansal varhklar 2016 2015
Gergege uygun deger farklan kar zarara yansitilan
finansal varhiklar 16.054.351 6.167.185
31 Aralik 2016
Gergege uygun defer farks kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar
Altm 13.550.395 16.054.351
Toplam 13.550.395 16.054.351

31 Arahk 2015
Gergege uygun deZer farki kar/zarara yansitilan

finansal varhklar Malivet Kayith Degeri
Altin 5.445.301 5.650.423
Hisse senedi ' . 141.515 133.087
Ozel sektdr borclanma senetleri 360.250 362.822
Deviet tahvili 20.392 20.853
Toplam 5.967.458 6.167.185

Kar Pay1 Oram Riski

Kar pay; oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un kar pay: orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur,

Fon'un kar pay1 orani riskine duyarlilift aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile
ilgilidir. Bu risk kar pay: oranlarmdan etkilenen varhiklart aym: tipte ytikimliiliiklerle kargilamak
suretiyle yonetilmektedir.

Fon‘un finansal durum tablosunda ger¢ede uygun deger farki kar veya zarara yansiilan finansal
vartik olarak sinifladigi devlet tahvilleri ve Gzel sektor tahvilleri kar payr oranlan degisimierine
bagh olarak kar payi oran riskine maruz kalmaktadw. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla TL
kar paylarnda %I oraminda kar pay: orami artigt veya azahsi olmas durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldif1 varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon‘un net dénem
kan/zarannda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.



19.

Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livas: (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Faiz Oram Riski (Devami)

31 Aralik 2016
Risk Risk Dénem Karina Net Varlik Degerine
Rislc Tiirii Oram Yomii Etkisi Etkisi
Kar Pay1 1% Yukai'l - =
Orans Asag| - -
31 Aralik 2015
Risk Risk Dénem Karina Net Varlik Deferine
Risk Tiirii Oram Yoni Etkisi Etlisi
Kar Pay 1% Yukar 3.837 3.837
Orans ° Asags (3.837) (3.837)

Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen altin ve hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine
maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla altin ve hisse senedi fiyatlarnnda %1 oranida artis veya
azalig olmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldi varsayim altinda, hisse senetlerinde
ve Fon'un net dénem karvzararmda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahlc 2016
Risk Risk Dinem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukari 160.543 160.543
Riski ¢ Asag (160.543) (160.543)
31 Arahk 2015
Risk Risk Dénem Karmna Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Oram Yot Etldsi Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukart 57.835 57.835

Riski Asag (57.833) (37.835)

Yabane: Para Riski

Yabaner para varhiklar, yliktimlitlikler ve bilango digi yilikiimiiiliiklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 2015 tarihleri itibariyla, dévizlhi islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmanustr.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgm teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasr sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet.vermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
{(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Likidite Riski (Devami)

Fon Yanetimi, fon kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek
igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedis.

AsaZidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yitkitmliliklerinin vade dagimin
gbstermektedir. Asagidaki tablolar, Fonun yilkiimliiliikleri lskonto edilmeden ve Gdemesi gereken
en erken tarihler esas alimarak hazirlannstir,

Sozlesmeye 3-12 3
Defter dayalinakit 3 aydan ay 1-3yl yildan
31 Arahik 2016 degeri  ciluglar foplam losa  arasi  arasi  uzun
Tiirev olinayan finansal
yiikiimlilikler
Diger borclar (13.981) (13.981} (13.981) - - -
Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 13yl yldan
31 Arahlk 2015 deferi gikiglar toplamu kisa  aram arasi  uzun
Tlrev olmayan finansal
yiildimliiliikler
Diger borglar (3.167) (5.167) " (3.167) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"})

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarn Gergege Uvgun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun deferi asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansinlanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalart nedeniyle defter deZerlerinin gercegie uygun degerlerini
yanstttigt varsaytlmistir,

b} Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilitkler, birbivinin aym varlik ve yiikiimliilakler icin
aktif piyasada islem gdren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varltk ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yikiimldliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatimn bulunmasinda kullanitan girdilerden degerlenmistir,

»  Uglinci seviye: Finansal varhik ve yitkiimlilikler, varhk va da yiikiimliiligiin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistic.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhik ve yiikiimliliklerin seviye simiflamalari
asafnidaki gibidir:

31 Arahk 2016 : 1. Sevive 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar
Alun 16.054.351 - - 16.054.351

Toplam 16.054.351 16,054,351
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19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

- Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2013 L Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara
vansitilan finansal varhikiar
Altin 5.650.423 -- - 3.650.423
Hisse Senetleri 133.087 - - 133.087
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 362.822 - - 362.822
Devlet Tahvili 20,853 - - 20.853
Toplam 6.167.185 6.167.185
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna fliskin Aciklamalar
Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gsterilmistir:
31 Arahk 31 Arahk
Nalkit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 131.470 84.239
Nakit ve nakit benzerleri toplami 131.470 84.239

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur,

Finansal tablolar 6nemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmast agisindan agiklanmasi gereken diZer

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEXKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasima
dayanak teskil eden 31 Aralk 2016 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayilt Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Yatnm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma ifiskin Teblig (I1-14.2)
(“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigme SPK'nin konu haklkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik
2016 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasma
dayanak teskil eden 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriig tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi'nin bilgisi ve kullammu igin
hazirlanmug olup, bagka maksatla kuflanilmas: uygun degildir.

DENGEBAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
M
#

AZARSUSedi,
[ s

:i' .f... I

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2017

HORRIYET MaH. OR. Ceasit Bencd Cap. Hax Iy MEakezl No:2 Kil GaZraran 34403 Ka&mHade - [sTanpuL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - WWw,mazars.carm.tr
TicareT Slciu No: 262368

DENGE Balimsiz Denetlm SeroesT Munaseeech MaLl Misavineis AS.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Titm tutarlar, Tiivk Liras: ("TL*") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL} GRUP % | TOPLAM %
A FONT ORTAKLIK PORTHFOY DEGERI 16.054.351 99,16
B. HAZIR DEGERLER (+) 131.470 0,81
a) Kasa - -
b Bankalar £31.470 100,00
¢} Diger Hamr Dederler - e
C.ALACAKLAR (+) 18.404 0,11
a} Takostan Alacaklar - -
by Diger Alacaklar 18.404 100,00
. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (9 (13.981) 0,08)
a) Takasa Borglar - -
B) Yénetim Uereti (13.98%) 160.00
¢) Odenecek Versi - -
¢} ttivatlar - -
dy Krediler - -
e} Diser Borglar - -
16.190.144 100,00

TOPLAM DEGER
Toplam Katifma Payi/Pay Sayis:
Yaurm Fonlan [ein Kurucu Tarafindan thrisap Edilen Kanima Payi

1.000.000.000.600
1.215.859.189
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
Fon / Ortakhk Portféy Degeri Tablosu
(Tm tutarlar, Ttirk Liras: (*"TL"") olarak gosterilmistir,)

TUTARI(TL) GRUP % { TOPLAM %
A FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER] 6.167.183 93,02
B. HAZIR DEGERLER {+} 84,239 1,34
a}Kasa - -
by Bankalar 84.23% 100.00
c) Diger Hazr Degerler - -
CALACAKLAR () 45,756 0,73
a} Takastan Afacaklar 38.613 84,39
b) Diter Adrcaklar 7.141 13,61
€. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (9 (5.167) (0,09
a} Takasa Borglar - -
b} Yonethm Jereti (5.151) 99,69
) Odenceek Veroi - -
) Ihtivatlar - -
d) Krediler - -
e) Diger Barglar (16} 031
TOPLAM DEGER £.292,013 100,00
Toplam Katifma PayvifPay Sayim 1.000.000.000,000
Yanrim Fonlan lein Kurueu Tarafndan Iktisap Edilen Kanlma Payy 601.269.577




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
I KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) ig kontrol sistemini
Emeklilik Yatruim Fonlarmmn Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(“Yonetmelik™) l4%incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2016
itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gre Axa Hayat ve Emekiilik Anonim Sirketi Altm Emeldilik Yatmim Fonu’nun i¢ kontrol
sisterni, Y6netmelik’in 14’tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanumi i¢in hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullaniimasi uygun degildir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIX YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA [LISKIN RAPOR



IMAZARS

DENG E/%OYEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatiim Fornuw’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik
2016 dénemine ait para ve sermaye piyasasi ahm satim iglemlerini ve buna iligkin szlesmelerini, fon
varhklarimn 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayils Kanun™)
ve Emeklilik Yatwim Fonlarmin Kurulus ve Fazliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Ynetmelik™) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigiy agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini icermigtir.

1) Saklayier kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulw’nun dnceden haberi olmaksizin
saklayici kurulug kayitlar ile hesap ekstreleri karsilagtintarak mutabakatimin yapilmas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: araglarinin kayitlan tutan kuruluglarin hesap ekstreleri
ile karsilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ¢deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastirifarak kontrof edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarm portfy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

5) Fon paylarmm katilme: bazinda tutulup tutulmadipy ve katihmeilara fon hesaplarmda yatirima
yonlendirilecek katki pay: tutan ile bunlara kargihk gelen pay sayilarm fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadiginm kontrolii, :

6) Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimer katka
paylarimn fona aktariminda pay saysinin dogru hesaplanip hesaplanmadigmm kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfy yénetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sisterni
digina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadigmin
kontroli.

Gériglimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun varhiklar 1
Ocak - 31 Arahk 2016 doéneminde 4632 sayti Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri cergevesinde
saklanmaktadrt,

Bu gdrily tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanumi
icin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.
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